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REVENUE AND PROFITS 


REVENU ET BÉNÉFICES 


Financial Statistics for Enterprises 


Note to readers 


As part of the survey’s annual revisions policy, this publication incor- 
porates revised data for 1996 and 1997. 


REVENUE AND PROFITS (seasonally adjusted) 
First Quarter of 1998 


Operating profits of Canadian businesses declined 6.0% to $27.3 
billion in the first quarter of 1998. As seen on chart 1, profits had 
increased steadily over the previous two years, reaching a high 
of $29.0 billion in the fourth quarter of 1997. 


Low crude oil prices and high property and casualty insurance 
claims related to the January ice storm curtailed the first quarter’s 
results. Excluding the petroleum and natural gas and the property 
and casualty insurance industries, operating profits improved 
2.0% in the quarter. Overall, 16 of the industry groups suffered 
first quarter profit declines, while 14 industries registered profit 
gains, including a substantial increase in the motor vehicles, parts 
and accessories industry. 


Chart 1 
Operating Profits 
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Statistiques financiéres des entreprises 


Note aux lecteurs 


Conformément à la politique sur les révisions annuelles de l'enquête, la 
présente publication incorpore des données révisées pour 1996 et 1997. 


REVENU ET BÉNÉFICES (données désaisonnalisées) 
Premier trimestre de 1998 


Les bénéfices d’exploitation des entreprises canadiennes ont reculé de 
6,0 D, s’établissant à 27,3 milliards de dollars au premier trimestre de 
1998. Comme en fait foi le graphique 1, les bénéfices avaient aug- 
menté de façon soutenue au cours des deux années précédentes, 
atteignant un sommet de 29,0 milliards de dollars au quatrième trimes- 
tre de 1997. 


La faiblesse des prix du pétrole brut et les lourdes réclamations au titre 
des assurances générales à la suite de la tempête de verglas de janvier 
ont eu une incidence négative sur les résultats du premier trimestre. Si 
nous faisons abstraction de la branche du pétrole et du gaz et de celle 
des assurances générales, les bénéfices d’exploitation se sont accrus 
de 2,0 % au cours du trimestre. Dans l’ensemble, 16 des branches 
d'activité ont vu fléchir leurs bénéfices au premier trimestre, tandis 
que les 14 autres ont enregistré une augmentation de leurs bénéfices. 
Les gains ont été particulièrement marqués dans la branche des 
véhicules, des pièces et des accessoires automobiles. 


Graphique 1 
Bénéfices d’exploitation 


Percentage change - Variation en pourcentage 
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Profits after taxes jumped 13.0% to $12.7 billion, on the heels of 
last quarter’s slide to $11.2 billion (see chart 2). Unusually large 
asset writedowns and valuation adjustments had pulled down the 
fourth quarter’s after-tax results. Despite the improvement, first 
quarter after-tax profits remained below the levels earned over 
the first three quarters of 1997. In the most recent quarter, interest 
and dividend revenue, particularly from sources outside of Can- 
ada, tailed off from the fourth quarter of 1997 levels. 


Les bénéfices après impôt ont fait un bond de 13,0 % pour passer à 
12,7 milliards de dollars, après avoir reculé à 11,2 milliards de dollars 
au dernier trimestre (voir le graphique 2). Des dévaluations d’actifs et 
des ajustements d’évaluation exceptionnellement élevés ont fait di- 
minuer les bénéfices après impôt au quatrième trimestre. Malgré 
l'amélioration, les bénéfices après impôts au premier trimestre sont 
restés en deçà des niveaux atteints au cours des trois premiers trimes- 
tres de 1997. Au dernier trimestre, les recettes d’ intéréts et de dividen- 
des, notamment celles de sources étrangères, ont reculé par rapport 
aux niveaux observés au quatrième trimestre de 1997. 
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Chart 2 Graphique 2 
Profits after Taxes Bénéfices nets après impôts 
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Operating revenue slipped 1.4% to $377.1 billion in the first Les produits d’exploitation ont fléchi de 1,4 % au premier trimestre, 

quarter. Declines in both the financial and non-financial sectors se fixant à 377,1 milliards de dollars. Les reculs observés dans les 

put the brakes on two years of uninterrupted revenue growth (see branches tant financières que non financières ont mis un terme à la 

chart 3). The Petroleum and natural gas industry was responsible croissance ininterrompue des produits d’exploitation enregistrée 

for over half of the slide, as faltering demand and low crude oil depuis deux ans (voir le graphique 3). La branche du pétrole et du gaz 

prices took a significant bite out of first quarter revenue. naturel a contribué pour plus de la moitié a la diminution globale des 
produits d’exploitation, ce qui s’explique par le fait que l’affaiblisse- 
ment de la demande et des prix du pétrole brut ont eu un effet marqué 
sur les recettes du premier trimestre. 
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Industry detail Résultats détaillés 


As chart 4 illustrates, both the financial and non-financial sectors Comme le montre le graphique 4, les branches tant financières que non 
registered profit slides in the first quarter. Both sectors had financières ont vu leurs bénéfices reculer au premier trimestre. Les 
successfully boosted profits over the past few years, peaking at deux branches ont connu des augmentations des bénéfices ces 
record high levels by the end of 1997. However, in the first dernières années, ceux-ci atteignant des niveaux records vers la fin de 
quarter of 1998, operating profits of the financial industries 1997. Cependant, au premier trimestre de 1998, ies produits d’exploi- 
dropped 12.3% to $6.9 billion, while non-financial profits de- tation des branches financières ont reculé de 12,3 % pour s'établir à 
clined 3.6% to $20.4 billion. 6,9 milliards de dollars, tandis que ceux des branches non financières 
ont diminué de 3,6 % pour se fixer à 20,4 milliards de dollars. 


Chart 4 ; ’ ; Graphique 4 
Operating Profits of Financial and Non-financial Bénéfices d’exploitation des branches 
Industries d’ activité financières et non financières 
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Non-financial industries Branches non financiéres 


Chart 5 lists the quarter-to-quarter and year-over-year changesin Le graphique 5 montre le changement d’un trimestre à l’autre et d’une 
operating profits for the non-financial industries. As previously année à l’autre des bénéfices d’exploitation pour les branches non 
mentioned, the petroleum and natural gas industry dominated the financières. Comme nous l’avons déjà indiqué, la branche du pétrole 
$0.8 billion quarter-to-quarter downturn in profits. Excluding the et du gaz naturel a joué un rôle de premier plan dans le recul de 
effects of the petroleum and natural gas industry, profits for the 0,8 milliard de dollars des bénéfices. Si nous faisons abstraction des 
non-financial industries actually increased $0.7 billion or 3.9% effets attribuables à la branche du pétrole et du gaz naturel, les 
from the previous quarter. As seenonchart5,onayear-over-year bénéfices des branches non financières ont en fait augmenté de 


Chart 5 pts Graphique 5 
Changes in Operating Profits Variation des bénéfices d’exploitation 
Non-Financial Industries Branches d’activité non financières 
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basis profits increased $0.5 billion. However, this year-over-year 
increase jumps to $2.3 billion when the petroleum and natural gas 
industry is excluded. 


Low crude prices fuel profit tumble 
in energy sector 


Chart 6 
Operating Profits of 


$ Billions - Milliards $ 


Slumping crude oil prices hammered 


first quarter profits in the petroleum ° 
and natural gas industry. Operating : 
profits fell 39.6% to $2.2 billion, the 
lowest level in four years (see chart 6). 2 
2 


Crude oil prices fell 29.3% over the 
five-month period ending in March. 
Weakened Asian demand, milder 
weather (El Nino factor) and high global production have all 
contributed to rising inventories of crude oil. Most producers 
reported significantly lower earnings in their exploration and 
production sectors as the low prices trimmed profit margins. 
Integrated companies, with refining and marketing operations, 
fared a little better as they benefited from the lower crude oil input 
costs. However, the lower crude oil prices and slower demand 
for heating oil and some other refined petroleum products have 
put downward pressure on refined petroleum prices as well. As 
noted in the March Consumer Price Index, motorists have en- 
joyed declining gasoline prices at the pumps for six straight 
months. 


Natural gas sales and profits suffered from lower demand in the 
wake of warmer than average North American weather in the first 
quarter. Natural gas prices slipped in the quarter, but not to the 
extent that crude oil prices declined. 


Petroleum and Natural Gas 
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0,7 milliard de dollars ou de 3,9 % par rapport au trimestre précédent. 

Le graphique 5 révèle que d’une année à l’autre, les bénéfices au 
premier trimestre ont progressé de 0,5 milliard de dollars. Toutefois, 
on notera que les gains d’une année à l’autre ont augmenté de 2,3 
milliards de dollars si nous faisons abstraction de la branche du pétrole 
et du gaz naturel. 


La faiblesse des prix du brut pro- 
voque un recul des bénéfices dans 
le secteur de l’énergie 


Graphique 6 
Bénéfices d’exploitation 
Pétrole et gaz naturel 


Un effondrement des prix du pétrole 
brut a entraîné à la baisse les 
bénéfices de la branche du pétrole et 
du gaz naturel au premier trimestre. 
Les bénéfices d’exploitation ont di- 
minué de 39,6 % pour s'établir à 
2,2 milliards de dollars, soit le niveau 
le plus bas en quatre ans (voir le 
graphique 6). 


Au cours de la période de cinq mois 
qui s’est terminée en mars, les prix du 
pétrole brut ont reculé de 29,3 %. La 
faiblesse de la demande asiatique, des conditions climatiques plus 
douces (effet EI Nino) et de forts niveaux mondiaux de production sont 
autant de facteurs qui ont contribué à une augmentation des stocks de 
pétrole brut. La majorité des producteurs ont déclaré des recettes 
sensiblement moins élevées de leurs secteurs de l’exploration et de la 
production, la faiblesse des prix grugeant les marges bénéficiaires. Les 
sociétés intégrées qui sont engagées dans des activités de raffinage et 
de marketing ont tiré profit de la réduction du coût des facteurs de 
production du pétrole brut. Toutefois, le recul des prix du pétrole brut, 
conjugué à la diminution de la demande d’huile de chauffage et de 
certains autres dérivés raffinés du pétrole, a entraîné à la baisse 
également les prix du pétrole raffiné. Comme le révélait le numéro de 
mars de L'indice des prix à la consommation, les automobilistes ont 
bénéficié de réductions des prix de l’essence à la pompe pendant six 
mois consécutifs. 


Les ventes de gaz naturel et les bénéfices y associés ont subi les 
contrecoups d’un recul de la demande, attribuable aux températures 
plus élevées que la moyenne observées en Amérique du Nord au 
premier trimestre. Les prix du gaz naturel ont diminué au cours de ce 
trimestre, mais dans une mesure moindre que ceux du pétrole brut. 
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Lower sales and profits in electronic 
equipment and computers 


The electronic equipment and com- 
puter industry profits fell to $0.7 bil- 
lion in the first quarter from $1.0 bil- 
lion in the final quarter of 1997. 
Operating revenue declined 6.1% in 
the quarter. As seen on chart 7, profits 
have been extremely volatile in this 
industry over the past few years. As 
reported in the March release on 
wholesale trade, sales of computers 
and electronic equipment declined 
over the first three months of 1998, 
following a period of growth during 
the second half of 1997. 


Non-ferrous metals hindered by 
oversupply 


Low commodity prices contributed to 
a 30.0% slide in operating profits in 
the non-ferrous metals industry. As 
chart 8 shows, first quarter profits 
were the lowest in years. Nickel 
prices have tumbled over the past 
year, a result of oversupply stemming 
from increased global production and 
dwindling Asian demand. Copper 
prices rebounded late in the quarter, 
but remained 25% below the first 
quarter prices of last year. Companies 
reported that copper demand was 
holding, but with Asia being one of 
the world’s largest copper consuming 


areas, the future remains uncertain. As well, world copper mar- 
kets are facing oversupply due to expanding global production. 
Profits of the gold producers have been curtailed by weakening 
prices, but hedging programs (an action taken to prevent loss 
from price fluctuations) and cost-cutting measures have reduced 


the effect on profits. 
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Chart 7 Graphique 7 
Operating Profits of Bénéfices d’exploitation 
Electronic Equipment and Matériel électronique et 
Computer Services services informatiques 
De ee a Te TENTE a 
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Chart 8 

Operating Profits of 
Non-Ferrous Metals 
and Primary Metal 
Products 


Graphique 8 

Bénéfices d’exploitation 
Métaux non ferreux et 
produits en métal de 
première transformation 
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Fléchissement des ventes et des bé- 
néfices dans le secteur du matériel 
électronique et des ordinateurs 


Les bénéfices du secteur du matériel 
électronique et des ordinateurs ont 
diminué à 0,7 milliard de dollars au 
premier trimestre. Ils s’étaient établis 
à 1 milliard de dollars au dernier 
trimestre de 1997. Les recettes d’ex- 
ploitation ont diminué de 6,1 % pen- 
dant le trimestre. Comme l'indique le 
graphique 7, les bénéfices de ce sec- 
teur ont connu ces dernières années 
de fortes fluctuations. Comme il a été 
signalé dans le communiqué de sep- 
tembre sur le commerce de gros, les 
ventes d'ordinateurs et de matériel 
électronique ont fléchi au cours des 
trois premiers mois de 1998, après 
avoir traversé une période de crois- 
sance pendant la deuxième moitié de 
1997: 


Un excès de l’offre nuit aux produc- 
teurs de métaux non ferreux 


La faiblesse des prix des produits a 
contribué à une réduction de 30,0 % 
des bénéfices d’exploitation de la 
branche des métaux non ferreux. 
Comme le laisse voir le graphique 8, 
les bénéfices du premier trimestre 
sont les plus bas à avoir été enregis- 
trés depuis plus d’un an. Les prix du 
nickel ont fondu dans la dernière an- 
née, en raison d’une offre excessive 
découlant d’une augmentation de la 
production mondiale et d’un fléchis- 
sement de la demande asiatique. Les 
prix du cuivre ont rebondi à la fin du 
trimestre, restant toutefois inférieurs 


de 25 % à ceux observés au premier trimestre de 1997. Selon les 
entreprises, la demande de cuivre se maintient, mais comme l’Asie est 
l’une des principales régions consommatrices de cuivre dans le monde, 
l’avenir reste incertain. De même, les marchés mondiaux du cuivre ont 
été confrontés à une offre excédentaire attribuable à l’augmentation 


de la production mondiale. Les bénéfices des producteurs d’or ont 
baissé en raison de la faiblesse des prix, mais les programmes de 
régulation (qui visent à prévenir les pertes découlant des fluctuations 
de prix) et les mesures de réduction des coûts ont permis d’atténuer 


les effets sur les bénéfices. 
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New motor vehicle sales drive up 
automotive profits 


The motor vehicles, parts and acces- 
sories industry boosted operating 
profits to $2.8 billion from $2.1 bil- 
lion in the previous quarter. As chart 
9 illustrates, first quarter profits easily 
surpassed previous peak levels. The 
expiration of hefty 1997 incentive 
packages and the January ice storm 
reduced sales early in 1998, but sales 
of new vehicles did resume growth in 
February and March. However, total 
sales in the automotive sector, includ- 
ing parts, service and used vehicles, 


declined for the first time in three years. The lower total sales 
revenue and higher operating profits contributed to operating 
profit margins of 5.7% in the quarter, more than a full percentage 


point ahead of 1997 margins. 


Upward trend continues for con- 
sumer goods and services 


Operating profits in the consumer 
goods and services industry jumped 
18.8% to $1.3 billion in the first quar- 
ter. As shown on chart 10, profits 
have nearly tripled since the first quar- 
ter of 1996. Higher department store 
sales contributed to a 0.8% increase in 
overall retail sales in the first quarter 
of 1998. 
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Chart 9 

Operating Profits of 
otor Vehicles, Parts & 

Accessories, and Tires 


Graphique 9 

Bénéfices d’exploitation 
Véhicules automobiles, piéces 
et accessoires, et pneus 


$ Billions - Milliards $ 


83 |84 |85 |86 |87 |88 |89 |90 |91 |92 |93 |94 |95 |96 |97 |98 


Les ventes de véhicules 4 moteur 
neufs font augmenter les bénéfices 
dans la branche des véhicules 


Les bénéfices d’exploitation de la 
branche des véhicules, des piéces et 
des accessoires automobiles ont 
bondi à 2,8 milliards de dollars après 
s’être établies à 2,1 milliards de dol- 
lars au trimestre précédent. Le 
graphique 9 révèle que les bénéfices 
au premier trimestre ont largement 
dépassé les précédents niveaux re- 
cords. La fin des vigoureux pro- 
grammes d'incitation à l’achat mis en 
oeuvre en 1997 et la tempête de ver- 
glas ont suscité un recul des ventes au 


début de 1998, mais les ventes de véhicules neufs ont recommencé à 
croître en février et mars. On notera cependant que les ventes totales 
dans la branche des véhicules, ce qui inclut les ventes de pièces, les 


services et les ventes de véhicules usagés, ont diminué pour la première 
fois en trois ans. La réduction des recettes totales au titre des ventes et 
la hausse des bénéfices d’exploitation ont contribué à l’établissement 
de marges bénéficiaires d’ exploitation de 5,7 % au cours du trimestre, 
ce qui représente une augmentation de plus d’un point par rapport aux 


marges de 1997. 


Chart 10 


Graphique 10 
Operating Profits of 


Bénéfices d’exploitation 
Consumer Goods Biens et services 
and Services de consommation 
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La tendance à la hausse se main- 
tient dans la branche des biens et 
services de consommation 


Les bénéfices d’exploitation dans la 
branche des biens et services de con- 
sommation ont fait un bond de 
18,8 % au premier trimestre, s’étab- 
lissant à 1,3 milliard de dollars. 
Comme le montre le graphique 10, 
les bénéfices ont presque triplé 
depuis le premier trimestre de 1996. 
Les ventes des grands magasins ont 
contribué à l’augmentation de 0,8 % 
dans les ventes au détail totales pour 
le premier trimestre 1998. 
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Profits edge up in wood and paper 


The wood and paper industry contin- 
ued to endure weak Asian markets and 
soft lumber prices. Overall operating 
profits increased from $0.7 billion to 
$0.9 billion, but remained well below 
the peak of $3.0 billion earned in the 
third quarter of 1995 (see chart 11). 


Wood prices in March were down 
14.5% from year earlier levels. With 


shrinking Asian markets and exports to the United States capped 
by the Canada-U.S. Softwood Lumber Agreement, Canadian 
producers have been forced to curtail production. North Ameri- 
can housing construction activity was actually quite robust in the 
quarter, but the oversupplied market conditions kept lumber 


prices in the doldrums. 


Newsprint and publishing paper have fared a little better than the 
wood sector. Canada ships over half of its newsprint production 
to the United States, where demand is strong. Higher circulation 
and advertising lineage has increased demand for Canadian paper 


Chart 11 
Operating Profits of 
ood and Paper 
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products, and prices were well ahead of 1997 levels. 
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Hausse des bénéfices dans le bois et 
le papier 


Graphique 11 
Bénéfices d’exploitation 
Bois et papier 


Le secteur du bois et du papier a 
continué de subir les contrecoups de 
la faiblesse des marchés asiatiques et 
des prix du bois d’oeuvre de rési- 
neux. Les bénéfices d’exploitation 
globaux sont passés de 0,7 à 0,9 mil- 
liard de dollars, restant toutefois bien 
en deçà du sommet de 3,0 milliards 
de dollars enregistré au troisième 
trimestre de 1995 (voir le graphique 
11): 


Les prix du bois en mars ont été de 

14,5 % plus faibles que l’année 
précédente. Devant le rétrécissement des marchés asiatiques et le 
plafonnement des exportations à destination des États-Unis imposé en 
vertu de |’ Accord Canada-Etats-Unis sur le bois d’ oeuvre, les produc- 
teurs canadiens n’ont eu d’autre choix que de réduire la production. Si 
le niveau d’activité dans la construction résidentielle a en fait été assez 
élevé en Amérique du Nord au cours du trimestre, l’offre excédentaire 
sur le marché du bois d’oeuvre a maintenu les prix du bois à de faibles 
niveaux. ; 


Le secteur du papier journal et du papier d'impression s’en est tiré un 
peu mieux que celui du bois d'oeuvre. Le Canada exporte plus de la 
moitié de sa production de papier journal aux Etats-Unis, od la 
demande est forte. Une hausse des tirages et du lignage publicitaire a 
gonflé la demande de produits du papier canadien, les prix grimpant 
considérablement par rapport aux niveaux de l’année précédente. 
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Financial Industries 


Operating profits of the eight financial industries were little 
changed from the first quarter of last year, but were up $1.0 billion 
from the fourth quarter of 1997. Property and casualty insurers 
and the chartered banks posted significant quarter-to-quarter 
profit declines, while the life insurers generated the largest profit 
rise. 
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Branche financière 


Les bénéfices d’exploitation des huit secteurs de la branche financière 
ont peu varié par rapport au premier trimestre de l'an dernier, 
quoiqu’ils ont augmenté de 1,0 milliard de dollars par rapport au 
quatrième trimestre de 1997. Les sociétés d’assurances générales et 
les banques ont connu des diminutions marquées de leurs bénéfices 
d’un trimestre à l’autre, tandis que les assureurs-vie ont enregistré la 
plus forte hausse de bénéfices. 


Chart 12 
Changes in Operating Profits 
Financial Industries 


: Graphique 12 
Variation des bénéfices d’exploitation 
Branches d’activité financiéres 
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Property and casualty insurers 
hammered by ice storm claims 


Property and casualty insurers saw 
their operating profits sag to $0.1 bil- 
lion in the first quarter of 1998 from 
$0.9 billion in the previous quarter. 
Insurance claims were up $0.6 billion, 
with the bulk of the increase likely 
related to the January ice storm. As 
chart 13 shows, profits peaked in ex- 
cess of $1.0 billion in the final quarter 
of 1996. (Because of the magnitude 
of the ice storm disaster and the 
preliminary nature of the under- 
writing claims reported in this in- 


dustry, data users should be aware that the reported losses 
may change significantly when the first quarter results are 


finalized). 


Downturn in bank profits 


The chartered banks posted their first 
slide in quarterly profits in several 
years, as operating profits declined 
10.2% to $3.9 billion. Securities trad- 
ing income of the investment dealer 
subsidiaries of the chartered banks de- 
clined significantly in the quarter. As 
well, a higher provision for future 
loan losses further pulled down first 
quarter profits. As seen on chart 14, 
profits had increased steadily over the 
1994 to 1997 period, reaching a re- 
cord high of $4.4 billion in the final 
quarter of 1997. 
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Chart 13 

Operating Profits of 
Property and Casualty 
Insurers 


Graphique 13 

Bénéfices d’exploitation 
Assureurs-biens et risques 
divers 
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Les sociétés d’assurances générales 
ont été durement touchées par la 
tempéte de verglas 
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Les sociétés d’assurances générales 
ont vu leurs bénéfices s’effondrer a 
0,1 milliard de dollars au premier 
trimestre de 1998, aprés avoir enreg- 
istré le trimestre précédent des 
bénéfices de 0,9 milliard de dollars. 
Les réclamations soumises aux as- 
sureurs ont augmenté de 0,6 milliard 
de dollars, ce qui est attribuable es- 
sentiellement à la tempête de verglas 
de janvier. Comme le montre le 
graphique 13, les bénéfices ont atte- 
int un sommet, au-delà du milliard de 


dollars, au dernier trimestre de 1996. (En raison de l'ampleur de la 
tempête de verglas et du caractère provisoire des réclamations au 


titre des garanties, il convient de signaler aux utilisateurs des 


données que le montant des pertes déclarées pourrait changer de 
façon marquée une fois que seront connus les résultats définitifs 


pour le premier trimestre). 


Diminution des bénéfices des 


banques 


Chart 14 Graphique 14 
Operatin Profits of Bénéfices d’exploitation 
Chartered Banks & des banques a charte 
Other Deposit Accepting et autres intermédiaires 
Intermediaries de type de dépôt 


$ Billions - Milliards $ 
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Les banques ont accusé une première 
baisse de leurs bénéfices trimestriels 
depuis plusieurs années. En effet, les 
bénéfices d’exploitation ont reculé 
de 10,2 % pour s'établir à 3,9 mil- 
liards de dollars au premier trimestre. 
Les recettes tirées du commerce des 
valeurs mobilières par les filiales de 
courtage en valeurs mobilières des 
banques ont fortement diminué au 
cours du trimestre. De même, une 
hausse des provisions pour pertes sur 
futurs prêts a fait baisser encore plus 
les bénéfices du premier trimestre. Le 
graphique 14 révèle que les bénéfices 
ont crû de façon soutenue au cours de 
la période de 1994 à 1997, atteignant 
un sommet de 4,4 milliards de dollars 
au dernier trimestre de 1997. 
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FINANCIAL RATIOS RATIOS FINANCIERS 


Profit margins shrink Chart 15 Graphique 15 Les marges bénéficiaires ont di- 

Profit Margins Marges bénéficiaires inyé 

- All Industries - Toutes les branches d’activité 
The operating profit margin fell to ss La marge bénéficiaire d'exploitation 
7.2% in the first quarter of 1998, com- P a reculé à 7,2 % au premier trimestre 
parable to the margins recorded a year de 1998, ce qui se compare aux 
earlier. Profit margins had beenonan 7 marges enregistrées un an plus tôt. 
upward trend over the past few years, - Les marges bénéficiaires ont suivi au 
peaking at 7.6% in the fourth quarter cours des derniéres années une ten- 
of 1997( see chart 15). In the most 5 dance a la hausse, atteignant un 
recent quarter, operating revenue de- : niveau record de 7,6 % au quatrième 
clined for the first time in eight quar- trimestre de 1997 (voir le graphique 
ters, falling 1.4% to $377.1 billion, 3 15). Au cours du plus récent trimes- 


while operating profits retreated 6.0% 
to 27.3 billion. 


2 
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Chart 16 


tre, les recettes d'exploitation ont 
fléchi pour la première fois en huit 
trimestres, diminuant de 1,4 % à 
377,1 milliards de dollars, tandis que 
les bénéfices d’exploitation ont re- 
culé de 6,0 %, s’établissant à 27,3 
milliards de dollars. 


La marge bénéficiaire des branches 


The financial industries’ profit margin 
fell to 17.4% in the first quarter of 
1998 from 19.2% in the final two 


Graphique 16 


Profit Margins Marges bénéficiaires 


financières s’est repliée à 17,4 % au 
ARE EE RESERVED EE TD EE RES 


premier trimestre de 1998, après 


quarters of 1997. Margins slumpedin * s’être établie à 19,2 % dans les deux 
five of the eight financial industries, derniers trimestres de 1997. Les 
including significant slides in the 207 marges ont reculé dans cinq des huit 
property and casualty insurance and Financial industries branches financières, notamment 
the trust company industries. ape Prenchos d'actes Donne ere chez les sociétés d’assurances 


The non-financial industries saw their 
profit margin slip to 6.1% from 6.2% 
in the previous quarter. As chart 16 
illustrates, margins have hovered 
around 6.0% for several quarters. In 
the first quarter, profit margins were 
down in 14 of the 22 non-financial 
industries, with the petroleum and 
natural gas industry leading the de- 
cline. 


10 
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Non-Financial Industries 
Branches d'activité non financières 


générales et les sociétés de fiducie. 


Les branches non financières ont 
quant à elles vu leur marge s’établir 
à 6,1 %, en diminution par rapport 
aux 6,2 % enregistrés le trimestre 
précédent. Comme le montre le 
graphique 16, les marges ont fluctué 
autour de 6,0 % pendant plusieurs 
trimestres. Au premier trimestre de 
1998, elles ont diminué dans 14 des 
22 branches non financières, les 
déclins les plus marqués étant ob- 
servés dans la branche du pétrole et 
du gaz naturel. 
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Return on equity rebounds 


The annualized return on sharehold- 
ers’ equity recovered to 8.4% in the 
first quarter after slumping to 7.5% in 
the fourth quarter of last year. Unusu- 
ally large asset writedowns and valu- 
ation adjustments had pulled down 
fourth quarter after-tax profits (the 
profit measure used in the return on 
equity calculation), curtailing the 
fourth quarter profitability ratio. In 
the first quarter of 1998 after-tax prof- 
its increased 13.0%, strengthening the 
return on shareholders’ equity. 


Chart 18 compares the return on eq- 
uity of the financial and non-financial 
industries. As seen, the non-financial 
industries strengthened their return on 
equity to 8.7% from 7.0% in the 
fourth quarter of 1997. Although im- 
proved, the return on equity in the 
non-financial sector remained below 
the returns posted over the first three 
quarters of 1997. The largest single 
factor in the first quarter rise was the 
extraordinarily large asset write- 
downs and valuation adjustments 
booked by corporations in the fourth 
quarter of 1997, particularly in the 
telecommunications industry. 


The financial industries suffered serious erosion of their first 
quarter return On equity, as it fell two full percentage points to 
The extensive ice-storm related insurance claims cur- 
tailed after-tax profits in the property and casualty insurance 
industry and spearheaded the overall return on equity decline in 


7.3%. 


the financial sector. 
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Chart 17 Graphique 17 
Return on Equity Rendement de I’ avoir 
- All Industries Toutes les branches d’ activité 
(CNS PEER SAE NE CALS SSDI A RO EPS OE ER CLT LS SES SEIS MIRE) 
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Chart 18 


Graphique 18 
Return on Equity 


Rendement de |’ avoir 


% 
2 
15 


10 


Non-Financial industries 
Branches d'activité non financières 


Financial Industries 
Branches d'activité financières 
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Amélioration du rendement de 
avoir 


Le rendement annuel de l’avoir a re- 
bondi à 8,4 % au premier trimestre 
après avoir reculé à 7,5 % au dernier 
trimestre de 1997. Au quatrième 
trimestre, des dévaluations d’actifs et 
des ajustements d’évaluation excep- 
tionnellement élevés avaient entraîné 
à la baisse les bénéfices après impôt 
(mesure du bénéfice utilisée dans le 
calcul du rendement de l’avoir), ce 
qui a fait fléchir le ratio de rendement 
au quatrième trimestre. On a observé 
au premier trimestre de 1998 une 
hausse de 13 % des bénéfices après 
impôt qui a eu pour effet d’accroître 
le rendement de l’avoir. 


Le graphique 18 fournit une com- 
paraison du rendement de l’avoir 
pour les branches financières et non 
financières. Nous constatons que les 
branches non financières ont accru 
leur rendement de l’avoir, celui-ci 
passant de 7,0 % au dernier trimestre 
de 1997 à 8,7 % au premier trimestre 
de 1998. Malgré cette hausse, le ren- 
dement de l’avoir dans les branches 
non financières reste en deçà des 
niveaux observés au cours des trois 
premiers trimestres de 1997. Le prin- 
cipal facteur ayant contribué à l’aug- 
mentation enregistrée au premier 
trimestre est celui des dévaluations 
d’actifs et des ajustements d’évalu- 
ation déclarés par les sociétés au qua- 
trième trimestre de 1997, notamment 
dans la branche des télécommunica- 
tions. 


Les branches financières ont subi une forte érosion du rendement de 
l’avoir au premier trimestre, celui-ci reculant de deux points pour 
s'établir à 7,3 %. Les lourdes réclamations soumises aux assureurs à 
la suite de la tempête de verglas ont fait diminuer les bénéfices après 
impôt des sociétés d’assurances générales et contribué au fléchisse- 


ment du rendement de l’avoir dans le secteur financier. 
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Debt to equity edges up 


The debt to shareholders’ equity ratio 
is a measure of corporate solvency 
and liquidity. Corporations became a 
little less solvent in the first quarter of 
1998, as their debt to equity ratio in- 
creased to 1.08 from 1.06 in the pre- 
vious quarter. Corporate debt levels 
relative to shareholders’ equity re- 
cently bottomed at 1.04 in the fourth 
quarter of 1996 (see chart 19). In the 
most recent quarter, total debt in- 
creased 2.1% to $651.9 billion, while 
shareholders’ equity advanced 1.0% 
to $606.3 billion. 


Chart 20 compares the debt to equity 
ratios for the two industry groups. 
The non-financial industries rely 
much more extensively on debt as a 
source of corporate financing, as their 
debt to equity ratio edged up to 1.12 
in the first quarter of 1998. The debt 
to equity ratio of the financial indus- 
tries also increased in the quarter, but 


at 0.93 remained well below that of: 


their non-financial counterparts. No- 
tably, in the early 1990’s the debt to 
equity gap between the two sectors 
was around 0.4 points, whereas over 
the past few years it has narrowed to 
less than 0.2 points. 
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Chart 19 Graphique 19 Le ratio d’endettement 
Debt to Equity Ratio Ratio des dettes à lavoir 
- All Industries - Toutes les branches d’activités 


RER LEFT IN EP EE TE 7 PSE OSI GE IN OE PETERS REP EE Le ratio d'endettement est une me- 


ei sure de la solvabilité et de la liquidité 
des sociétés. Au premier trimestre de 
= 1998, les sociétés ont accusé un léger 
recul de leur solvabilité, leur ratio 
1.2 d’endettement passant à 1,08 après 
s'être établi à 1,06 le trimestre 
1.1 précédent. Ce ratio a suivi une ten- 


dance à la hausse au cours des cinq 
derniers trimestres, après avoir atte- 
int son niveau le plus faible (1,04) au 
quatrième trimestre de 1996 (voir le 
graphique 19). Au cours du dernier 
trimestre, l'endettement total a cra 
de 2,1 %, s’établissant à 651,9 mil- 
liards de dollars, tandis que les capi- 
taux propres ont augmenté de 1,0 %, 
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à 606,3 milliards de dollars. 
Chart 20 Graphique 20 Le graphique 20 fournit une com- 
Debt to Equity Ratio Ratio des dettes à l’avoir paraison des ratios d'endettement 
ne | OMIS D ANCCS TIRANT IR Umma 
Lo financières. Ces dernières comptent 
beaucoup plus sur les emprunts pour 
1:4" Sacrinancial tidustries se financer. En effet, leur ratio d’en- 


Branches d'activité non financière: 


dettement a atteint 1,12 au premier 
trimestre de 1998. Les branches fi- 
nanciéres ont elles aussi accru au 


cours du même trimestre leur ratio 
te PNR d’endettement, celui-ci s’établissant 
à 0,93, bien en deca du ratio enreg- 


0.6 | Financial Industries istré dans les branches non finan- 
Branches d'acitivité financières cières. I] convient de souligner que 
0.4 Ten  J’écart entre les deux secteurs pour 
83 |84 |85 |86 |87 |88 | 89 |90 |91 |92 |93 |94 |95 |96 |97 |98 ce qui est du ratio d’endettement 
s’est rétréci au fil des années, passant 
de 0,4 point au début des années 
1990 à moins de 0,2 point ces 

dernières années. 
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DESCRIPTION DES DONNÉES 
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The Characteristics of the Data 


The Type of Data 


This set of statistics consists of financial statements typically 
prepared by businesses or funds to record their financial position 
and performance. 


Information collected as part of the business financial statement 
program provides data to serve two broad purposes. The first is 
to measure the financial position and performance of all busi- 
nesses and groups of businesses by industry or sector. This is 
the main focus of this publication. It is analogous to the use made 
of the financial statements for individual businesses by manag- 
ers, investors and lenders. This information is also transformed 
and used for a similar purpose in the GDP estimates of the 
Canadian System of National Accounts (CSNA) to measure 
corporate profits. 


The second broad purpose is to provide information on financial 
holdings and transactions within and between sectors. Within 
the CSNA, the sectors of the domestic economy are defined as 
business, government and personal. When the data used to 
prepare this publication about the business sector are combined 
with information about the other sectors within the System of 
National Accounts, the combined set of data corresponds to the 
Financial Flow Accounts and the National Wealth Accounts. 
One specific area of interest which this data satisfies is measure- 
ment of the role of financial intermediaries in these holdings and 
transactions. 


a. Frequency and Refer- Diagram 1. 
ence Period 

The data series are quarterly. 
The object is to cover a calen- 
dar reference period. How- 
ever, the data collected for 
each enterprise cover fiscal 
quarters. Estimates for a cal- 
endar quarter are prepared by 
combining individual data for | 
enterprises with different fis- 

cal quarters. The calendar pe- | 
riod is estimated by including 
all of the fiscal quarters end- 
ing in the calendar quarter 
(see diagram 1). For example, 


Previous Quarter 
Trimestre précédent 


Month within Quarter 


Current Quarter 
Trimestre actuel 


Mois dans le trimestre 
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Caractéristiques des données 


Type de données 


Cette série de statistiques correspond aux états financiers typiques que 
préparent les entreprises ou les établissements pour consigner leur 
situation financiére et leur performance. 


Les renseignements recueillis dans le cadre du programme des états 
financiers des entreprises ont deux grandes applications. Tout 
d’abord, ils permettent de déterminer la situation financiére et la 
performance de toutes les entreprises et des groupes d’entreprises, 
selon la branche d’ activité. C’est là l’objectif principal de la présente 
publication. Cette application est analogue à celle que les gestion- 
naires, les investisseurs et les préteurs font des états financiers des 
différentes entreprises. Ces renseignements sont également transfor- 
més et utilisés 4 des fins semblables dans le cadre des estimations du 
PIB du système canadien de comptabilité nationale (SCCN), afin de 
mesurer les bénéfices des entreprises. 


La deuxiéme grande application consiste a fournir des renseignements 
sur les avoirs et les opérations au sein méme des secteurs et entre ces 
derniers. Dans le cadre du SCCN, les secteurs de l’économie intérieur 
sont divisés en trois composantes: entreprises, administrations publi- 
ques et particuliers. Lorsque les données servant à préparer la présente 
publication sur les entreprises sont combinées aux données sur les 
autres secteurs du système de comptabilité nationale, il en résulte un 
ensemble de données qui correspond aux comptes des flux financiers 
et aux comptes du patrimoine. Les données permettent, plus 
précisément, de déterminer le rôle des intermédiaires relativement aux 
avoirs et aux opérations. 


Disarsmme (ee Fréquence et période 
de référence 

Les données sont trimes- 
trielles. L'objectif est de cou- 
vrir une période de référence 
civile. Cependant, les don- 
nées recueillies pour chaque 
entreprise couvrent les 
trimestres d’exercice. Les 
estimations correspondant à 


apr pe un trimestre civil sont pro- 
duites en associant les don- 
Fiscal Quarters 


Included in the nées des 
Current Quarter 


entreprises à 
différents trimestres d’exer- 
cice. Les données estima- 
tives de la période civile sont 
| | obtenues en incluant tous les 


Trimestres d'exercice 
incluent dans le 
trimestre actuel 
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the estimates for the second quarter include all fiscal quarters 
ending in April, May and June. 


b. Coverage Diagram 2. 


Statistiques financières des entreprises 


trimestres qui se terminent le mois du trimestre civil (voir diagramme 
1). Par exemple, les estimations pour le deuxième trimestre incluent 
les trimestres qui se terminent aux mois d’avril, mai ou juin. 


Diagramme 2. b. Champ d’observation 


SECTORS OF THE DOMESTIC ECONOMY 


As shown in diagram 2, the do- 
mestic economy consists of per- 
sonal, business and government 
sectors. This publication covers 
most of the business sector. The 
business sector can be thought of 
as consisting of two parts: incor- 
porated and unincorporated. 
Within the incorporated sub-sec- 
tor, the quarterly financial statis- 
tics cover only the 
non-government business enter- 
prises. Among the unincorpo- 
rated businesses, only 
unincorporated joint ventures of 
incorporated businesses are in- 
cluded. 


PERSONS 
PARTICU! 


SECTEURS DE L'ÉCONOMIE DOMESTIQUE 


GOVERNMENT 
BUSINESS 
ENTERPRISES 


ENTREPRISES 
PUBLIQUES 


Comme le montre le diagramme 2, 
l’économie nationale compte trois 
secteurs: les particuliers, les entre- 
prises et les administrations pu- 
bliques. La présente publication 
couvre une partie du secteur des en- 
treprises. Ce dernier se divise en 
deux catégories: les entreprises cons- 
tituées et les entreprises non consti- 
tuées. Au niveau du sous-secteur des 
entreprises constituées, les données 
financiéres trimestrielles ne couvrent 
que les entreprises non publiques. 
Au niveau des entreprises non con- 
stituées, seules sont incluses les 
coentreprises non constituées d’en- 
treprises constituées. 


INCORPORATED 
CONSTITUEES 


UNINCORPORATED 
NON CONSTITUEES 


4 PROGRAM COVERAGE 


c. The Statistical Unit 

The statistical unit is the enterprise. There are four standard 
Statistical units in use within Statistics Canada for business 
statistics. These units are hierarchical and are listed from largest 
to smallest below: 

e Enterprise 

e Company 

e Establishment 

e Location 

A simple definition of the enterprise is a family of businesses 


under common ownership and control for which a set of consoli- 
dated financial statements is produced on an annual basis. 
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c. Unité statistique 

Lentreprise est l’unité statistique. Aux fins des données sur les 
entreprises, Statistique Canada se fonde sur quatre unités statistiques 
normalisées. Il existe un ordre hiérarchique. Elles sont énumérées 
ci-après dans l’ordre descendant. 

e Entreprise 

e Compagnie 

° Établissement 

e Emplacement 

Voici une définition simple de l’entreprise: regroupement d’ activités 


sous une même propriété et un méme contrôle pour lequel une série 
d’états financiers sont produits sur une base annuelle. 
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d. Financial Data Items 
i. Concepts, Definitions and Practices 


The concepts and definitions for most industries are based on the 
guidelines of the Canadian Institute of Chartered Accountants. 
Regulated industries may follow practices and definitions deter- 
mined by the regulators. However, these practices are usually 
similar to the Generally Accepted Accounting Principles 
(GAAP) of the Canadian Institute of Chartered Accountants. 


ii. Scope 


The financial items presented in this publication are those in- 
cluded in the following accounts or statements: 


e Balance Sheet, 
e Income Statement, and 
e the Statement of Change in Financial Position. 


Although they are not included in this publication, additional 
financial items are available for some industries: 


e Capital Expenditures 


e Other Specialized Accounts e.g. Underwriting Account of 
Insurers 


iii. Classification and Presentation 


There is no widely accepted standard classification of financial 
items. Accordingly, it was necessary to devise one in order to 
present information in a homogeneous way for all enterprises. 
Not all financial items are compiled by all industries: approxi- 
mately 100 common items are available for all industries. There 
are many more which are available for only some industries. 


iv. Detail 


There are two sets of financial items available, condensed and 
detailed. The condensed level of detail is included in this publi- 
cation. A list of detailed financial items can be obtained by 
contacting the Industrial Organization and Finance Division (see 
inside front cover). 


d. Eléments de données financiéres 
i. Concepts, définitions et méthodes 


Les concepts et les définitions de la plupart des entreprises se fondent 
sur les lignes directrices de l’Institut canadien des comptables agréés. 
Les entreprises réglementées peuvent adopter jes méthodes et les 
définitions établies par les responsables de la réglementation. Cepen- 
dant, ces méthodes sont habituellement semblables aux principes 
comptables généralement reconnus (PCGR) de l’Institut canadien des 
comptables agréés. 


ii. Portée 


Les données financières que contient la présente publication sont 
celles qui figurent dans les comptes ou les états suivants: 


e Bilan 
e Etat des résultats 
e État de l’évolution de la situation financière 


Bien qu’ils ne figurent pas dans la présente publication, d’autres 
éléments d’information sont disponibles pour certaines entreprises, 
notamment: 


e Dépenses en immobilisations 


e Autres comptes spécialisés (par exemple, compte de garantie des 
assureurs) 


iii. Classification et présentation 


Il n’existe aucune classification normalisée et généralement reconnue 
des éléments de données financières. Aussi a-t-il été nécessaire d’en 
établir une afin d’obtenir une présentation uniforme pour toutes les 
entreprises. Tous les éléments de données financières ne sont pas 
consignés par toutes les entreprises: il existe approximativement 100 
éléments communs à ces dernières. Nombre d’autres éléments ne sont 
disponibles que pour certaines entreprises. 


iv. Niveau de détail 


Il existe deux ensembles d'éléments de données financières, les don- 
nées abrégées et les données détaillées. Les données abrégées figurent 
dans la présente publication. On peut obtenir une liste des éléments 
détaillés en s’adressant à la Division de l’organisation et des finances 
de l’industrie (voir au dos de la page couverture). 
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e. Industrial Classification 


The industrial classification used is the Standard Industrial Clas- 
sification for Companies and Enterprises 1980 (SIC-C). Most 
other economic statistical series use the Standard Industrial 


Classification 1980 (SIC-E). The SIC-C classification results in 


more meaningful classification of companies and enterprises 
which engage in more than one activity. Data classified using the 
SIC-C illustrate how the Canadian economy is structured. An 


Diagram 3. 


SIC-C (1980VCTI-C 


NAME/NOM SUB-SECTOR & 
SECTOR | SEGMENT/ 
INDUSTRY 
SOUS-SECTEUR 
SECTEUR | Er SEGMENT 
INDUSTRIE 
WOOD & PAPER B 
BOIS ET PAPIER. _ Aldon Seek) ALERTE 
FORESTRY 06 
FORESTIERE 
Logging 061 
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Forestry Services 062 
Services Forestiors, | eo. ad gf nat à 
WOOD & WOOD PRODUCTS 07 
BOIS ET PRODUITS DU BOIS 
Wood Products 071 


Integrated Operations 


Commerce de Gros 


WOOD & PAPER PRODUCTS 
PRODUITS DE BOIS ET 


PAPIERS | 


Pulp & Paper Manufactu- 
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sted C io \/ 279 Papier-Toiture Asphalte, Boites en 
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Paper & Paper Products 084 
Wholesaling 
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Bois, Produits de Bois et 
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Bois, Pates & Papiers, 
Operations Intégrées 
—Paper Produëts Manutac-— i oes OBS | 


& PAPER INTEGRATED \ 

OPERATIONS 

BOIS, PRODUITS DE BOIS 

ET PAPIER, OPERATIONS 

INTÉGRÉES 2) WHOLESALE 
Wood, Wood Products & INDUSTRIES DE PRODUITS DIVERS, 
Paper, Integrated oh COMMERCE DE GROS 
Operations Paper & Paper Products, Wholesale 
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e. Classification des industries 


Le systéme de classification utilisé est celui de la Classification type 
des industries pour compagnies et entreprises, 1980 (CTI-C). Pour la 
plupart des autres séries de données Economiques, on utilise la Clas- 
sification type des industries, 1980 (CTI-E). La CTI-C permet de 
mieux classer les compagnies et les entreprises qui exercent plus d’une 
activité. Les données classées selon la CTI-C reflètent la structure de 
l’économie canadienne. Elles permettent de déterminer la spécialisa- 


Diagramme 3. 


SIC-E (1980YCTI-E 


DIVISION GROUP/ NAME/NOM 
SUB-GROUP 
GRAND 
GROUPE/ 
SOUS- 


GROUPE 


LOGGING & FORESTRY INDUSTRIES 
INDUSTRIES DE L’EXPLOITATION 
FORESTIERE ET DES SERVICES 


PM me Napoca RORESTIENS A ree 
LOGGING INDUSTRY 


INDUSTRIE DE L'EXPLOITATION 
FORESTIERE 


WOOD INDUSTRIES 
INDUSTRIES DU BOIS 


259 Boites, Cercueils, Biéres et Autres 

a Mi Industries du Bois 

Lane + 7 ~~ |" PAPER & ALLIED PRODUCTS 
27 INDUSTRIES 

INDUSTRIES DU PAPIER ET PRODUITS 
CONNEXES 


Pulp & Paper = 


Carton et Autres Industries des 


JOUR DU COMMERCE DE GROS 
caer luc tu. METAL; HARDWARE, PLUMBING, 7 
56 HEATING & BUILDING MATERIALS 
INDUSTRIES, WHOLESALE 
INDUSTRIES DES MÉTAUX, ARTICLES 
DE QUINCAILLERIE, MATÉRIEL DE 
PLOMBERIE ET DE CHAUFFAGE, 
MATÉRIAUX DE CONSTRUCTION, 


_ __ _ [ - __ _| COMMERCE DE GROS | | 
5 563 Lumber & Building Materials, Wholesale | 
59 


Bois et Matériaux de Construction, 
Commerce de Gros 


OTHER PRODUCT INDUSTRIES, 


Papier et Produits du Papier, 
Commerce de Gros LEA 
Other Products Wholesale 


Autres Produits, Commerce de Gros 
| Seen eee et RER RE RER Rs PP 
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SIC-C presentation makes it possible to see how specialized and 
how diverse are the activities of companies and enterprises. The 
SIC-C accomplishes this by providing classes for combined and 
integrated activities at the most detailed level of the classifica- 
tion. 


For example, consider a large enterprise involved in activities 
related to wood, logging, sawmills and pulp and paper manufac- 
turing and distribution. The SIC-E provides a class for each of 
these activities. The SIC-C provides classes for each of these 
activities and in addition various combinations of those activi- 
ties. 


The preceding diagram (diagram 3) illustrates how these two 
classifications relate for this group of industries. In the chart a 
link will appear if an enterprise in the left column (SIC-C) could 
have an establishment in the classification on the right column 
(SIC-E). 


f. Industrial Detail 


There are two different levels of industrial detail available: 
condensed and detailed. The condensed level is contained in this 
publication. A list of the detailed industry level is available on 
request. 


Deriving the Estimates Diagram 4. 
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tion et la diversité des activités des compagnies et des entreprises. Pour 
ce faire, la CTI-C fournit des catégories pour les activités combinées 
et les activités intégrées, au niveau le plus détaillé de la classification. 


Prenons, par exemple, une vaste entreprise dont jes activités touchent 
le bois, abattage, scieries et fabrication et distribution des pâtes et 
papiers. La CTI-E fournit des catégories pour chacune de ces ac- 
tivités. La CTI-C fournit également des catégories pour chacune des 
activités, ainsi que différentes combinaisons de ces activités. 


Le diagramme précédent (diagramme 3) montre dans quelle mesure 
ces deux systèmes de classification sont liés entre eux en ce qui 
concerne ce groupe d'industries. Dans le graphique, un lien apparaît 
si à l’entreprise qui se trouve dans la colonne de gauche (CTI-C) 
correspond un établissement dans la colonne de droite (CTI-E). 


f. Niveaux de détail des industries 


Il existe deux différents niveaux de détail pour les industries, les 
données agrégées et les données détaillées. Les données agrégées et 
détaillées figurent dans la présente publication. On peut obtenir sur 
demande la liste des données détaillées sur les industries. 


Diagramme 4. Obtention des estimations 


VERY LARGE ENTERPRISES 


The Statistical Methodolgy 


TRES GRANDES ENTREPRISES 


Méthode statistique 


(take all) 
( prendre le tout) 


i. General 


The overall estimates are derived from 
two different components. A portion is 
obtained from a sample survey using 
the mailout of a quarterly question- 
naire (A and B in diagram 4). Sample 
results are multiplied by a weighting 
factor to represent the universe from 
which the sample was drawn. The re- 
maining portion of the estimate is de- 
rived by applying movements from 
sampled units to annual data compiled 
from financial statements submitted to 
Revenue Canada for that stratum (C 
and D in diagram 5). 


LARGE ENTERPRISES 
GRANDES ENTREPRISES 


(take some) 
(prendre une partie) 


MEDIUM ENTERPRISES 
ENTREPRISES MOYENNES 


(take none) 
(prendre aucun) 


D SMALL ENTERPRISES 


PETITES ENTREPRISES 


(take none) 
(prendre aucun) 


front asie SO 


i. Généralités 


Les estimations globales sont dérivées de 
deux différentes composantes. Une partie 
provient du questionnaire postal d’une en- 
quéte-échantillon trimestrielle (A et B dans 
le diagramme 4). Les résultats sont multi- 
pliés par un coefficient de pondération afin 
de représenter l’univers duquel provient 
l’échantillon. Le reste des estimations est 
obtenu en appliquant les mouvements des 
unités échantillonnées aux données an- 
nuelles compilées des états financiers sou- 
mis par Revenu Canada correspondant à 
cette strate (C et D dans le diagramme 5). 
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ii. Sample Design 


A stratified random sample is used. There are two size strata 
for each of 153 industry groups. All units in the stratum A are 
selected. For the second stratum (stratum B), sampling rates 
vary by industry, but average to about 1 unit selected in 2. 


iii. Stratum Boundaries 


The stratum boundaries (A, B, C, and D in diagram 5) vary 
by industry. The boundaries are described in the following 
chart. 


Diagram 5. 
Stratum Boundaries 


SIC-C Subsector 
Strate CTI-C sous-secteur 


A (take-all) i) 01-59, 65-89 
(tirage complet) 
ii) on 6211, 6212, 6214, 6221 
11 


ili) 61, 6213, 63, 64 (except 6411) 
iv) 6216, 6239 


v) 6229 
B  (take-some) i) 02-09, 1011, 1021, 1022, 1041, 
(tirage partiel) 1091, 1092, 12-24, 26-29, 3021, 


31, 33-39, 41-59, 65-83, 85, 89 


ii) 01,1031, 1051, 1099, 11, 25, 30 
(except 3021), 32, 86 


iii) 40 

iv) 61, 6213, 63, 64 
v) 6216, 6239 
vi) 6229 

vii) 84, 87, 88 


C and D (take-none) i) 61,6213, 63 
(tirage nul) 

li) see B above 
voir B en haut 


Note: Special reporting arrangements exist in some financial subsectors. 
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ii. Plan de l’échantillon 


On utilise un échantillon aléatoire stratifié. Il existe deux strates 
de taille différente pour chacune des 153 groupes d’industrie. 
Toutes les unités de la strate A sont sélectionnées. Pour ce qui est 
de la deuxiéme strate (strate B), le taux d’échantillonnage varie 
selon l’industrie, mais il est en moyenne d’environ une unité sur 
deux. 


iii. Limites des strates 


Les limites des strates (A, B, C et D dans le diagramme 5) varient 
selon l’industrie. Elles sont décrites dans le graphique suivant. 


Diagramme 5. 
Limites des strates 


Lower Stratum Limit 
Limite inférieure des strates 


Upper Stratum Limit 
Limite supérieure des strates 


Assets - Actifs Revenue - Revenu 
($ millions) 


Assets - Actifs Revenue - Revenu 


($ millions) 


SO or-ou 100 


take-all 

tirage complet 

25 

100 

50 

10 or-ou 25 50 or - ou 100 
10 35 50 100 
25 25 50 100 
10 25 

50 “4 100 

25 50 

10 50 50 100 
- and - et .025 10 


- .025 (see lower stratum 
limits in B above) 
(voir les limites des 


strates du poste B) 


Nota: Des modalités de déclaration s’appliquent dans certains sous-secteurs financiers. 
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iv. Sample Weights and Imputation for Incomplete Re- 
sponses or Non-Response 


Units which do not respond in the current period are imputed 
(their characteristics are estimated). Units are imputed by adding 
a growth factor to the data reported when the unit last responded 
to the survey. The growth factor is estimated using the survey 
responses for the units that are most similar to the unit being 
imputed. 


Sampling and the calculation of weights pertains only to that part 
of the population of enterprises which are in scope for survey 
purposes, namely Strata A and B in diagram 4. To understand 
both the sampling strategy and the calculation of weights, it is 
neccessary to divide the population of enterprises in strata A and 
B into two parts - those that were in the universe at the time of 
selection and those that have been added since the original 
sample selection. In this strategy the weights for those in the 
sample at the time of selection would be calculated using the 
inverse of the probability of selection for the stratum to which 
the unit belongs, and would not change except for adjustments 
due to restructuring of units. New units in the universe (births) 
are selected with certainty i.e. have a weight of one. 


v. Seasonal Adjustment 


The seasonal adjustment method used is a computerized ratio- 
to-moving average method in widespread use at Statistics Can- 
ada. It is based on the U.S. Bureau of the Census Method II, but 
has some additional features. For a more complete description 
of these features refer to "X11 ARIMA/ 88 Seasonal Adjustment 
Method Foundations and User’s Manual". The seasonal compo- 
nent reflects sub-annual movements caused by characteristic 
weather changes, holidays or other factors which tend to recur 
every year at approximately the same time. The seasonal adjust- 
ment process attempts to quantify the seasonal component in a 
time series and to remove its effect from observed data. 


Series containing no significant seasonality have not been sea- 
sonally adjusted. In these cases, the unadjusted series are used 
in the place of seasonally adjusted data. 


Quality Measures 


There are two categories of errors in statistical information - 
sampling errors and non-sampling errors. Sampling errors are 
errors that arise because estimates are being prepared based on 
a sample of the universe rather than collecting information from 
all units in the universe. These errors can be measured. 
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iv. Poids de l’échantillon et imputation des réponses incom- 
plétes et des non-réponses 


Les données des unités qui ne répondent pas au questionnaire de la 
période courante sont imputées (on détermine leurs caractéristiques). 
On impute les nouvelles données en ajoutant un facteur de croissance 
aux dernières données fournies par l’unité. Ce facteur est établi en 
fonction des réponses au questionnaire d’enquéte des unités qui sont 
le plus comparables à l’unité dont les données doivent être imputées. 


La méthode d’échantillonnage et le calcul des poids ne se rapportent 
qu’ aux entreprises de l’univers dont la portée correspond aux objectifs 
d’enquête, c’est-à-dire strates A et B dans le diagramme 4. Pour mieux 
comprendre la méthode d’ échantillonnage et le calcul des poids, il est 
nécessaire de diviser l’univers des entreprises (strates A et B) en deux 
groupes: celles qui faisaient partie de l’univers au moment de la 
sélection et celles qui ont été ajoutées depuis la sélection initiale de 
l’échantillon. Selon cette méthode, les poids correspondant aux entre- 
prises qui faisaient partie de l’échantillon au moment de la sélection 
seraient calculés selon l’inverse de la probabilité de sélection de la 
strate à laquelle appartient l’unité. Ils demeureraient les mêmes sauf 
s’il faut apporter des ajustements attribuables à la restructuration de 
l'unité. Les unités ajoutées à l’univers (créations) sont sélectionnées 
avec certitude, c’est-à-dire que leur poids équivaut à 1. 


v. Désaisonnalisation 


La méthode de désaisonnalisation choisie est une méthode informa- 
tisée de rapport à la moyenne mobile largement utilisée à Statistique 
Canada. Elle se fonde sur la méthode II du U.S. Bureau of the Census, 
mais présente des caractéristiques additionnelles. On peut obtenir une 
description plus complète de ces caractéristiques en consultant la 
publication "La Méthode de désaisonnalisation X11 ARIMA/88 - 
Fondements et guide d’ utilisation". Le mouvement saisonnier traduit 
les mouvements infra-annuels causés par les variations caractéris- 
tiques du climat, les congés fériés ou les autres facteurs qui tendent à 
réapparaitre chaque année à peu près au même moment. Par la 
méthode de désaisonnalisation, on tente de mesurer le mouvement 
saisonnier dans une série chronologique et d’en éliminer l’effet sur les 
données d’observation. 


Les données qui ne contiennent pas un degré élevé de saisonnalité 
n’ont pas été désaisonnalisées. Dans ce cas, on utilise les données non 
désaisonnalisées plutôt que les données désaisonnalisées. 


Mesures de la qualité 


Il existe deux catégories d’erreurs dans les statistiques: les erreurs 
d’échantillonnage et les erreurs d’observation. Les erreurs d’échan- 
tillonnage surviennent lorsque les estimations sont établies en fonc- 
tion d’un seul échantillon de l’univers et non en fonction de toutes les 
unités de l’univers. Ces erreurs sont mesurables. 
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Non-sampling errors can arise from a variety of sources and are 
much more difficult to measure and their importance can differ 
according to the purpose to which the data are being put. Among 
the non-sampling errors are errors in the information provided 
by respondents and errors in processing, such as data capture. 


Sampling Errors 


Sample surveys are designed to provide the highest sampling 
efficiency (the smallest sample that will produce a sampling error 
of a given size). This optimization is usually only performed for 
a limited number of variables, limited by the data items which 
are available at the time of sample design and selection, the 
resources available and the complexity introduced by trying to 
optimize for many variables at one time. The sample used for 
these statistics was designed to produce a reasonable level of 
accuracy for assets, revenue and profits. Consequently other 
items may be much less accurately esimated. An example of such 
an item is dividends. 


Estimation Errors in the Non-Sampled Strata 


The estimate for small businesses (C and D strata in the chart) is 
prepared by applying the movements of sampled units to the 
annual total for these strata. The error introduced by this method 
depends on two factors - the contribution of these strata to the 
overall estimate and the error in estimating the movement of the 
strata using sampled units. The contribution of the non-sampled 
strata to the overall estimates is approximately 30% of assets and 
50% of revenue. The size of the revisions of the published 
quarterly data to the Revenue Canada based annual data, which 
are independently produced, provides a measure of the error. 


Other Non-Sampling Errors 


There are no objective measures of other non-sampling errors 
available for these statistics. However, many reporting and data 
entry errors are corrected as a result of editing the data. This is 
particularly effective for financial data where accounting rela- 
tionships are established and balancing is required. 
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Les erreurs d’ observation peuvent provenir de plusieurs sources. I] 
est beaucoup plus difficile de les mesurer et leur importance peut 
varier selon l’application que l’on veut faire des données. Parmi les 
erreurs d'observation, on relève les erreurs qui se trouvent dans les 
renseignements fournis par les répondants et les erreurs de traitement, 
par exemple au moment de la saisie des données. 


Erreurs d’échantillonnage 


Les enquêtes-échantillons sont conçues de façon à ce que l’échantil- 
lonnage soit le plus efficace possible (le plus petit échantillon où on 
relèvera une erreur d’échantillonnage d’une taille donnée). Cette 
optimalisation ne s’applique normalement qu’à un nombre limité de 
variables, limité par les éléments d’information disponibles au mo- 
ment du plan et de la sélection de l’échantillon, par le niveau de 
ressources disponibles et la complexité inhérente à l’optimalisation 
simultanée de nombreuses variables. L’échantillon utilisé pour obtenir 
les statistiques qui nous intéressent a été choisi de façon à fournir un 
niveau acceptable de précision relativement à l’actif, aux recettes et 
aux bénéfices. Par conséquent, les estimations pour d’autres éléments, 
par exemple les dividendes, peuvent être moins précises. 


Erreurs d’estimation dans la strate non échantillonnée 


Les estimations des petites entreprises (strates C et D dans le 
graphique) sont produites en appliquant les mouvements des unités 
échantillonnées à leur total annuel pour ces strates. L'introduction 
d’une erreur au moyen de cette méthode dépend de deux facteurs: la 
contribution de ces strates aux estimations globales et l'erreur au 
niveau de l’estimation du mouvement de la strate à partir des unités 
échantillonnées. La contribution de la strate non échantillonnée aux 
estimations globales est 30% des actifs et 50% des revenus. L’am- 
pleur de la révision des données trimestrielles publiées est basé sur les 
données annuelles de Revenu Canada, qui sont produites séparément, 
donne une idée de l’importance de l’erreur dans ces strates. 


Autres erreurs d’observation 


Il n’existe aucun autre moyen objectif de mesurer les autres erreurs 
d'observation dans ces statistiques. Cependant, la révision des don- 
nées permet de corriger nombre d’erreurs de déclaration et de saisie 
des données. Cette méthode s’applique particulièrement bien aux 
données financières dont les liens comptables sont établis et doivent 
balancer. 
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Limitations of the Data 


To be valid for either time-series or cross-sectional analysis, the 
definitions of data must be consistent within time periods or 
across time periods. In other words, the differences and similari- 
ties in data must reflect only real differences and not differences 
in the concepts or definitions used in preparing the data. 


The ability to use the data for analysis depends on the conceptual 
framework in which the data is being used. 


These data are consistent with the Generally Accepted Account- 
ing Principles (GAAP) of the Canadian Institute of Chartered 
Accountants. As such, they do not agree with the concepts of the 
CSNA for example. 


If the GAAP concepts are appropriate for the application of the 
data, there may still be some problems of consistency (between 
units or over time) for items where GAAP does not prescribe a 
particular treatment or allows some latitude. 


One of the general problems with GAAP for some uses is that it 
prescribes a historical cost treatment of assets (ie. their cost atthe 
time of acquisition). As a result, caution should be used when 
comparing balance sheet data and ratios over time and across 
industries. 
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Limites des données 


Pour pouvoir s’appliquer à l’analyse des séries chronologiques ou à 
l'analyse transversale, les définitions des données doivent être unifor- 
mes à l’intérieur d’une même période et d’une période à l’autre. En 
d’autres mots, les écarts et les similitudes dans les données ne doivent 
traduire que des écarts réels, et non des écarts au niveau des définitions 
ou des concepts employés pour produire les données. 


La capacité d’utiliser les données aux fins d'analyse dépend du cadre 
conceptuel dans lequel les données sont utilisées. 


Ces données sont conformes aux Principes comptables généralement 
reconnus (PCGR) de l’Institut canadien des comptables agréés. Elles 
ne sont pas conformes aux concepts du SCCN. 


Si les PCGR conviennent à l’application des données, il peut subsister 
des problèmes d’uniformité (entre les unités ou dans le temps) pour 
certains éléments pour lesquels les PCGR ne prévoient aucun traite- 
ment particulier ou permettent une certaine latitude. 


L'un des problèmes généraux que posent les PCGR pour certaines 
applications est le fait que, selon ces principes, il faut déterminer le 
coût d’origine des éléments d’actif (c.-à-d. le coût au moment de 
l'acquisition). Comme résultat, des précautions devraient être prises 
quand on compare les données du bilan et les ratios, de périodes en 
périodes et parmi les industries. 


ER 
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DEFINITIONS OF FINANCIAL RATIOS 


Included in this publication are the following financial 
ratios. 


Return On Capital Employed - All Industries 


FORMULA 


Profit before extraordinary gains and 

interest on borrowings net of tax (S.A.) x 4 x 100 
Borrowings + Loans and accounts with affiliates 
+ Total equity 


NOTE: The calculation of profit before extraordinary gains 
and interest on borrowings net of tax is based on the implicit 
tax rates of the individual statistical enterprises, except when 
extreme tax rates result from tax recoveries and other account- 
ing practices. 


Return On Equity - All Industries 


FORMULA 


Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100 
Total equity 


Profit Margin - All Industries 


FORMULA 


Operating profit (S.A.) x 100 
Operating revenue (S.A.) 


Debt To Equity - All Industries 


FORMULA 


Borrowing + Loans and accounts with affiliates 
Total equity 


Working Capital Ratio 
- Non-financial Industries 
Except Construction & Real Estate 


FORMULA 


Current assets 
Current liabilities 
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DEFINITION DES RATIOS FINANCIERS 


Cette publication contient les ratios financiers suivants: 


Rendement des capitaux employés - Toutes les branches 
d’activité 
FORMULE 


Bénéfices avant gains extraordinaires 

et intérêts sur emprunts nets des impôts (DES) x 4 x 100 
Emprunts + Emprunts et comptes auprès des sociétés affiliées 
+ Avoir total 


NOTA: Le calcul des bénéfices avant gains extraordinaires et in- 
térêts sur emprunts nets des impôts repose sur les taux d'impôt im- 
plicites des entreprises statistiques, sauf lorsque des taux d'impôt 
extrêmes résultent de recouvrements fiscaux et autres pratiques 
comptables. 


Rendement de l’avoir - Toutes les branches d’activité 


FORMULE 


Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100 
Avoir total 


Marge bénéficiaire - Toutes les branches d’activité 


FORMULE 


Bénéfices d’exploitation (DES) x 100 
Revenus d’exploitation (DES) 


Ratio des dettes à l’avoir - Toutes les branches 
d’activité 


FORMULE 


Emprunts + Emprunts et comptes auprès des sociétés affiliées 


Avoir total 


Ratio du fonds de roulement 
- Branches d’activité non-financières 
(sauf construction et immobilier) 


FORMULE 


Actif à court-terme 
Passif à court terme 
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Return On Assets - Trusts, Credit Unions, Banks 


FORMULA 


Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100 
Total assets 


Capital Ratio - Trusts, Credit Unions, Banks 


FORMULA 


Total assets 
Total equity 


Operating Costs Per $100 Assets 
- Trusts, Credit Unions, Banks 


FORMULA 


Operating expenses (S.A.) x 4 x 100 
Total assets 


Net Risk Ratio 
- Life Insurers, Property and Casualty 


FORMULA 


Premiums and annuity considerations and 
Net premiums earned (S.A.) x 4 
Total equity - Appropriated retained earnings 


Combined Ratio - Property And Casualty 


FORMULA 


Underwriting expenses (S.A.) 
Net premiums earned (S.A.) 


Note: 


A package of detailed examples of financial ratio calculation 
is also available on request. 
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Rendement de l’actif - Sociétés de fiducie, caisses 
d’épargne et de crédit et banques 


FORMULE 


Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100 
Actif total 


Ratio du capital - Sociétés de fiducie, caisses d’épargne 
et de crédit et banques 


FORMULE 


Actif total 
Avoir total 


Coûts d’exploitation par $100 d’actif 
- Sociétés de fiducie, caisses d’épargne et de crédit et 
banques 


FORMULE 


Dépenses d’exploitation (DES) x 4 x 100 
Actif total 


Ratio de risque net 
- Sociétés d’assurance-vie, biens et risques divers 


FORMULE 


Prime et contreparties de rentes et 
Primes nettes acquises (DES) x 4 
Avoir total - bénéfices non répartis appropriés 


Ratio combiné - Sociétés d’assurance-vie et risques di- 
vers 


FORMULE 


Dépenses d’assurance (DES) 
Primes nettes acquises (DES) 


Nota: 


Une trousse documentaire contenant des exemples détaillés de 
calcul des ratios financiers est disponible sur demande. 
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TABLEAUX STATISTIQUES 


Financial Statistics for Enterprises Statistiques financières des entreprises 


Table 1 - Total all industries (excluding investment and holding companies) 


Tableau 1 - Total, toutes les branches d’activité (sauf sociétés d’investissement et de portefeuille) SE 


1997 


| Il ll IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 2,612,150 2,658,527 2,675,905 2,753,665 2,802,003 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 105,085 111,490 100,266 103,478 103,634 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 189,450 198,429 201,829 205,427 198,196 
Inventories - Stocks 144,481 146,896 147,801 150,662 153,483 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 297,022 301,877 305,058 325,554 330,121 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 348,460 348,041 337,188 350,078 357,361 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 376,247 380,274 382,588 385,456 390,430 
Non-mortgage - Non hypothécaires 408,871 427,834 435,633 447,915 463,137 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts -12,890 -11,857 -11,457 -11,666 -11,810 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 37,799 40,224 42,366 42,934 44,368 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 543,550 550,398 556,948 560,755 564,647 
Other assets - Autres actifs 174,073 164,920 177,685 193,071 208,435 

Liabilities - Passifs 2,035,277 2,077,673 2,083,650 2,153,520 2,195,669 
Deposits - Dépôts 727,552 735,727 730,953 757,242 776,919 
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuariel des assureurs 122,642 122,271 122,345 122,034 120,973 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 240,165 244,560 252,723 263,852 257,494 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 181,878 187,759 182,450 184,688 185,444 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 94,470 97,098 97,506 97,794 100,573 
From others - Auprès d’autres 72,429 72,999 75,696 76,399 79,294 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 47,578 49,359 51,494 54,515 56,476 
Bonds and debentures - Obligations 161,481 166,858 169,318 171,529 176,372 
Mortgages - Hypotheques 53,819 53,600 53,518 53,690 53,739 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 37,319 37,838 38,735 36,916 36,982 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 
Engagements des clients des banques comme acceptations 37,799 40,224 42,366 42,934 44,368 
Other liabilities - Autres passifs 258,146 269,380 266,546 291,926 307,035 
Equity - Avoir 576,872 580,853 592,255 600,146 606,334 
Share capital - Capital-actions 311,738 312,864 318,256 327,197 330,874 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 43,854 43,461 43,410 43,786 44,415 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 221,280 224,528 230,588 229,163 231,046 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 359,655 374,032 375,902 388,111 368,868 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 315,835 330,501 331,139 341,233 323,369 
Insurers’ premiums and annuity considerations - 

Primes des assureurs et contreparties de rentes 9,905 9,972 9,926 10,815 10,302 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 19,688 19,486 19,760 20,278 20,538 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 717 335 566 441 295 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 13,510 13,738 14,511 15,343 14,363 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 333,761 346,236 346,983 360,035 342,354 
Insurers’ claims and normal increase in actuarial liabilities - 

Sinistres des assureurs et augmentations normales du passif actuariel 9,313 8,863 9,306 9,864 9,991 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 13,692 W741 14,120 14,734 15,118 
Interest - Intéréts 7,182 6,974 6,866 7,266 7,616 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 303,574 316,688 316,691 328,171 309,629 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 25,893 27,797 28,919 28,076 26,513 

Other Revenue - Autre revenu 2,453 3,297 3,332 3,950 3,313 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 2,453 3,297 3,332 3,950 3,313 

Other Expenses - Autres dépenses 10,352 10,619 10,945 11,145 11,212 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 10,352 10,619 10,945 11,145 11,212 

Gains/losses - Gains/pertes 449 211 1,234 -3,693 -253 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 18,449 20,690 22,544 17,193 18,365 
Income tax - Impôt sur le revenu 6,971 6,993 8,189 7,646 6,535 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 1,106 782 : 680 637 368 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 12,584 14,479 15,035 10,184 12,198 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -93 -15 -48 11 -37 

Net profit - Bénéfice net 12,491 14,464 14,987 10,195 12,161 
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financières des entreprises 


Table 1 - Total all industries (excluding investment and holding companies) 


Tableau 1 - Total, toutes les branches d’activité (sauf sociétés d’investissement et de portefeuille) 
1997 1998 


| Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 24,229 37,681 19,106 40,264 23,662 
Net profit - Bénéfice net 12,491 14,464 14,987 10,195 12,161 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 13,692 13,711 14,120 14,734 15,118 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 1,041 549 999 -1,113 270 
Working capital - Fonds de roulement -68,172 -7,980 2,918 4,527 2,212 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 65,463 17,415 -13,231 12,267 -1,824 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -285 -478 -687 -347 149 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 35,713 26,278 4,293 43,878 36,452 
Increase in deposits - Augmentation des dépdts 10,871 8,160 -5,104 26,216 2075 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 2,130 2,629 579 7 Sore 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 8,419 5,242 -5,129 2,032 646 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,751 3,215 2,062 2,620 1,290 
Bonds and debentures - Obligations 3,108 4,655 2,178 2,415 5,049 
Mortgages - Hypotheques 158 330 -25 214 -4 
Other - Autres 1,992 826 2,428 720 2,715 
Equity - Avoir 7,284 1,221 7,305 9,655 3,209 
Total cash available - Total, encaisse 59,942 63,959 23,399 84,141 60,114 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 38,181 30,708 695 48,230 31,994 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées : 10,844 8,970 3,248 20,726 4,541 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 7,553 -1,005 -12,610 11,796 6,970 
Loans - Préts 19,784 22,743 10,057 15,708 20,483 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 19,996 18,570 19,984 21,450 18,930 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 8,931 8,849 9,072 12,169 9,511 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 67,108 58,127 29,751 81,849 60,436 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -7,166 5,831 -6,352 2,292 -322 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 366,504 370,231 378,473 382,491 377,119 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 26,640 26,856 28,183 29,006 27,277. 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 13,070 13,613 14,352 11,246 12,707 
Net profit - Bénéfice net 12,977 13,598 14,304 11-297 12,670 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.69% 6.78% 7.04% 6.06% 6.43% ° 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 9.06% 9.37% 9.69% 7.50% 8.38% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 7.27% 7.25% 7.45% 7.58% 7.23% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.060 1.081 1.064 1.064 1.075 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 1.39% 1.02% 2.23% 1.06% -1.40% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.02% 1.03% 2.01% 0.91% -1.03% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 6.30% 0.81% 4.94% 2.92% -5.96% 
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Table 2 - Total non-financial industries 


Tableau 2 - Total des branches d'activité non financières 
1997 1998 


| {I Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 1,216,031 1,236,168 1,257,371 1,280,839 1,294,367 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 50,900 52,212 54,317 56,933 57,467 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 151,059 157,153 159,061 . 164,976 158,975 
Inventories - Stocks 144,481 146,896 147,801 150,662 153,483 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 214,873 218,655 223,343 228,677 230,483 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 31,855 30,345 31,361 31,737 30,865 
Loans - Préts 16,412 16,983 16,689 17,052 17,254 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 511,639 518,408 524,467 527,570 531,515 
Other assets - Autres actifs 94,821 95,524 100,341 103,241 114,333 

Liabilities - Passifs 768,197 785,785 798,965 819,668 828,656 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 176,424 179,318 183,965 195,358 190,115 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 153,657 157,516 157,876 160,880 161,804 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 86,234 88,158 87,889 89,393 91,209 

From others - Aupres d’autres 52,551 53,388 54,341 56,142 59,465 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 28,867 30,259 32,015 32,036 33,329 
Bonds and debentures - Obligations 119,685 121,670 122,484 123,279 123,733 
Mortgages - Hypothèques 51,889 51,719 51,640 51,802 51,666 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 37,710 38,505 39,571 37,763 37,963 
Other liabilities - Autres passifs 61,178 65,252 69,184 73,015 79,372 
Equity - Avoir 447,834 450,383 458,406 461,171 465,711 
Share capital - Capital-actions 257,657 258,495 262,434 267,875 271,526 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 37,455 37,184 37,120 37,510 38,061 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 152,722 154,703 158,852 155,786 156,124 
Current assets - Actifs a court terme 390,029 396,256 403,832 414,297 415,727 
Current liabilities - Passifs à court terme 303,723 309,391 316,251 327,550 325,741 


income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 321,532 336,330 337,121 347,309 328,814 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 310,730 325,258. 325,813 335,645 317,770 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 10,801 11,071 11,308 11,663 11,044 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 302,453 315,109 315,905 326,604 309,228 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 13,031 13,281 13,628 14,142 14,015 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 289,422 301,828 302,278 312,462 295,213 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 19,079 21,221 21,216 20,705 19,586 

Other Revenue - Autre revenu 2,453 3,297 0,302 3,950 Sote 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 2,453 3,297 3,332 3,950 3,312 

Other Expenses - Autres dépenses 7,659 7,818 7,984 8,061 8,153 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 1,472 1,526 1,574 1,621 1,688 
Long-term debt - Dette a long terme 6,188 6,292 6,410 6,440 6,464 

Gains/losses - Gains/pertes 478 204 1,207 -3,632 -226 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 1,078 949 1,340 1,987 1,270 
Others - Autres -600 -744 -133 -5,618 -1,496 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 14,350 16,904 17,771 12,963 14,520 
Income tax - Impôt sur le revenu 5,480 5,812 6,002 6,242 5,341 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 1,046 733 595 543 351 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 9,916 11,825 12,364 7,265 9,530 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -131 -15 -48 11 -37 

Net profit - Bénéfice net 9,785 11,810 12,315 7,276 9,493 
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Table 2 - Total non-financial industries 
Tableau 2 - Total des branches d’activité non financières 


1997 1998 
| Il II IV | 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière Lai 
Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 14,928 21,509 25,549 25,984 15,662 
Net profit - Bénéfice net 9,785 11,810 12015 7,276 9,493 
Non-cash items - Eléments non monétaires 
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 13,031 13,281 13,628 14,142 14,015 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 866 757 801 -1,226 390 
Working capital - Fonds de roulement -4,657 -5,673 1,901 2,594 -2,647 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -4,275 1,694 -3,023 8,469 -5,763 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 178 -360 -72 -272 174 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 15,032 11,900 9,053 12,949 11,364 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 8,545 1,925 -57 1,185 2,412 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 4,232 272 477 2,647 806 
Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 463 2,375 1,659 -44 1,211 
Bonds and debentures - Obligations 96 2,163 888 1,000 552 
Mortgages - Hypothèques 125 367 -42 203 -38 
Other - Autres 614 1,084 484 1,818 3,172 
Equity - Avoir 5,957 TUS 5,643 6,140 3,248 
Total cash available - Total, encaisse 29,960 33,410 34,602 38,933 27,026 
Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 5,984 7,025 5,695 6,446 600 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 4,580 7,924 5,001 5,685 1,232 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,268 . -1,492 915 388 -843 
Loans - Prêts 137 592 -220 373 211 
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 18,470 17,786 18,752 19,672 17,829 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 7207 7,508 7,796 10,124 8,000 
Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 31,711 32,319 32,243 36,242 26,430 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -1,751 1,091 2,359 2,692 596 
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 
Operating revenue - Revenu d’exploitation 328,972 332,048 339,404 341,867 337,650 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 19,904 20,461 20,665 21,190 20,423 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 10,510 11,194 11,637 8,027 10,144 
Net profit - Bénéfice net 10,379 11,179 11,589 8,039 10,107 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.56% 6.70% 6.86% 5.43% 6.26% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 9.39% 9.94% 10.15% 6.96% 8.71% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.05% 6.16% 6.09% 6.20% 6.05% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.101 1.116 1.104 1.114 1.119 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.284 1.281 1277 1.265 1.276 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) 1.84% 0.94% 2.22% 0.73% 1.23% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.44% 0.82% 2.30% 0.61% -1.08% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 8.48% 2.80% 0.99% 2.54% -8.62% 
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Table 3 - Total finance and insurance industries (excluding investment and holding companies) 
Tableau 3 - Total des branches d’activité financières et assurances (sauf sociétés d’investissement et de portefeuille 
1997 1998 
| Il [ll IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 1,396,119 1,422,359 1,418,534 1,472,826 1,507,636 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 54,185 59,278 45,949 46,545 46,167 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 38,391 41,275 42,768 40,452 39,221 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 82,149 83,222 81,715 96,877 99,638 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 316,605 317,696 305,827 318,341 326,497 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 369,056 373,053 375,446 378,419 383,379 
Non-mortgage - Non hypothécaires 399,650 418,072 426,087 437,900 452,934 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts -12,882 -11,849 -11,448 -11,657 -11,801 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 37,799 40,224 42,366 42,934 44,368 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 31,911 31,990 32,480 33,185 33,132 
Other assets - Autres actifs 79,252 69,396 77,344 89,831 94,102 

Liabilities - Passifs 1,267,081 1,291,888 1,284,685 1,333,851 1,367,013 
Deposits - Dépôts 727,552 735,727 730,953 757,242 776,919 
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuariel des assureurs 122,642 122,271 122,345 122,034 120,973 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 63,741 65,242 68,758 68,495 67,380 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 28,220 30,244 24,574 23,808 23,640 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques ; 8,236 8,940 9,617 8,402 9,364 
From others - Auprès d’autres 19,878 19,611 21,355 20,257 19,829 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 18,711 . 19,100 19,479 22,480 23,147 
Bonds and debentures - Obligations 41,796 45,187 46,834 48,249 52,639 
Mortgages - Hypothèques 1,930 1,881 1,878 1,888 2,072 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -891 -667 -836 -847 -981 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 
Engagements des clients des banques comme acceptations 37,799 40,224 42,366 42,934 44,368 
Other liabilities - Autres passifs 196,968 204,127 197,362 218,911 227,663 
Equity - Avoir 129,038 130,471 133,849 138,975 140,623 
Share capital - Capital-actions 54,081 54,369 55,822 59,322 59,348 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 6,399 6,277 6,290 6,276 6,354 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 68,558 69,825 71,736 73,377 74,921 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 38,123 37,703 38,781 40,802 40,053 
Sales of services - Ventes de services 5,104 5,243 5,327 5,588 5,599 
Insurers’ premiums and annuity considerations - 

Primes des assureurs et contreparties de rentes 9,905 9,972 9,926 10,815 10,302 
Interest - Intéréts 19,185 19,011 19,298 19,859 20,104 
Dividends - Dividendes 503 475 461 419 433 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 717 335 566 441 295 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 2,709 2,667 3,203 3,680 3,320 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 31,308 31,127 31,078 33,431 33,126 
Insurers’ claims and normal increase in actuarial liabilities - 

Sinistres des assureurs et augmentations normales du passif actuariel 9,313 8,863 9,306 9,864 9,991 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 660 430 492 591 1,103 
Interest - Intéréts 7,182 6,974 6,866 7,266 7,616 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 14,152 14,859 : 14,413 15,710 14,417 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 6,815 6,576 7,703 TESA: 6,927 

Other Expenses - Autres dépenses 2,693 2,801 2,961 3,084 3,059 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 2,693 2,801 2,961 3,084 3,059 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. -28 7 27 -62 -28 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 4,098 3,787 4,774 4,230 3,846 
Income tax - Impôt sur le revenu 1,490 1,181 2,188 1,405 1,194 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 60 49 85 94 16 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 2,668 2,654 2,671 2,919 2,668 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 38 - - - - 

Net profit - Bénéfice net 2,706 2,654 2,671 2,919 2,668 
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Table 3 - Total finance and insurance industries (excluding investment and holding companies) 
Tableau 3 - Total des branches d'activité financières et assurances (sauf sociétés d'investissement et de portefeuille 
1997 1998 


| Il ll IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 9,301 16,171 -6,443 14,279 8,000 
Net profit - Bénéfice net 2,706 2,654 2,671 2,919 2,668 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 660 430 492 591 1,103 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 175 -208 198 113 -120 
Working capital - Fonds de roulement -63,515 -2,308 1,017 1,933 435 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 69,737 15,721 -10,208 8,798 8,939 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -463 -118 -615 -75 -26 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 20,681 14,378 -4,760 30,929 25,088 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 10,871 8,160 -5,104 26,216 20,175 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -1,415 704 636 -1,178 960 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 4,186 1,970 -5,607 -615 -160 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,288 840 403 2,664 79 
Bonds and debentures - Obligations 3,011 2,492 1,290 1,415 4,497 
Mortgages - Hypothèques 83 -37 16 10 33 
Other - Autres 1,378 -257 1,944 -1,098 -457 
Equity - Avoir 1,328 506 1,662 Sono -39 
Total cash available - Total, encaisse 29,982 30,549 -11,203 45,208 33,087 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 32,197 23,683 -5,001 41,784 31,394 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 6,264 1,045 -1,752 15,041 3,309 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 6,285 487 -13,525 11,408 7,813 
Mortgage loans - Prêts hypothécaires 512 4,092 2,504 3,534 5,533 
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 19,136 18,059 7,773 11,801 14,739 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 1,526 784 1,232 1,778 1,101 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 1,675 1,341 1,276 2,045 Poa 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 35,397 25,808 -2,493 45,608 34,006 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -5,415 4,741 -8,710 -400 -919 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 37,532 38,183 39,069 40,624 39,469 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 6,736 6,394 7,519 7,815 6,854 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 2,560 2,420 2,715 3,218 2,563 
Net profit - Bénéfice net 2,598 2,420 2,115 8,218 2,563 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 7.22% 7.06% 7.74% 8.44% 7.09% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 7.94% 7.42% 8.11% 9.26% 7.29% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 17.95% 16.75% 19.24% 19.24% 17.37% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.920 0.958 0.924 0.900 0.929 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) -2.38% 1.73% 2.32% 3.98% -2.84% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -2.95% 3.22% -0.75% 3.99% -0.59% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 0.36% -5.07% 17.58% 3.95% -12.30% 
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Table 4 - Food (including food retailing) : 
Tableau 4 - Aliments (y compris le commerce de détail 
1997 1998 
| Il Il IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 73,324 75,433 76,721 77,847 77,430 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 3,504 3,387 3,535 3,583 3,381 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 9,451 10,253 10,743 10,752 9,872 
Inventories - Stocks 14,271 14,735 14,738 15,039 15,008 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 7,880 7,960 8,368 8,301 8,405 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 2,237 2,317 2,091 2,241 2,302 
Loans - Préts 1,346 1,354 1,364 1,363 1,405 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 27,723 28,197 28,578 29,076 29,043 
Other assets - Autres actifs 6,911 7,229 7,304 7,491 8,014 

Liabilities - Passifs 46,020 47,793 48,314 49,446 48,923 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 13,281 14,211 14,286 15,464 14,798 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 8,831 9,178 9,437 9,688 9,651 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 6,849 7,005 6,912 6,731 6,770 

From others - Auprés d’autres 4,080 4,058 4,114 4,161 4,140 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2,609 2,736 2,780 2,466 2,566 
Bonds and debentures - Obligations 4,370 4,380 4,503 4,495 4,462 
Mortgages - Hypotheques 2,452 2,464 2,450 2,468 2,455 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 1,618 1,657 1,670 1,687 Upto 
Other liabilities - Autres passifs 1,930 2,103 2,161 2,284 2,368 
Equity - Avoir 27,304 27,640 28,408 28,401 28,507 
Share capital - Capital-actions 9,498 9,558 9,977 10,231 10,187 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 1,682 1,676 1,677 1,687 1,691 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 16,124 16,406 16,753 16,483 16,629 
Current assets - Actifs à court terme 31,236 32,273 32,728 33,430 32,890 
Current liabilities - Passifs à court terme 24,556 25,883 26,233 26,944 26,499 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 39,638 42,504 46,074 44,623 41,441 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 39,298 42,134 45,732 44,256 41,098 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 340 370 342 367 343 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 38,808 41,316 44,629 43,442 40,345 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 714 737 ot 772 752 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 38,094 40,579 43,872 42,670 39,593 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 830 1,188 1,445 1,181 1,096 

Other Revenue - Autre revenu 111 113 150 132. —t. 123 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 111 113 150 132 123 

Other Expenses - Autres dépenses 413 415 434 441 443 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 119 120 124 131 134 
Long-term debt - Dette à long terme 295 295 310 310 309 

Gains/losses - Gains/pertes 176 75 77 -81 42 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 157 81 AT -2 61 
Others - Autres 19 -6 -- -78 -19 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 704 961 1,238 791 818 
Income tax - Impôt sur le revenu 287 368 420 303 285 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 21 23 21 11 18 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 439 616 | 839 499 551 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -1 -3 — 1 - 

Net profit - Bénéfice net 437 613 839 500 551 
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Table 4 - Food (including food retailing) 


Tableau 4 - Aliments (y compris le commerce de détail) 


1997 1998 
| Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 
Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 
Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 71 790 982 1,841 1,020 
Net profit - Bénéfice net 437 613 839 500 551 
Non-cash items - Eléments non monétaires 
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 714 737 Tei 772 752 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 11 -6 17 19 37 
Working capital - Fonds de roulement -390 -294 -421 707 257 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -662 -271 -155 68 -548 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -39 11 -54 -224 -30 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 664 654 639 82 -86 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 531 164 -94 -175 44 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 336 346 259 230 -37 
Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -159 101 34 -313 64 
Bonds and debentures - Obligations 101 55 123 6 -13 
Mortgages - Hypotheques -85 -- -14 20 -12 
Other - Autres 55 -22 56 53 -22 
Equity - Avoir -114 9 276 261 -110 
Total cash available - Total, encaisse 735 1,444 1,622 1,924 933 
Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -229 174 18 181 203 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -300 98 278 31 100 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 78 68 -269 150 60 
Loans - Préts 7 8 10 -- 42 
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 883 1,096 1,127 1,261 612 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 325 428 318 433 317 
Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 978 1,698 1,463 1,875 1,132 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -243 -254 159 49 -199 
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 
Operating revenue - Revenu d'exploitation 42,029 43,027 43,762 44,021 43,949 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,055 1,124 1,274 1,192 1,323 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 579 548 672 594 691 
Net profit - Bénéfice net 578 545 673 595 691 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.03% 5.68% 6.46% 5.95% 6.72% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 8.49% 7.93% 9.47% 8.37% 9.69% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 2.51% 2.61% 2.91% 2.71% 3.01% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.069 1.079 1.063 1.057 1.054 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.272 1.247 1.248 1.241 1.241 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 0.91% 2.37% DUANE 0.59% -0.16% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) 0.92% 2.26% 1.40% 0.80% -0.47% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 0.47% 6.60% 13.29% -6.44% 10.99% 
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Table 5 - Beverages and tobacco 


Tableau 5 - Boissons et tabac 
1997 1998 


| Il fl IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 23,114 23,456 23,413 23,771 24,214 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 384 291 514 694 467 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,423 1,616 1,611 1,614 1,551 
Inventories - Stocks 2,483 2,467 2,256 2,271 2,462 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 10,605 10,928 10,940 10,970 10,978 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 123 124 170 129 130 
Loans - Préts 31 33 32 33 32 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 3,558 3,562 3,562 3,640 3,646 
Other assets - Autres actifs 4,505 4,435 4,328 4,420 4,947 

Liabilities - Passifs 14,812 15,425 15,068 15,257 15,883 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,488 2,526 2,634 2,652 2,611 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 3,595 4,414 4,379 3,631 3,730 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprés de banques 2,378 1,957 1,957 1,972 2,093 

From others - Auprès d’autres 920 931 944 662 639 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,900 2,047 1,414 2,308 2,564 
Bonds and debentures - Obligations 2,818 2,802 2,973 3,254 3,254 
Mortgages - Hypotheques 37 37 37 40 39 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 281 279 270 286 290 
Other liabilities - Autres passifs 395 431 460 453 662 
Equity - Avoir 8,302 8,030 8,345 8,514 8,331 
Share capital - Capital-actions 4,899 4,645 4,676 4,596 4,588 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 267 262 259 252 262 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 3,135 3,123 3,411 3,666 3,481 
Current assets - Actifs 4 court terme 4,553 4,777 4,547 4,757 4,416 
Current liabilities - Passifs à court terme 5,456 5,581 5,628 5,229 5,137 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 3,354 4,182 4,321 4,293 4,030 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 8,332 4,159 4,296 4,265 4,003 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 22 23 24 28 26 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 3,074 3,949 3,615 3,674 3,580 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 121 124 122 125 127 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 2,953 8,452 3,493 3,548 3,453 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 280 607 705 619 449 

Other Revenue - Autre revenu 124 273 645 787 733 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 124 273 645 787 733 

Other Expenses - Autres dépenses 179 191 190 199 197 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 38 40 39 44 44 
Long-term debt - Dette a long terme 141 151 151 155 153 

Gains/losses - Gains/pertes -16 -45 290 -9 6 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 7 - 309 5 1 
Others - Autres -23 -46 -19 -14 6 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 209 644 1,450 1,197 992 
Income tax - Impôt sur le revenu 89 162 303 160 137 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 3 19 4 3 20 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 124 501 1,152 1,041 874 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -115 - - - - 

Net profit - Bénéfice net 9 501 1192 1,041 874 
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Table 5 - Beverages and tobacco 
Tableau 5 - Boissons et tabac 
1997 1998 


| Il {Il IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation -113 551 1,406 1,080 497 
Net profit - Bénéfice net 9 501 1,152 1,041 874 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 121 124 122 125 127 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -5 2 20 -1 8 
Working capital - Fonds de roulement -213 -146 292 17 -172 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -25 80 -178 -96 -338 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 2 -10 -2 -6 -1 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 538 282 -457 82 455 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 104 -421 -1 15 121 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 949 -6 -35 -748 99 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -397 972 -633 894 257 
Bonds and debentures - Obligations - -16 171 3 - 
Mortgages - Hypothèques 45 1 - 3 -1 
Other - Autres -101 12 13 -4 -23 
Equity - Avoir 28 -259 28 -80 2 
Total cash available - Total, encaisse 425 833 948 1,162 952 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements as 318 -257 30 23 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 80 315 -302 70 23 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -1 1 46 -41 1 
Loans - Préts -2 1 -1 1 -- 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 100 106 120 166 103 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 409 503 813 776 1,008 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 586 926 675 972 1,135 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -161 -93 273 190 -183 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 3,906 4,093 4,075 4,075 4,730 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 457 593 580 582 628 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 377 523 1,006 911 mes 
Net profit - Bénéfice net 262 523 1,006 911 14185 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 10.41% 13.06% 22.72% 20.20% 24.52% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 18.15% 26.05% 48.23% 42.82% 54.52% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 11.70% 14.48% 14.23% 14.28% 13.28% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.403 1.518 1.402 1.394 1.479 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.834 0.856 0.808 0.910 0.860 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DÉS.) 0.69% 4.78% . -0.43% -0.01% 16.08% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 8.61% 1.48% -0.14% -0.07% 17.44% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -16.95% 29.67% -2.11% 0.34% 7.96% 
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Table 6 - Wood and paper 


Tableau 6 - Bois et papier 
1997 1998 


| Il fl IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 82,303 83,642 85,740 87,470 89,666 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,005 2,674 PATEVT 3,658 3,415 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 8,890 9,538 9,295 9,121 9,178 
Inventories - Stocks 12,102 11,149 11,186 11,530 12,370 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 9,979 10,703 11,774 11,193 11,231 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 903 711 682 697 686 
Loans - Préts 328 378 385 378 390 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 40,921 41,153 41,985 42,653 43,374 
Other assets - Autres actifs 7,176 7:337 7,716 8,241 9,021 

Liabilities - Passifs 48,892 49,157 50,393 51,334 53,170 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 10,701 10,172 10,398 10,629 10,876 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 6,008 5,878 6,038 6,069 6,111 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 9,464 10,476 10,306 10,360 10,963 

From others - Auprès d’autres 4,251 4,644 5,073 4,991 4,943 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2,736 2,012 2,270 2,337 2,418 
Bonds and debentures - Obligations 6,567 6,603 6,581 6,607 6,522 
Mortgages - Hypothèques 1,051 1,039 1,049 Abe 1,129 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 5,158 5,362 5,477 5,601 5,742 
Other liabilities - Autres passifs 2,957 2,971 3,201 3,629 4,467 
Equity - Avoir 33,411 34,484 35,347 36,137 36,496 
Share capital - Capital-actions 20,718 21,891 22,766 23,529 24,058 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres PTT 2,350 2,276 2,206 2,302 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 10,316 10,244 10,305 10,402 10,137 
Current assets - Actifs à court terme 24,982 25,116 25,049 26,258 27,519 
Current liabilities - Passifs à court terme 17,831 17,352 17,906 18,391 19,008 


Operating Revenue - Revenu d'exploitation 17,822 19,708 19,725 19,060 17,601 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 17,732 19,603 19,604 18,961 17,511 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 90 105 121 98 91 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 17,359 18,715 18,575 18,246 16,965 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 975 997 1,011 1,030 1,040 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 16,384 17,414 17,564 17,216 15,925 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 463 994 1,150 814 636 

Other Revenue - Autre revenu 40 63 211 83 76 
interest and dividends - Intérêts et dividendes 40 63 211 83 76 

Other Expenses - Autres dépenses 484 490 504 529 536 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 82 80 89 97 98 
Long-term debt - Dette à long terme 402 409 415 432 438 

Gains/losses - Gains/pertes -280 -26 -22 246 23 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 3 146 9 556 9 
Others - Autres -282 -171 -31 -310 15 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu -260 542 835 613 200 
Income tax - Impôt sur le revenu 82 187 253 155 109 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées -36 -7 2 -33 10 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -378 347 | 584 425 100 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires = ce : = 3 


Net profit - Bénéfice net -378 347 584 424 100 
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Table 6 - Wood and paper 


Tableau 6 - Bois et papier 
1997 1998 


| Il {Il IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 233 1,343 2,055 1,046 757 
Net profit - Bénéfice net -378 347 584 424 100 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 975 997 1,011 1,030 1,040 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -7 43 71 49 49 
Working capital - Fonds de roulement -787 -21 442 29 -384 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 470 -8 -6 -499 -65 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -38 -15 -47 13 17 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 1,744 1,516 660 846 1,404 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 225 704 -155 eis 587 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 255 120 79 34 186 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 275 -568 -18 67 81 
Bonds and debentures - Obligations -275 36 -44 25 -85 
Mortgages - Hypothèques 383 -11 10 63 17 
Other - Autres -166 332 -48 -82 -37 
Equity - Avoir 1,046 904 835 682 655 
Total cash available - Total, encaisse 1,977 2,859 2,715 1,891 2,160 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 1,139 774 15173 -786 384 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 1,207 916 1,191 -794 381 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -77 -192 -29 15 -11 
Loans - Prêts 10 50 11 -7 13 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 731 1,217 1,080 1,340 1,658 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 255 267 428 373 308 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 2129 2,258 2,681 927 2,349 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -148 602 95 965 -189 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 18,627 19,304 19,212 19,173 18,408 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 733 1,000 941 747 919 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -113 371 312 408 381 
Net profit - Bénéfice net -113 371 312 407 381 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 1.42% 4.11% 3.78% 4.39% 4.08% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir -1.35% 4.30% 8.53% 4.51% 4.18% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 3.94% 5.18% 4.90% 3.90% 4.99% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.900 0.889 0.886 0.871 0.879 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.401 1.447 1.399 1.428 1.448 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) -0.49% 8.64% . -0.48% -0.20% -3.99% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) -0.82% 2.30% -0.18% 0.84% -5.09% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 8.19% 36.38% -5.95% -20.58% 23.06% 
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Table 7 - Petroleum and natural gas 


Tableau 7 - Pétrole et gaz naturel 
1997 1998 


| Il Il IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 176,465 179,460 184,108 194,056 195,966 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 4,087 4,121 3,658 4,419 3,747 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 15,941 14,875 15,597 17,565 16,195 
Inventories - Stocks 5,370 5,726 6,224 6,154 5,975 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 23,204 24,284 25,540 27,256 28,301 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 3,448 1,982 2,662 3,308 2,990 
Loans - Préts 477 625 624 530 591 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 118,521 122,502 124,286 128,612 131,081 
Other assets - Autres actifs 5,417 5,344 5,516 6,214 7,085 

Liabilities - Passifs 100,491 104,737 109,210 116,059 116,412 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 18,486 17,025 18,276 20,399 18,645 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 12,758 13,032 12,386 13,589 13,547 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 6,777 8,254 8,396 9,403 10,201 

From others - Auprès d’autres 2,873 3,299 8,656 4,046 4,105 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 8,772 9,781 11,941 12,392 13177 
Bonds and debentures - Obligations 32,589 34,738 34,928 35,905 36,178 
Mortgages - Hypotheques 674 727 1,079 1,278 1,299 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 11,918 12,247 12,840 13,489 13,471 
Other liabilities - Autres passifs 5,644 5,634 5,708 5,559 5,789 
Equity - Avoir 75,975 74,723 74,897 77,997 79,554 
Share capital - Capital-actions 42,975 42,789 42,560 44,602 46,034 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 7,381 7,284 6,655 7,208 7,243 
Retained earings - Bénéfices non répartis 25,619 24,649 25,683 26,187 26,276 
Current assets - Actifs à court terme 31,233 29,335 31,065 32,540 30,199 
Current liabilities - Passifs à court terme 27,227 26,067 29,678 32,862 30,069 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d'exploitation 35,344 29,624 29,938 32,871 29,860 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 34,750 29,111 29,423 32,233 29,302 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 594 513 515 638 558 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 30,541 26,795 27,032 29,332 26,895 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 2,716 2,704 2,797 3,077 3,088 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 27,825 24,090 24,235 26,256 23,807 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 4,803 2,829 2,906 3,538 2,965 

Other Revenue - Autre revenu 203 213 321 270 259 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 203 213 321 270 259 

Other Expenses - Autres dépenses 1,114 1,156 1,278 1,266 1,299 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 78 91 tit 122 171 
Long-term debt - Dette à long terme 1,036 1,064 1,167 1,143 1,128 

Gains/losses - Gains/pertes 41 367 684 311 74 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 173 388 590 467 217 
Others - Autres -132 -21 94 -156 -143 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 3,934 2,254 2,634 2,854 1,999 
Income tax - Impôt sur le revenu 1,506 944 911 1,400 799 
Equity in affiliates’ earings - Part des gains des affiliées 284 48 169 205 153 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 2,712 1,357 1,892 1,659 1,995 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires = me -54 - -- 

Net profit - Bénéfice net 2,712 1,397 1,837 1,659 1,353 
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Table 7 - Petroleum and natural gas 


Tableau 7 - Pétrole et qaz naturel 


1997 1998 
| Il [1 IV | 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 
Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 5,656 3,039 4,396 5,075 2,982 
Net profit - Bénéfice net 2,712 1,357 1,837 1,659 1,353 
Non-cash items - Eléments non monétaires 
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 2,716 2,704 2,797 3,077 3,088 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 532 450 381 661 52 
Working capital - Fonds de roulement 180 -789 266 823 -486 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -483 -584 -793 -1,085 -940 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -1 -100 -93 -60 -85 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 3,147 4,155 3,650 6,268 2,318 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -172 1,186 173 820 794 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 1,036 TA -413 1,160 -91 
Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 439 1,023 2,341 450 736 
Bonds and debentures - Obligations 570 2,253 231 1,064 273 
Mortgages - Hypothèques -81 21 352 201 20 
Other - Autres 69 426 364 394 59 
Equity - Avoir 1,287 -1,025 601 2,179 526 
Total cash available - Total, encaisse 8,803 7,194 8,046 11,343 5,299 
Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 1,218 2,931 2,691 3,140 64 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 744 4,249 2,012 2,588 321 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 470 -1,465 680 646 -318 
Loans - Préts 4 148 -- -95 61 
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 7,169 3,406 5,284 6,702 5,121 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 866 636 590 707 808 
Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 9,253 6,972 8,565 10,548 5,994 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -449 221 -519 794 -695 
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 
Operating revenue - Revenu d’exploitation 33,619 30,685 32,024 31,449 28,308 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 4,074 8,004 8,325 8,674 2,219 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 2,127 1,575 2,109 1,809 UW 
Net profit - Bénéfice net 2,126 1,575 2,055 1,809 UST 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 7.64% 6.15% 7.56% 6.35% 4.05% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 11.20% 8.43% 11.27% 9.28% 3.80% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 12.12% 9.79% 10.38% 11.68% 7.84% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 0.848 0.935 0.966 0.982 0.987 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.147 1.125 1.047 0.990 1.004 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 1.01% -8.73% - 4.86% -1.80% -9.99% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) 1.79% 6.31% 3.68% 3.22% -6.07% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -4.29% -26.28% 10.68% 10.52% -39.61% 
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Table 8 - Other fuels and electricity 


Tableau 8 - Autres combustibles et électricité 


1997 1998 
Il I IV | 
millions of dollars-millions de dollars 
Balance Sheet - Bilan 
Assets - Actifs 18,251 18,583 18,601 18,568 18,580 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 310 353 321 414 414 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,095 1,155 1,204 1,107 1,115 
Inventories - Stocks 1,071 11125 1,142 1,165 1,203 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 476 474 473 522 509 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 134 165 104 99 51 
Loans - Prêts 76 80 89 47 47 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 14,300 14,361 14,378 14,317 14,309 
Other assets - Autres actifs 788 870 889 898 931 
Liabilities - Passifs 11,369 11,591 11,338 11,294 11,485 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 1,214 1,179 1,245 1,328 1,261 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 2,473 2,561 2,513 2,519 2,531 
Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Aupres de banques 1,212 1,243 1,303 1,285 1,291 
From others - Auprès d’autres 323 343 380 399 355 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 229 312 261 244 265 
Bonds and debentures - Obligations 4,622 4,598 4,297 4,301 4,247 
Mortgages - Hypothèques 172 172 162 161 184 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 547 576 591 660 728 
Other liabilities - Autres passifs 576 607 585 396 623 
Equity - Avoir 6,882 6,992 7,263 7,274 7,095 
Share capital - Capital-actions 5,021 5,092 5,310 5,423 5,257 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,025 1,027 1,025 1,094 1,076 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 836 873 927 758 761 
Current assets - Actifs 4 court terme 2,497 2,657 PRIEST A 2,936 2,948 
Current liabilities - Passifs a court terme 2,316 2,444 2,478 2,536 2,480 
Income Statement - Etat des résultats 
Operating Revenue - Revenu d’exploitation 2,033 2,127 2,096 2,114 2,083 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 2,008 2,072 2,070 2,085 2,058 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 25 55 26 29 25 
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 1,534 1,630 1,621 1,700 1,585 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 264 290 301 319 304 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 1,270 1,341 1,321 1,381 1,281 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 500 497 475 414 499 
Other Revenue - Autre revenu 17 23 21 22 16 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes nv 23 21 22 16 
Other Expenses - Autres dépenses 172 185 173 185 178 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 
Short-term debt - Dette à court terme 8 9 9 10 7 
Long-term debt - Dette à long terme 164 176 165 175 171 
Gains/losses - Gains/pertes - - 1 -81 1 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs -- 1 1 3 -- 
Others - Autres -- == = -84 1 
Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 345 335 323 170 338 
Income tax - Impôt sur le revenu 143 142 144 74 105 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées -- 3 4 6 4 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 202 195 183 102 236 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 2 = -- -- - 
Net profit - Bénéfice net 204 195 183 102 236 
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Table 8 - Other fuels and electricity 
Tableau 8 - Autres combustibles et électricité 


1997 1998 


| Il il IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par |’exploitation 359 291 438 652 646 
Net profit - Bénéfice net 204 195 183 102 236 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 264 290 301 319 304 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 13 26 20 39 36 
Working capital - Fonds de roulement -143 -146 6 157 -79 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 21 -74 -60 31 169 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 1 1 1 4 -21 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 69 271 -96 167 -210 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 29 16 60 -18 6 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 65 88 -48 5 12 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -289 84 -51 -17 21 
Bonds and debentures - Obligations 24 -24 -301 4 -53 
Mortgages - Hypothèques - - -10 -1 23 
Other - Autres 239 34 87 19 -45 
Equity - Avoir 2 73 216 175 -175 
Total cash available - Total, encaisse 427 562 341 819 435 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 21 30 -57 4 -64 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 152 -4 -5 43 -16 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -56 30 -61 -5 -48 
Loans - Prêts -75 4 10 -42 -- 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 269 333 306 455 282 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 180 124 124 273 220 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 470 487 373 725 438 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -43 75 -32 94 -3 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 2,025 2,128 2,145 2,073 2,087 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 460 510 505 411 461 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 176 204 193 109 212 
Net profit - Bénéfice net 178 204 193 109 212 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 7.22% 7.82% 7.23% | 5.39% 8.07% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 10.24% 11.65% 10.64% 5.97% 11.92% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 22.73% 23.96% 23.52% 19.81% 22.07% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.312 1.320 1.228 1.225 1.251 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.078 1.087 1.105 1157 1.189 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) -5.25% 5.09% . 0.84% -3.38% 0.68% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) -5.41% 3.42% 1.41% 1.32% -2.15% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 4.73% 10.75% -0.99% -18.68% 12.16% 
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Table 9 - Chemicals, chemical products and textiles 


Tableau 9 - Produits chimiques et textiles 
1997 1998 


| Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 63,538 65,093 65,450 66,622 68,900 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,386 2,276 PONT 2,724 3,082 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 12,339 13,470 13,135 13,469 13,210 
Inventories - Stocks 9,913 10,064 9,950 10,119 10,803 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 13,287 13,567 13,496 13,631 13,859 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 783 703 660 581 637 
Loans - Préts 174 175 167 169 178 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 18,332 18,636 18,914 19,410 19,724 
Other assets - Autres actifs 6,323 6,202 6,611 6,518 7,408 

Liabilities - Passifs 33,979 35,074 34,608 35,534 36,875 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 10,233 11,017 10,930 11,260 11,667 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 8,507 8,527 8,497 8,559 9,226 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 6,668 6,787 6,417 6,422 6,008 

From others - Auprès d’autres 2,444 2,440 2,498 2,862 3,001 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,004 960 966 1,012 1,068 
Bonds and debentures - Obligations 1,132 1315 1,299 1,300 1,294 
Mortgages - Hypothèques 493 495 482 483 511 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 1,448 1,427 1,422 1,497 1,557 
Other liabilities - Autres passifs 2,049 2,107 2,097 2,138 2,543 
Equity - Avoir 29,559 30,019 30,842 31,089 32,025 
Share capital - Capital-actions 11,855 12,049 12,255 12,303 12,627 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,896 1,889 1,888 2,013 2,000 
Retained earings - Bénéfices non répartis 15,807 16,081 16,699 16,773 17,397 
Current assets - Actifs a court terme 27,118 27,939 27,800 28,087 29,468 
Current liabilities - Passifs a court terme 18,253 18,890 18,921 18,659 19,596 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 17,817 20,077 18,886 19,291 ; 19,037 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 17,709 19,960 18,767 19,118 18,833 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 108 nv 119 173 204 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 16,452 18,312 17,326 18,027 17,627 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 566 576 574 573 610 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 15,886 17,735 16,752 17,454 17,017 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,365 1,765 1,560 1,264 1,410 

Other Revenue - Autre revenu 97 85 97 97 112 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 97 85 97 97 112 

Other Expenses - Autres dépenses 264 284 301 296 309 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 72 79 89 76 81 
Long-term debt - Dette a long terme 192 205 212 220 228 

Gains/losses - Gains/pertes 26 -8 25 -72 151 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 51 26 25 65 134 
Others - Autres -25 -34 -1 -137 uv 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 1,224 1,559 1,381 993 1,364 
Income tax - Impôt sur le revenu 458 601 516 473 538 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 75 131 97 78 72 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 841 1,089 963 598 898 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - 1 -2 -- 1 

Net profit - Bénéfice net 841 1,090 961 598 898 
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Table 9 - Chemicals, chemical products and textiles 


Tableau 9 - Produits chimiques et textiles 


1997 
| Il Il 


IV 


millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 274 1,245 1,389 
Net profit - Bénéfice net 841 1,090 961 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 566 576 574 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 49 37 26 
Working capital - Fonds de roulement -577 -584 336 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -555 123 -545 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -51 <) 38 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 2,559 418 -167 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 1,319 106 -370 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 311 10 -30 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -36 -44 6 
Bonds and debentures - Obligations 1 183 -15 
Mortgages - Hypothèques 5 3 -14 
Other - Autres 91 5 58 
Equity - Avoir 868 166 198 
Total cash available - Total, encaisse 2,833 1,663 1,223 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 1,741 -17 -179 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 1,910 62 -129 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -157 -80 -43 
Loans - Prêts -12 -- -7 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 661 1,050 819 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 498 741 332 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 2,901 1,773 972 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -68 -110 250 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 18,550 19,099 19,007 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,558 1,529 1,475 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 976 938 934 
Net profit - Bénéfice net 976 939 932 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 9.04% 8.61% 8.59% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 13.21% 12.49% 12.11% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 8.40% 8.01% 7.76% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.685 0.684 0.654 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.486 1.479 1.469 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


127 


19,414 
1,392 
643 
643 


6.29% 
8.27% 
7.17% 


0.664 
1.505 


2.14% 
2.79% 
-5.63% 


1998 
| 


299 


19,818 
1,607 
1,035 
1,035 


9.11% 
12.92% 
8.11% 


0.659 
1.504 


2.08% 
1.05% 
15.43% 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) -0.05% 2.96% . -0.48% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.16% 3.40% -0.22% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -2.30% -1.85% -8.50% 
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Table 10 - Iron, steel and related products 


Tableau 10 - Fer, acier et produits connexes 
1997 1998 


| Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 19,542 19,712 19,933 20,507 20,739 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 574 584 599 478 551 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3,096 3,307 3,218 3,166 3,128 
Inventories - Stocks 3,390 3,469 3,628 3,752 3,581 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 3,949 4,093 3,986 4,159 4,440 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,204 799 837 966 926 
Loans - Préts 12 12 13 13 11e 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 6,671 6,745 6,912 7,198 7,282 
Other assets - Autres actifs 653 709 746 783 826 

Liabilities - Passifs 10,232 10,614 10,247 10,687 10,807 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,626 2,825 2,794 2,964 2,846 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 658 666 659 708 712 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 830 732 771 759 767 

From others - Aupres d’autres 1,307 1,383 1,364 1,372 1,650 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 309 316 318 395 416 
Bonds and debentures - Obligations 2,375 2,582 2,271 2,351 2,351 
Mortgages - Hypotheques 36 36 37 38 37 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 924 953 1,000 1,013 1,007 
Other liabilities - Autres passifs 1,168 1,122 1,033 1,087 1,022 
Equity - Avoir 9,310 9,098 9,686 9,821 9,931 
Share capital - Capital-actions 5,392 5,090 5,392 5,417 5,419 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 352 354 354 425 425 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 3,566 3,654 8,940 3,979 4,088 
Current assets - Actifs 4 court terme 8,373 8,285 8,399 8,422 8,168 
Current liabilities - Passifs a court terme 3,801 4,209 3,948 4,381 4,149 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 4,501 4,980 4,857 5,111 4,948 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,489 4,970 4,840 5,098 4,935 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 12 11 117 13 13 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 4,077 4,481 4,370 4,693 4,494 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 194 194 191 208 206 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 3,883 4,287 4,179 4,486 4,288 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 424 500 488 418 454 

Other Revenue - Autre revenu 12 18 127 124 126 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 12 18 127 124 126 

Other Expenses - Autres dépenses 91 95 93 96 104 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 14 12 11 13 15 
Long-term debt - Dette a long terme UU 83 82 84 89 

Gains/losses - Gains/pertes 4 8 8 -12 -10 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 3 1 i 2 2 
Others - Autres 2 -9 1 -14 -12 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 350 414 528 433 466 
Income tax - Impôt sur le revenu 126 152 151 137 126 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 9 30 16 ii - 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 233 292 394 307 339 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 1 5 - - - 

Net profit - Bénéfice net 234 297 394 307 339 
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Table 10 - Iron, steel and related products 


Tableau 10 - Fer, acier et produits connexes 
1997 1998 


| Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 17 226 392 607 541 
Net profit - Bénéfice net 234 297 394 307 339 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 194 194 191 208 206 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 5 62 27 -12 -9 
Working capital - Fonds de roulement -396 -153 -81 133 96 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires = -142 -142 -2 -80 
Pror period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -20 -82 8 -27 -12 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 713 -74 9 224 311 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 55 -72 40 -12 7 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -2 8 -7 49 4 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 17 6 2 77 21 
Bonds and debentures - Obligations 330 208 -312 80 =. 
Mortgages - Hypothèques 1 - 2 -- -1 
Other - Autres 68 TA -19 7 278 
Equity - Avoir 245 -300 302 23 2 
Total cash available - Total, encaisse 729 152 401 831 852 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 386 -289 -72 302 275 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 110 116 -111 173 316 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 276 -405 39 129 -41 
Loans - Préts -- -- 1 -- -- 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 254 286 347 391 285 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 82 115 111 259 230 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 722 112 386 952 790 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 7 40 15 -121 63 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 4,568 4,829 4,931 5,122 5,049 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 437 472 487 433 467 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 270 280 397 278 377 
Net profit - Bénéfice net 270 285 397 278 377 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 8.50% 8.81% 11.85% 8.35% 10.79% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 11.60% 12.32% 16.40% 11.34% 15.18% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 9.57% 9.76% 9.87% 8.46% 9.25% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.592 0.628 0.560 0.572 0.597 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 2.203 1.968 2.127 1.922 1.969 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) 0.21% 5.72% 2.10% 3.89% -1.44% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.14% 5.50% 1.98% 5.51% -2.29% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 0.84% 7.83% 3.22% -10.96% 7.72% 
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Table 11 - Non-ferrous metals and primary metal products 


Tableau 11 - Métaux non ferreux et produits en métal de première transformation EE 
1997 


| Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 69,192 69,390 69,767 69,297 71,165 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,749 2,666 3,048 2,611 4,411 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3,886 4,123 4,004 3572 3,588 
Inventories - Stocks 3,923 3,894 3,997 3,893 3,857 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 25,729 26,251 26,175 26,733 26,220 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,407 1,307 1,234 1,465 1,279 
Loans - Préts 55 53 54 71 75 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 29,310 29,253 29,224 28,873 29,264 
Other assets - Autres actifs 2,134 1,842 2,032 2,079 2,471 

Liabilities - Passifs 26,991 26,050 ‘: 26,394 26,576 26,685 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 3,985 3,849 4,004 4,114 3,985 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 4,764 4,822 4,900 4,832 4,856 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 2,664 1,691 1,590 2,013 2,097 

From others - Auprés d’autres 1,184 1,054 1,167 1,098 1977 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 455 608 851 664 615 
Bonds and debentures - Obligations 7,932 7,965 7,821 7,866 7,832 
Mortgages - Hypothèques 210 201 149 128 126 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 3,397 8,510 3,458 3,394 3,521 
Other liabilities - Autres passifs 2,399 2,350 2,455 2,467 2,276 
Equity - Avoir 42,201 43,340 43,373 42,721 44,480 
Share capital - Capital-actions 30,561 30,217 30,338 30,408 30,891 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 4,069 4,007 4,002 3,920 4,185 
Retained earings - Bénéfices non répartis USA 9,115 9,032 8,393 9,404 
Current assets - Actifs a court terme 11,720 11,989 12,355 11,401 13,234 
Current liabilities - Passifs a court terme 6,579 7,123 7,294 7,426 7,287 


income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 6,050 6,940 6,326 6,221 6,233 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 5,975 6,750 6,169 6,100 6,177 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 75 190 157 121 56 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 5,452 6,043 5,784 5,728 SA 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 475 494 511 523 511 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 4,977 5,549 5,273 5,205 105200 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 598 897 543 493 522 

Other Revenue - Autre revenu 135 1,038 120 586 196 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 135 1,038 120 586 196 

Other Expenses - Autres dépenses 267 264 262 270 278 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 37 36 35 35 35 
Long-term debt - Dette a long terme 230 228 227 235 243 

Gains/losses - Gains/pertes 26 27 -103 -842 849 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 7 27 5 23 856 
Others - Autres 20 -- -107 -865 -8 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 492 1,699 299 -33 1,289 
Income tax - Impôt sur le revenu 160 267 159 100 455 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 50 58 63 -13 33 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 383 1,490 202 -147 867 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires ; 2 = 5 3 


Net profit - Bénéfice net 383 1,490 202 -147 867 
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Table 11 - Non-ferrous metals and primary metal products 


Tableau 11 - Métaux non ferreux et produits en métal de première transformation 


1997 1998 
| Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 
Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 
Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 1,159 1,514 850 1,606 319 
Net profit - Bénéfice net 383 1,490 202 -147 867 
Non-cash items - Eléments non monétaires 
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 475 494 511 523 511 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 57 115 53 -197 480 
Working capital - Fonds de roulement 134 -367 51 809 -849 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -204 -136 rl 706 -1,470 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 315 -82 25 -88 779 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 1,619 -708 326 163 1,045 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 20 -1,000 -100 397 84 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 66 232 78 -67 24 
Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 151 153 242 -187 -48 
Bonds and debentures - Obligations 571 33 -92 45 -34 
Mortgages - Hypothèques -10 -9 -52 -23 -2 
Other - Autres -138 -130 116 -72 279 
Equity - Avoir 960 13 134 70 742 
Total cash available - Total, encaisse 2,778 805 1,176 1,768 1,364 
Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 1,439 529 -87 823 -1,509 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 1,528 630 -23 575 -1,327 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -88 -99 -64 231 -186 
Loans - Prêts -1 -2 1 17 4 
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 807 243 497 890 897 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 212 318 350 518 230 
Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 2,459 1,091 761 2,231 -381 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 320 -285 415 -463 1,746 
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 
Operating revenue - Revenu d'exploitation 6,064 6,591 6,610 6,273 6,248 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 516 802 586 627 439 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 377 1,401 162 -12 862 
Net profit - Bénéfice net 377 1,401 162 -12 862 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 3.69% 10.09% 2.34% 1.02% 6.52% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 8.58% 12.93% 1.49% -0.11% 7.75% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 8.51% 12.17% 8.87% 9.99% 7.02% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 0.408 0.377 0.380 0.389 0.380 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.781 1.683 1.694 1595 1.816 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) 4.47% 8.69% 0.28% -5.10% -0.39% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -5.47% 4.35% 4.05% -6.27% 2.90% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 7.81% 55.37% -26.89% 6.96% -30.00% 
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Table 12 - Fabricated metal products 


Tableau 12 - Produits de fabrication métalliques 
1997 1998 
| II Hl IV | 


millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 25,696 26,652 27,500 215133 29,300 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,076 1,004 1,049 1,149 1,201 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,157 6,798 6,866 6,723 6,678 
Inventories - Stocks 5,287 5,469 5,530 5,617 5,872 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 4,051 4,171 4,541 4,601 5,142 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 532 532 530 539 557 
Loans - Préts 143 155 158 150 153 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 5,478 5552 5,590 SAS 5,920 
Other assets - Autres actifs 2,972 2,970 3,237 3,238 3,776 

Liabilities - Passifs 14,191 14,694 15,317 15,341 16,463 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 5,362 5,682 5,919 5,958 6,199 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 2,618 2,639 2,653 2,682 3,025 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 2,993 8,074 3,253 3,223 2,981 

From others - Auprès d'autres 858 764 788 797 819 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 446 495 509 480 471 
Bonds and debentures - Obligations 728 726 733 761 1,235 
Mortgages - Hypothèques 476 482 547 529 548 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 292 292 283 293 294 
Other liabilities - Autres passifs 418 541 632 620 892 
Equity - Avoir 11,505 11,958 12,183 12,391 12,836 
Share capital - Capital-actions 4,363 4,388 4,428 4,344 4,695 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 459 461 463 478 480 
Retained earings - Bénéfices non répartis 6,683 7,109 7,292 7,569 7,661 
Current assets - Actifs a court terme 13,529 14,151 14,431 14,330 14,858 
Current liabilities - Passifs a court terme 8,784 9,337 9,516 9,542 9,883 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 9,772 11,162 11,148 11,210 10,860 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 9,701 11,086 11,071 11,131 10,782 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 70 76 Ue 79 UE 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 9,410 10,489 10,555 10,553 10,310 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 190 193 195 199 210 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 9,220 10,296 10,360 10,354 10,100 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 362 673 593 657 550 

Other Revenue - Autre revenu 25 39 41 40 35 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 25 39 41 40 95 

Other Expenses - Autres dépenses 124 127 135 134 140 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 40 41 44 46 49 
Long-term debt - Dette à long terme 84 85 90 88 91 

Gains/losses - Gains/pertes 28 32 - 15 v1 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 2 -- Ps -13 15 
Others - Autres 26 82 -1 28 -3 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 290 618 500 577 456 
Income tax - Impôt sur le revenu 92 198 192 191 166 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 34 142 36 17 10 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 231 561 345 403 300 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 38 - -- 16 - 

Net profit - Bénéfice net 269 561 344 419 300 
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Table 12 - Fabricated metal products 


Tableau 12 - Produits de fabrication métalliques 


1997 1998 
| Il Il IV ris 
millions of dollars-millions de dollars 
Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 
Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 17 330 437 682 214 
Net profit - Bénéfice net 269 561 344 419 300 
Non-cash items - Eléments non monétaires 
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 190 193 195 199 210 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -4 -8 -4 9 -10 
Working capital - Fonds de roulement -271 -511 78 99 38 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -175 94 -166 -51 -302 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 8 4 -11 6 -22 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 326 79 377 -87 839 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 93 81 192 -33 -242 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 35 21 14 29 319 
Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 22 48 23 -29 -9 
Bonds and debentures - Obligations -47 -3 7 28 474 
Mortgages - Hypothèques 14 6 65 -18 19 
Other - Autres 138 -94 24 29 22 
Equity - Avoir Pal 20 51 -92 256 
Total cash available - Total, encaisse 343 410 814 595 1,054 
Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 124 97 397 45 554 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 80 85 395 44 532 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 51 -- -1 9 18 
Loans - Prêts -7 13 2 -8 4 
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 148 260 271 308 388 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 79 128 102 142 81 
Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 350 486 769 495 1,023 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -7 -76 45 100 31 
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 
Operating revenue - Revenu d'exploitation 10,342 10,838 10,892 11,219 11,485 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 419 591 609 666 608 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 288 498 331 424 357 
Net profit - Bénéfice net 326 498 331 440 357 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 7.64% 11.57% 8.22% 9.87% 8.28% 
Return on equity - Rendement de I’avoir 10.01% 16.66% 10.86% 13.69% 11.18% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 4.05% 5.45% 5.60% 5.94% 5.30% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.706 0.684 0.696 0.684 0.707 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.540 1.516 1.516 1.502 1.503 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 
Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) -0.48% 4.80% 0.50% 3.01% 2.36% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.70% 3.27% 0.34% 2.63% 3.06% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -22.08% 41.11% 3.20% 9.28% -8.67% 
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Table 13 - Machinery and equipment (except electrical machinery) 


Tableau 13 - Machinerie et équipement (sauf machinerie électrique) 


1997 1998 


| Il ll IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 37,019 38,605 39,809 41,158 41,025 | 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,824 1,988 2,067 2,244 2,145 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 8,348 8,970 9,196 9,504 8,630 | 
Inventories - Stocks 10,069 10,331 10,511 11,077 11,146 | 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 3,576 3,845 4,020 3,893 3,919 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 491 533 560 527 535 | 
Loans - Préts 1,834 1,841 1,791 1,862 1,840 | 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 7,183 7,467 7,764 7,904 7,880 | 
Other assets - Autres actifs 3,695 3,630 3,900 4,147 4,930 | 

Liabilities - Passifs 25,592 26,634 27,413 28,803 28,799 | 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 8,545 9,006 9,499 10,031 9,740 | 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 4,666 4,782 4,832 5,204 5,091 


Borrowings - Emprunts | 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts | 


From banks - Auprès de banques 3,526 3,540 3,633 3,682 3,714 

From others - Aupres d’autres 1,961 1,986 2,066 2,286 2,254 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,800 1,991 1,939 1,914 2,008 
Bonds and debentures - Obligations 1,187 1,087 1,086 1,086 1,085 
Mortgages - Hypotheques 470 478 494 460 450 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 649 641 629 671 697 
Other liabilities - Autres passifs 2,788 31123 3,235 3,471 8,761 
Equity - Avoir 11,426 11,972 12,396 12,354 12,226 
Share capital - Capital-actions 5,118 5,341 5,447 5,569 5,477 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 1,114 1,145 1,162 1174 1187 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 5,194 5,486 5,787 5,608 5,561 
Current assets - Actifs à court terme 23,058 24,097 24,974 25,862 25,975 
Current liabilities - Passifs à court terme 16,240 16,939 17,685 18,294 18,146 


Operating Revenue - Revenu d'exploitation 12,661 14,099 13,605 14,391 13,051 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 12,220 13,631 13,106 13,859 12,558 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 441 467 499 532 493 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 12,106 13,349 12,910 13,681 12,438 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 295 302 321 331 326 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 11,810 13,047 12,589 13,349 tait 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 556 749 695 710 614 

Other Revenue - Autre revenu 107 138 110 97 83 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 107 138 110 97 83 

Other Expenses - Autres dépenses 181 187 191 195 195 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 82 88 91 90 92 
Long-term debt - Dette a long terme 99 99 100 105 104 

Gains/losses - Gains/pertes -12 -8 24 -13 - 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 7 4 5 1 2 
Others - Autres -19 -12 19 -14 -2 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 470 693 638 599 501 
Income tax - Impôt sur le revenu 215 206 259 275 232 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 17 34 23 12 1 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 271 520 402 335 269 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- - : -3 - 

Net profit - Bénéfice net 271 520 402 332 269 
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Table 13 - Machinery and equipment (except electrical machinery) 
Tableau 13 - Machinerie et équipement (sauf machinerie électrique 
1997 1998 


| Il HI IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 80 717 544 716 637 
Net profit - Bénéfice net 271 520 402 332 269 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 295 302 321 331 326 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 23 -6 -9 23 22 
Working capital - Fonds de roulement -384 -438 98 -74 519 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -139 367 -266 96 -534 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 13 -28 -2 8 35 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 735 500 328 592 -46 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 292 8 93 54 36 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -58 108 60 372 -60 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 120 191 -52 -163 95 
Bonds and debentures - Obligations 6 -100 -1 -- -1 
Mortgages - Hypothèques -9 7 16 -85 -10 
Other - Autres 148 25 80 220 -32 
Equity - Avoir 236 260 134 144 -73 
Total cash available - Total, encaisse 816 1,217 872 1,308 591 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 175 309 7 -78 43 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 156 257 101 -117 55 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 22 46 26 -33 10 
Loans - Prêts -3 6 -50 71 -22 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 456 537 585 682 270 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 215 198 195 478 339 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 846 1,044 857 1,082 652 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -30 174 15 226 -61 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 12,919 13,819 13,907 14,111 13917 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 572 692 719 727 629 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 275 441 413 399 273 
Net profit - Bénéfice net 275 441 413 396 273 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.24% 8.57% 7.99% 7.66% 5.90% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 9.64% 14.75% 13.32% 12.93% 8.95% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 4.43% 5.01% 5.17% 5.15% 4.72% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 1.191 1.158 1.133 1.184 1.194 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.420 1.423 1.412 1.414 1.409 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 1.03% 6.97% 0.63% 1.47% -5.63% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.33% 6.32% - 0.46% 1.49% -5.20% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -5.03% 21.04% 3.88% 1.11% -13.46% 
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Table 14 - Motor vehicles, parts and accessories, and tires 


Tableau 14 - Véhicules automobiles, pièces et accessoires et pneus 
1997 1998 


| Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 87,360 91,700 92,450 94,919 100,363 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 3,465 4,322 4,225 3,607 3,911 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 14,702 15,918 14,949 15,793 17,623 
Inventories - Stocks 17,770 18,347 17,892 18,595 20,427 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 9,189 8,575 8,633 10,518 9,516 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,560 2,100 2,526 1,354 1,195 
Loans - Préts 924 1,203 996 1,455 1,565 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 31,441 33,218 34,072 34,950 36,531 
Other assets - Autres actifs 8,309 8,016 9,157 8,648 9,596 

Liabilities - Passifs 57,016 60,465 61,035 63,089 67,028 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 18,296 19,546 19,496 21,027 21,124 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 11,937 12,102 12,951 14,276 14,974 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprés de banques 5,199 5,680 5,358 4,856 5,651 

From others - Aupres d’autres 7,934 8,200 7,980 8,227 8,900 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,446 1,598 1,598 1,185 1192 
Bonds and debentures - Obligations 2,244 2,230 2,228 2,235 2,288 
Mortgages - Hypothèques 1,383 1,459 1,385 1,438 1,547 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 1,526 1,766 1,896 1,785 2,042 
Other liabilities - Autres passifs 7,052 7,884 8,141 8,060 9,349 
Equity - Avoir 30,344 31,235 31,415 31,831 33,335 
Share capital - Capital-actions 9,031 9,176 9,110 9,051 9,550 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 935 898 893 872 894 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 20,379 21,162 21,412 21,908 22,891 
Current assets - Actifs a court terme 40,793 43,172 42,507 42,896 46,255 
Current liabilities - Passifs à court terme 34,352 35,839 34,868 36,452 38,403 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 45,448 52,514 46,203 49,539 48,916 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 44,201 51,067 44,648 48,034 47,524 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 1,247 1,447 17555 1,505 1,391 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 43,304 49,979 44,130 47,438 46,112 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 1,314 1,404 1,380 1,413 1,426 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 41,990 48,575 42,750 46,025 44,686 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 2,144 2,535 2,073 2,101 2,803 

Other Revenue - Autre revenu 121 107 102 308 209 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 121 107 102 308 209 

Other Expenses - Autres dépenses 364 381 376 393 429 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 134 139 130 131 141 - 
Long-term debt - Dette a long terme 230 242 246 263 287 

Gains/losses - Gains/pertes 214 25 -13 99 -34 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 207 42 4 81 -47 
Others - Autres 7 -17 -18 18 12 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 2,115 2,286 1,786 2,114 2,549 
Income tax - Impôt sur le revenu 705 802 623 669 906 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 65 TA 43 83 51 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,476 1,555 1,206 1,528 1,694 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 3 1 1 5 - 

Net profit - Bénéfice net 1,479 1,556 1,207 1,533 1,694 
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Table 14 - Motor vehicles, parts and accessories, and tires 


Tableau 14 - Véhicules automobiles, pièces et accessoires et pneus 
1997 1998 


| Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 635 3,448 2,844 2,760 -199 
Net profit - Bénéfice net 1,479 1,556 1,207 1,533 1,694 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement et amortissement 1,314 1,404 1,880 1,413 1,426 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 71 90 143 -29 206 
Working capital - Fonds de roulement -1,967 -335 1,280 -142 -3,515 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -333 760 -1,158 17 115 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 70 -27 -8 -33 -126 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 2,638 1147 358 702 2,821 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 779 469 -147 -501 794 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 877 167 882 1,361 699 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 205 112 1 -413 -33 
Bonds and debentures - Obligations Zi -14 -1 i 53 
Mortgages - Hypotheques 93 75 -73 52 110 
Other - Autres 514 266 -220 247 673 
Equity - Avoir 163 42 -82 -51 525 
Total cash available - Total, encaisse 3,219 4,565 3,202 3,461 2,622 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 718 99 264 1,022 -1,102 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -182 -721 43 1,735 -1,053 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 543 541 425 -1,171 -159 
Loans - Prêts 357 279 -205 458 111 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 2,474 2,898 2,204 2,117 2,830 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 296 795 831 1,053 568 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 3,488 3,792 3,300 4,192 2,296 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -215 773 -97 -731 326 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 46,091 47,158 49,934 50,521 49,652 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 2,182 entre 2,362 2,136 2,842 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,529 1,274 1,376 1,587 1,745 
Net profit - Bénéfice net 1,532 1,275 1,077 1,591 1,745 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 11.62% 9.55% 10.08% 11.36% 11.74% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 20.15% 16.31% 17.52% 19.94% 20.94% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 4.73% 4.61% 4.73% 4.23% 5.72% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.993 1.001 1.003 1.012 1.035 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.188 1.205 1.219 1.177 1.204 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 7.01% 2.32% 5.89% 1.17% -1.72% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 4.85% 2.45% 5.75% 1.71% -8.25% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 82.75% -0.44% 8.74% -9.57% 33.02% 
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Table 15 - Other transportation equipment 


Tableau 15 - Autre matériel de transport 
1997 1998 


| Il ll IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 13,504 13,978 14,018 14,518 15,001 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,031 696 736 823 801 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2219 2,474 2,106 2,507 2,415 
Inventories - Stocks 4,831 5,305 5,734 5,441 5,645 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 1,959 2,129 2,062 2,187 2,286 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 126 163 92 93 100 
Loans - Préts 48 48 46 73 51 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 2,542 2,558 2,528 2,611 2,678 
Other assets - Autres actifs 694 605 714 783 1,025 

Liabilities - Passifs 8,213 8,510 8,138 8,537 8,831 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 3,100 3,236 2,795 3,000 3,238 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 865 887 844 874 924 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 1,011 1,232 1311 1,497 1512 

From others - Auprès d’autres 402 407 415 428 433 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 163 157 151 150 148 
Bonds and debentures - Obligations 1,474 1,421 1,464 1,367 1,367 
Mortgages - Hypothèques 162 167 163 170 183 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 108 130 153 177 203 
Other liabilities - Autres passifs 928 872 841 873 823 
Equity - Avoir 5,291 5,468 5,880 5,982 6,170 
Share capital - Capital-actions 1,743 1,746 2,027 2,029 2,051 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 273 278 276 272 289 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 3,275 3,445 3,578 3,681 3,831 
Current assets - Actifs 4 court terme 8,402 8,631 8,721 8,993 9,231 
Current liabilities - Passifs a court terme 4,810 5,181 4,836 5,238 5,312 


Operating Revenue - Revenu d'exploitation 5,731 4,857 4,512 5,006 4,762 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 5,701 4,817 4,477 4,973 4,716 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 81 40 35 33 46 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 5,205 4,500 4,213 4,569 4,369 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 73 73 89 84 86 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 5,132 4,427 4,124 4,485 4,283 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 526 358 299 437 393 

Other Revenue - Autre revenu 25 13 23 20 14 
interest and dividends - Intérêts et dividendes 25 13 23 20 14 

Other Expenses - Autres dépenses 51 70 56 59 62 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 19 25 25 26 29 
Long-term debt - Dette à long terme 32 45 31 33 33 

Gains/losses - Gains/pertes 24 14 -2 -44 -8 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 22 14 -- -- -- 
Others - Autres 2 — -2 -44 -8 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 523 314 264 353 337 
Income tax - Impôt sur le revenu 178 89 79 94 102 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 2 =- -- 1 1 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 347 225 186 261 235 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires : . 5 ° 


Net profit - Bénéfice net 347 225 186 261 235 
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Table 15 - Other transportation equipment 


Tableau 15 - Autre matériel de transport 
1997 1998 


| Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 539 -192 -345 473 180 
Net profit - Bénéfice net 347 225 186 261 235 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 78, 19 89 84 86 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 95 18 19 18 6 
Working capital - Fonds de roulement 122 -549 -486 93 151 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -100 45 -155 18 -301 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 2 -4 3 -1 3 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 308 202 356 135 120 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -39 221 79 185 16 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 66 23 -44 31 49 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 23 -7 -6 -1 -2 
Bonds and debentures - Obligations 286 -53 43 -96 - 
Mortgages - Hypothèques 13 5 -4 7 12 
Other - Autres 22 5 9 12 6 
Equity - Avoir -63 8 279 -2 39 
Total cash available - Total, encaisse 847 10 12 609 301 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -41 208 -141 152 83 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -39 170 -67 124 98 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -5 37 -71 1 7 
Loans - Préts 3 1 -3 27 -22 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 308 86 57 213 150 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 256 55 56 157 89 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 523 349 -29 522 322 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 324 -339 40 87 -22 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 5,140 4,862 4,963 5,142 4,361 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 506 323 332 459 372 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 361 185 212 261 251 
Net profit - Bénéfice net 361 185 212 261 251 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 16.99% 9.23% 9.71% 11.32% 10.98% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 27.29% 13.55% 14.44% 17.44% 16.26% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 9.84% 6.64% 6.70% 8.92% 8.54% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.771 0.781 0.740 0.750 0.740 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.747 1.666 1.803 1710 1.738 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) 18.03% -5.40% 2.06% 3.61% -15.18% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 15.11% -2.05% 2.00% 1.14% -14.82% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 53.77% -36.14% 2.92% 38.02% -18.79% 
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Table 16 - Household appliances and electrical products 


Tableau 16 - Appareils ménagers et produits électriques 
1997 1998 


| Il il IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 11,970 12,328 12,748 13,431 12,721 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 592 680 613 871 866 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3,297 3,336 3,617 3,793 3,608 
Inventories - Stocks 3,069 3,181 3,274 3,206 3,162 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 1,742 1,796 1,844 2,077 1,718 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 109 107 116 145 116 
Loans - Préts 51 52 o4 55 56 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 1,968 1,999 2,041 2,033 1,967 
Other assets - Autres actifs 1,142 1,178 1,191 1251 1,228 

Liabilities - Passifs 8,075 8,282 8,191 8,460 8,067 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 3,056 3,215 3,293 3,544 3,296 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 1,442 1,682 1,948 1,818 1,847 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 738 809 815 863 804 

From others - Auprès d’autres 663 401 254 440 430 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 718 714 369 308 253 
Bonds and debentures - Obligations 321 297 297 304 235 
Mortgages - Hypotheques 170 168 166 139 120 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -49 -53 -44 -111 -98 
Other liabilities - Autres passifs 1,017 1,049 1,094 1155 1,181 
Equity - Avoir 3,896 4,046 4,557 4,971 4,654 
Share capital - Capital-actions 2,455 2,498 2,535 2,632 2,341 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 310 308 655 657 795 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 1,130 1,240 1,367 1,681 1,518 
Current assets - Actifs a court terme 7,382 7,616 7,928 8,355 8,057 
Current liabilities - Passifs à court terme 5,549 5,732 5,524 5,791 5,498 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 4,799 5,105 5,479 5,912 5,331 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,773 5,077 5,452 5,877 5,310 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 26 28 27 35 22 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 4,680 4,913 5,297 5,649 5,167 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 84 83 90 91 83 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 4,596 4,830 5,208 5,558 5,084 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 119 192 181 262 164 

Other Revenue - Autre revenu 26 25 63 28 19 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 26 29 63 28 19 

Other Expenses - Autres dépenses 53 50 53 51 47 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 26 Pf 29 27 25 
Long-term debt - Dette a long terme 27 23 24 24 22 

Gains/losses - Gains/pertes 7 -5 -3 1 -4 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 1 1 - 3 -- 
Others - Autres 6 -5 -3 5 -3 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 98 163 188 242 132 
Income tax - Impôt sur le revenu -2 39 43 67 52 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 5 15 8 22 9 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 106 138 154 197 89 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -1 1 - -2 - 

Net profit - Bénéfice net 105 139 154 196 89 
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Table 16 - Household appliances and electrical products 


Tableau 16 - Appareils ménagers et produits électriques 
1997 1998 


| Il (NI IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 148 208 -31 475 -80 
Net profit - Bénéfice net 105 139 154 196 89 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 84 83 90 91 83 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -14 16 9 on 8 
Working capital - Fonds de roulement -81 -12 -300 -11 -66 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 42 -23 24 -62 77 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 12 4 -7 234 -271 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -150 67 156 69 107 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -99 71 6 -6 -50 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -110 4 266 -159 31 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 78 -4 -345 -60 -56 
Bonds and debentures - Obligations 46 -24 -- 7 - 
Mortgages - Hypothèques 1 -2 -2 if -6 
Other - Autres -48 -11 -148 186 -10 
Equity - Avoir -18 83 380 93 198 
Total cash available - Total, encaisse -2 275 125 543 27 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -38 38 35 122 -104 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 2 40 24 91 -79 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -29 -2 9 30 -29 
Loans - Préts -11 1 2 1 4 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 37 110 126 108 78 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 30 42 31 29 57 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 29 190 192 259 31 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -31 85 -67 285 -5 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 5,165 5,301 5,379 5,450 5,734 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 172 193 181 208 218 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 119 126 148 202 102 
Net profit - Bénéfice net 118 127 148 200 102 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 7.91% 8.02% 8.78% 10.72% 6.45% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 12.22% 12.43% 13.03% 16.24% 8.78% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 3.33% 3.64% 3.37% 3.82% 3.80% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 1.040 1.006 0.844 0.779 0.793 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.330 1.329 1.435 1.443 1.465 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) -1.72% 2.63% 21-4706 1.33% 5.22% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -2.32% 2.31% 1.76% 0.85% 5.23% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 19.50% 12.02% -6.10% 14.94% 4.79% 
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Table 17 - Electronic equipment and computer services 


Tableau 17 - Matériel électronique et services informatiques 
1997 1998 


| Il ll IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 39,336 39,012 40,369 43,966 43,730 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,818 1,811 1,813 2,182 2,162 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 10,765 10,470 10,757 13,233 12,221 
Inventories - Stocks 4,818 4,873 5,325 5,147 5183 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 10,208 10,138 10,523 10,830 10,766 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,199 1,184 1,097 1,044 1,060 
Loans - Prêts 803 881 840 875 963 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 5,945 5,912 6,044 6,388 6,169 
Other assets - Autres actifs 8,779 3,744 3,971 4,318 5,256 

Liabilities - Passifs 21,243 20,777 21,890 24,927 24,721 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 10,047 9,886 10,763 12,567 11,647 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 4,124 4,132 4,220 4,753 5,420 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 1,802 1,503 1,606 1,644 1,864 

From others - Auprès d’autres 827 823 984 1,226 1,201 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 137 128 121 19 23 
Bonds and debentures - Obligations 2,435 2,333 2,214 2,360 2,042 
Mortgages - Hypothèques 517 513 566 523 517 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -180 -234 -251 -288 -240 
Other liabilities - Autres passifs 1,532 1,693 1,667 2,122 2,248 
Equity - Avoir 18,093 18,235 18,479 19,039 19,009 
Share capital - Capital-actions 10,179 10,117 10,374 11,401 11,686 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 453 446 445 447 444 
Retained earings - Bénéfices non répartis 7,461 7,672 7,660 7,191 6,879 
Current assets - Actifs à court terme 19,240 18,938 19,678 22,404 22,191 
Current liabilities - Passifs à court terme 13,652 13,498 14,376 16,307 16,421 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d'exploitation 13,994 14,017 14,120 16,578 14,547 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 13,659 13,710 13,861 16,183 14,181 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 335 307 260 395 366 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 13,186 12,947 13,286 15,613 13,726 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 390 387 410 406 897 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 12,795 12,560 12,876 15,207 13,329 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 809 1,070 834 965 821 

Other Revenue - Autre revenu 71 42 53 65 61 
Interest and dividends - intérêts et dividendes 71 42 53 65 $1 

Other Expenses - Autres dépenses 156 140 152 155 175 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 35 34 39 42 44 
Long-term debt - Dette a long terme 121 106 146 112 131 

Gains/losses - Gains/pertes -43 -271 48 9 -329 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 18 30 92 39 1 
Others - Autres -61 -301 -43 -30 -330 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 680 702 783 885 378 
Income tax - Impôt sur le revenu 232 278 205 233 226 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 32 26 24 38 - 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 480 450 | 602 689 . 152 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - -12 -- -- - 

Net profit - Bénéfice net 480 438 602 689 152 
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Statistiques financières des entreprises 


Tableau 17 - Matériel électronique et services informatiques 


Sources - Provenance 


1997 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation -78 
Net profit - Bénéfice net 480 
Non-cash items - Eléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 390 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 29 
Working capital - Fonds de roulement -661 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -318 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 2 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 721 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 407 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 205 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -57 

Bonds and debentures - Obligations -56 

Mortgages - Hypotheques -6 

Other - Autres -33 

Equity - Avoir 263 

Total cash available - Total, encaisse 644 
Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 258 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 323 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -44 
Loans - Prêts -20 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 329 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 829 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,415 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -772 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 
Net profit - Bénéfice net 


13,944 
729 
427 
427 


Il 


189 


14,241 
1,066 
488 
476 


ll 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


14,989 
864 
623 
623 


IV 


324 


15,536 
1,019 
682 
682 


1998 
| 


14,583 
743 
104 
104 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 
Profit margin - Marge bénéficiaire 


Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 


7.72% 
9.45% 
5.23% 


0.544 
1.409 


8.69% 
10.71% 
7.49% 


0.517 
1.403 


10.60% 
13.49% 
5.76% 


0.526 
1.369 


10.83% 
14.34% 
6.56% 


0.553 
1.374 


3.15% 
2.19% 
5.10% 


0.582 
1.351 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES) 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 


Statistics Canada 


9.13% 
8.32% 
26.26% 


2.13% 
-0.30% 
46.16% 


5.25% 
7.21% 
-19.00% 


3.65% 
2.77% 
17.99% 


-6.14% 
-4.67% 
-27.08% 
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Table 18 - Real estate developers, builders and operators 


Tableau 18 - Promotion, construction et exploitation immobiliéres 
1997 1998 


| Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 142,601 140,651 139,566 140,319 139,874 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 6,516 6,488 6,641 6,713 6,718 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,096 6,210 6,338 6,541 6,439 
Inventories - Stocks 14,073 13,788 13,128 13,253 13,080 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 25,013 24,907 24,764 25,169 25,146 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 5,065 5,029 4,829 4,882 4,820 
Loans - Préts 5,122 5,008 4,980 4,946 4,905 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 75,508 74,240 73,838 73,635 73,498 
Other assets - Autres actifs 5,208 4,981 5,049 5,180 5,269 

Liabilities - Passifs 121,230 120,674 120,462 122,006 122,118 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 11,540 11,692 11,486 11,760 11,518 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 29,482 29,890 29,505 29,737 29,480 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 12,097 11,624 11,632 11,707 11,580 
From others - Aupres d’autres 8,803 8,867 8,735 8,601 8,417 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,460 1,311 1,186 1,236 1,248 
Bonds and debentures - Obligations 12,915 12,424 12,543 12,595 12,725 
Mortgages - Hypotheques 33,737 33,010 32,682 32,858 32,681 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 2,455 2,295 2,222 2,058 1,904 
Other liabilities - Autres passifs 8,740 9,562 10,471 11,454 12,566 
Equity - Avoir 21,371 19,977 19,104 18,314 17,755 
Share capital - Capital-actions 22,705 22,385 22,360 22,695 23,009 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 4,775 4,640 4,580 4,554 4,552 
Retained earings - Bénéfices non répartis -6,110 -7,048 -7,836 -8,935 -9,805 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 12,459 12,521 13,177 13,341 13,013 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 8,321 8,566 9,152 9,318 9,073 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 4,138 3,955 4,025 4,024 3,940 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 11,145 11,463 12,077 12,207 11,893 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 647 638 618 628 619 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 10,499 10,825 11,459 11,579 11,274 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,314 1,058 1,100 1,134 1,120 

Other Revenue - Autre revenu 319 316 323 341 338 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 319 316 323 341 338 

Other Expenses - Autres dépenses 1,511 1,502 1,498 1,489 1,475 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 185 179 175 178 172 
Long-term debt - Dette a long terme 1,325 1,323 1,323 . 1,311 1,303 

Gains/losses - Gains/pertes -15 27 142 50 52 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 5 74 41 34 10 
Others - Autres -20 -48 101 16 42 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 108 -101 66 36 34 
Income tax - Impôt sur le revenu 88 13 84 59 89 
Equity in affiliates’ earings - Part des gains des affiliées 20 2 -4 27 -26 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 40 - -113 . -21 5 -81 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -79 - - - - 

Net profit - Bénéfice net -39 -113 -21 5 -81 


Statistics Canada 70 Statistique Canada 


Financial Statistics for Enterprises Statistiques financières des entreprises 


Table 18 - Real estate developers, builders and operators 


Tableau 18 - Promotion, construction et exploitation immobiliéres 


1997 
| II Ul 


IV 


millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 1,144 1,425 1,476 
Net profit - Bénéfice net -39 -113 -21 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 645 637 617 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -47 -178 -119 
Working capital - Fonds de roulement -41 290 347 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 715 810 664 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -90 -23 -12 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 85 -43 -752 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -60 -45 9 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -107 425 -403 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 16 -87 -126 
Bonds and debentures - Obligations -25 -487 120 
Mortgages - Hypothèques -134 -144 -291 
Other - Autres -16 64 -132 
Equity - Avoir 411 232 72 
Total cash available - Total, encaisse 1,229 1,383 724 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 317 87 -383 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 322 230 -156 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -- -48 -199 
Loans - Préts -5 -95 -28 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 495 766 105 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 656 591 765 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,467 1,444 487 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -239 -62 238 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 13,063 12,763 12,935 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,308 1,086 1,079 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -5 -128 -46 
Net profit - Bénéfice net -84 -128 -46 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 3.54% 2.97% 3.20% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir -0.09% -2.56% -0.96% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 10.02% 8.51% 8.34% 
Debt to equity - Ratio des dettes a l’avoir 4.609 4.862 5.040 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 2.57% -2.30% 1.35% 


Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) 2.93% -0.66% | 1.53% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -0.52% -16.99% -0.63% 
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3.96% 
1.94% 
8.89% 


5.282 


-1.52% 
-2.11% 
4.95% 


1998 
| 


1,285 


13,677 
ie 
-131 
-131 


3.21% 
-2.95% 
8.13% 


5.414 


7.37% 
8.27% 


-1.83% 
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Table 19 - Building materials and construction 


Tableau 19 - Matériaux de construction et construction 


1997 1998 
| Il II IV | 
millions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 
Assets - Actifs 33,725 34,288 35,641 35,244 35,299 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,421 2,247 2,444 2,409 2,272 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,707 7,312 8,080 7,358 6,110 
Inventories - Stocks 4,053 4,077 4,076 4,038 4,114 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 4,184 4,177 4,253 4,201 4,176 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,344 1,296 1,382 (97 1,478 
Loans - Prêts 435 437 442 439 441 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 10,366 10,365 10,575 10,563 10,571 
Other assets - Autres actifs 4,216 4,377 4,389 4,867 6,136 
Liabilities - Passifs 22,208 22,935 23,830 23,383 23,630 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 7,053 7,350 7,698 7,486 7,417 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées -4,546 4,703 4,767 4,469 4,432 
Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Aupres de banques 3,132 3,194 3,253 3,115 3,045 
From others - Aupres d’autres 1,396 1,309 1,323 1,281 1,431 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 183 286 279 339 326 
Bonds and debentures - Obligations 1,096 1,095 1,093 1,078 1,081 
Mortgages - Hypotheques 1,218 1,229 1,228 1,224 1,227 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 935 927 957 970 927 
Other liabilities - Autres passifs 2,650 2,842 3,232 3,421 3,744 
Equity - Avoir 11,517 11,353 11,811 11,861 11,669 
Share capital - Capital-actions 3,924 3,966 3,993 3,976 4,087 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 532 543 538 583 594 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 7,061 6,844 7,280 7,302 6,987 
Current assets - Actifs 4 court terme 15,179 15,450 15,967 15,660 15,785 
Current liabilities - Passifs à court terme 10,636 10,655 10,870 10,672 10,833 
Income Statement - Etat des résultats 
Operating Revenue - Revenu d’exploitation 9,831 11,242 12,728 11,580 9,325 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 9,595 11,002 12,465 11,333 9,130 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 236 240 263 247 195 
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 9,735 10,820 11,938 11,022 9,105 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 364 373 380 383 366 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 9,371 10,447 11,558 10,639 8,739 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 96 422 790 558 220 
Other Revenue - Autre revenu 57 65 63 127 50 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 57 65 63 127 50 
Other Expenses - Autres dépenses 170 174 175 173 172 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 
Short-term debt - Dette à court terme 65 68 66 65 63 
Long-term debt - Dette à long terme 105 106 109 108 108 
Gains/losses - Gains/pertes 30 -19 8 -86 1 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 36 5 9 -66 3 
Others - Autres -6 -25 -1 -20 -1 
Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 13 294 686 427 100 
Income tax - Impôt sur le revenu -3 128 240 154 63 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 7 17 7 18 12 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 23 183 452 290 49 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - _ 2 d 
Net profit - Bénéfice net 23 183 453 288 49 
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Table 19 - Building materials and construction 
Tableau 19 - Matériaux de construction et construction 
1997 1998 


| Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 363 424 784 966 464 
Net profit - Bénéfice net 23 183 453 288 49 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 364 373 380 383 366 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -18 9 18 5 -12 
Working capital - Fonds de roulement 812 -375 -287 599 1,109 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -785 245 243 -298 -1,031 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -33 -10 -23 -11 -18 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -82 193 117 -410 34 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 44 63 5S -138 73 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -88 57 47 -299 -36 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -30 103 -6 59 -12 
Bonds and debentures - Obligations -13 -1 -2 -15 2 
Mortgages - Hypothèques 22 11 -1 -4 3 
Other - Autres 32 -59 14 -42 8 
Equity - Avoir -48 20 11 29 -3 
Total cash available - Total, encaisse 281 617 901 557 498 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 10 -42 32 -84 ars 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -286 4 63 -70 -36 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 311 -48 -33 -11 107 
Loans - Prêts -16 2 2 -3 2 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 108 531 458 421 354 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 254 198 226 254 198 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 372 688 716 591 625 
increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -91 -71 184 -34 -127 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 11,328 11,425 11,301 11,328 10,952 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 401 422 495 549 527 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 224 186 233 305 253 
Net profit - Bénéfice net 224 186 234 303 253 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.83% 5.11% 5.74% 7.05% 6.28% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 7.79% 6.54% 7.90% 10.28% 8.68% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 3.54% 3.69% 4.38% 4.84% 4.81% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.005 1.041 1.011 0.970 0.989 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.427 1.450 1.469 1.467 1.457 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) -3.61% 0.86% . 71.09% 0.24% -3.32% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -3.86% 0.70% -1.79% -0.25% -3.28% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 4.00% 5.33% 17.25% 10.90% -4.05% 
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Table 20 - Transportation services 


Tableau 20 - Services de transport 
1997 1998 


| Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 53,689 54,659 55,435 56,050 58,235 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,928 3,213 3,524 3,830 3,473 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 7,107 7,516 7,820 7,464 7,300 
Inventories - Stocks 1,404 1,465 1,405 1,439 1,433 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 11,244 11,341 11,185 11,197 13,560 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 513 584 585 658 653 
Loans - Préts 613 614 560 575 560 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 25,509 25,404 25,721 25,801 25,926 
Other assets - Autres actifs 4,370 4,523 4,635 5,086 5,329 

Liabilities - Passifs 37,349 38,365 38,389 38,143 40,256 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 8,306 8,477 8,678 8,705 8,531 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 6,055 6,613 6,226 6,078 5,749 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 3,964 3,779 3,803 3,969 3,836 

From others - Auprès d’autres 3,243 3,352 8,352 3,465 5,802 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 240 217 199 252 258 
Bonds and debentures - Obligations 7,694 7,699 7,585 7,565 TAS 
Mortgages - Hypothèques 716 646 642 618 . 623 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 1,355 1,369 1,469 979 1,009 
Other liabilities - Autres passifs 5,777 6,213 6,484 6,512 6,735 
Equity - Avoir . 16,341 16,294 17,047 17,907 17,979 
Share capital - Capital-actions 9,705 9,546 9,285 9,328 9,358 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 2,672 2,675 2,909 2,943 3,002 
Retained earings - Bénéfices non répartis 3,964 4,073 4,853 5,636 5,619 
Current assets - Actifs à court terme 13,089 13,777 14,396 14,529 14,033 
Current liabilities - Passifs à court terme 14,137 14,431 14,374 14,376 15,294 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 11,516 12,428 13,139 12,619 12,253 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 11,035 11,963 12,647 12,125 11,763 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 481 465 492 495 490 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 11,059 11,518 11,848 11,788 11,464 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 641 650 658 676 658 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 10,418 10,867 11,190 11,112 10,806 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 457 911 1,291 832 789 

Other Revenue - Autre revenu 123 92 155 97 123 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 123 92 155 97 123 

Other Expenses - Autres dépenses 384 389 381 391 389 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 67 68 69 70 71 
Long-term debt - Dette a long terme 318 321 311 321 319 

Gains/losses - Gains/pertes 204 79 50 170 8 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 199 82 49 203 15 
Others - Autres 5 -4 1 -33 7 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 399 692 1,115 708 531 
Income tax - Impôt sur le revenu 95 140 268 402 205 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 16 13 5 19 6 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 320 564 | 852 324 332 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - -14 - - - 

Net profit - Bénéfice net 320 550 852 324 332 
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Table 20 - Transportation services 


Tableau 20 - Services de transport 


1997 
| Ij i 


IV 


millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 540 1,091 1,640 
Net profit - Bénéfice net 320 550 852 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 641 650 658 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -6 40 116 
Working capital - Fonds de roulement 54 -821 -69 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -484 154 87 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 14 18 -3 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -702 673 -233 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 256 78 24 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 490 563 -337 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 39 -13 -18 
Bonds and debentures - Obligations -1,208 5 -164 
Mortgages - Hypothèques -68 -69 -4 
Other - Autres -74 113 -- 
Equity - Avoir -138 -5 266 
Total cash available - Total, encaisse -162 1,764 1,408 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -870 352 -75 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -519 237 -140 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -40 112 49 
Loans - Prêts -312 3 15 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 525 921 924 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 191 198 242 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse -154 1,472 1,091 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 8 292 317 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 12,006 12,254 12,682 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 704 791 942 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 395 422 558 
Net profit - Bénéfice net 395 408 558 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 7.05% 7.21% 8.27% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 9.66% 10.37% 13.09% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 5.86% 6.46% 7.43% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.841 1.869 1.276 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.926 0.955 1.002 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) -1.47% 2.06% . 3.49% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 4.31% 1.42% 2.42% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 88.66% 12.40% 19.01% 
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Table 21 - Printing, publishing and broadcasting 


Tableau 21 - Impression, édition et télédiffusion 
1997 1998 


| Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 46,509 47,697 49,310 49,807 48,633 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,375 1,436 1,690 1,792 1,545 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 5,171 5,517 5,560 6,003 5,397 
Inventories - Stocks 1,790 1,817 1,943 1,985 1,952 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 17,581 17,359 17,704 17,064 16,478 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 553 635 701 806 696 
Loans - Prêts 261 261 251 188 180 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 10,909 11,370 11,821 11,980 11,928 
Other assets - Autres actifs 8,869 9,301 9,640 9,990 10,457 

Liabilities - Passifs 29,034 30,246 31,817 31,954 31,423 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 5,227 5,528 5,779 6,376 5,941 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 7,806 8,181 8,367 7,782 7,641 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 3,624 4,045 3,971 4,347 4,467 

From others - Auprès d’autres 700 783 730 1,213 991 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,541 1,658 1,686 1,642 1,852 
Bonds and debentures - Obligations 7,559 7,529 8,491 Tos 7,625 
Mortgages - Hypotheques 273 250 249 256 253 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 936 926 ue 1,080 1,082 
Other liabilities - Autres passifs 1,870 1,396 1,431 1,502 1,570 
Equity - Avoir 17,474 17,451 17,493 17,854 17,210 
Share capital - Capital-actions 13,986 14,010 14,006 14,117 13,668 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,789 1,814 1,883 2,166 2NUTS 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 1,700 1,627 1,603 1,572 1,366 
Current assets - Actifs à court terme 10,212 10,505 11,267 11,569 10,623 
Current liabilities - Passifs à court terme 8,741 9,213 9,591 9,774 9,290 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 7,438 8,110 7,975 9,214 8,369 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 7,345 8,008 7,864 9,098 8,269 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 93 102 111 116 100 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 6,915 7,252 7,360 8,374 7,809 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 474 476 480 511 515 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 6,441 6,776 6,880 7,863 7,295 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 524 858 615 841 560 

Other Revenue - Autre revenu 317 167 223 212 218 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 317 167 223 212 218 

Other Expenses - Autres dépenses 393 416 428 426 418 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 38 49 49 51 49 
Long-term debt - Dette a long terme 355 368 379 376 370 

Gains/losses - Gains/pertes 54 -28 -80 -54 -46 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 66 2 33 298 -- 
Others - Autres -12 -30 -113 -352 -46 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 501 580 331 572 313 
Income tax - Impôt sur le revenu 138 177 103 217 124 
Equity in affiliates’ earings - Part des gains des affiliées 353 78 57 68 -21 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 716 482 | 285 423 169 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 2 -- -2 -8 -4 

Net profit - Bénéfice net 718 482 283 420 165 
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Table 21 - Printing, publishing and broadcasting 


Tableau 21 - Impression, édition et télédiffusion 


1997 1998 
| Il OL IV | 
millions of dollars-millions de dollars 
Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 
Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 807 682 560 447 407 
Net profit - Bénéfice net 718 482 283 420 165 
Non-cash items - Eléments non monétaires 
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 474 476 480 511 515 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -47 -34 -85 -57 -82 
Working capital - Fonds de roulement 323 -85 84 -130 250 
Other non-cash items - Autres élements non monétaires -696 -169 -238 -291 -507 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 35 12 -14 5 16 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -81 814 1,204 334 -655 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -122 305 -143 343 120 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 68 375 289 -477 -159 
Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 92 117 28 25 210 
Bonds and debentures - Obligations -7 -29 961 -247 -130 
Mortgages - Hypotheques 31 -23 -- 8 3 
Other - Autres -1 34 -5 184 -249 
Equity - Avoir -141 36 74 497 -445 
Total cash available - Total, encaisse 727 1,496 1,764 781 -248 
Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 22 262 412 -432 -768 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 110 181 857 -487 -651 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -168 82 65 114 -110 
Loans - Prêts 81 -1 -10 -59 -8 
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 567 712 818 626 388 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 258 564 281 486 380 
Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 847 1,539 1511 681 -1 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -121 -42 253 100 -247 
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 
Operating revenue - Revenu d'exploitation 7,836 7,988 8,263 8,651 8,818 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 659 720 ali 747 695 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 793 393 471 249 247 
Net profit - Bénéfice net 795 393 469 246 244 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 10.77% 6.29% 7.57% 5.46% 5.49% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 18.15% 9.00% 10.77% 5.59% 5.75% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 8.41% 9.01% 8.61% 8.64% 7.89% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.230 1.283 1.343 1.288 1.327 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.168 1.140 1175 1.184 1.144 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) 0.03% 1.94% . 3.44% 4.69% 1.93% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.61% 1.28% 3.90% 4.66% 2.77% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -5.80% 9.22% -1.19% 5.06% -6.95% 
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Table 22 - Telecommunication carriers and postal and courier services 


Tableau 22 - Transmission des télécommunications, services postaux et messageries 
1997 1998 


| Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 42,625 42,881 44,051 39,009 37,439 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 518 471 671 450 482 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3,689 3,684 3,769 4,025 3,792 
Inventories - Stocks 439 516 480 495 497 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 3,585 3,606 3,757 3,743 Side 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 545 591 1,147 1,097 1,077 
Loans - Préts 14 14 21 20 20 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 30,594 30,584 30,561 26,523 24,901 
Other assets - Autres actifs 3,242 3,415 3,645 2,655 2,938 

Liabilities - Passifs 26,122 26,206 27,173 25,297 24,112 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 3,741 SANT 4,026 4,396 3,976 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 3,854 3,868 3,877 3,955 3,930 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 353 416 457 456 420 

From others - Auprès d'autres 601 552 563 585 587 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 898 818 915 665 464 
Bonds and debentures - Obligations 11,738 11,768 12,069 11,766 11,586 
Mortgages - Hypotheques 93 104 106 105 104 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 3,043 3,066 3,054 977 541 
Other liabilities - Autres passifs 1,801 1,897 2,107 2,392 2,504 
Equity - Avoir 16,503 16,675 16,878 13,712 13,327 
Share capital - Capital-actions 11,223 11,277 11,439 11,368 11,281 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 1,322 1,323 1,321 692 687 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 3,958 4,075 4,118 1,651 1,359 
Current assets - Actifs à court terme 5,261 205 6,181 5,926 5,835 
Current liabilities - Passifs 4 court terme 9,209 9,498 10,453 10,428 9,535 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 6,076 6,334 6,361 6,859 6,963 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 5,999 6,233 6,275 6,768 6,869 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 77 101 86 91 94 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 5,067 5,238 5,259 5,745 57192 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 1,131 1,159 1,196 1,196 1,124 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 3,936 4,079 4,062 4,549 4,628 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,009 1,096 1,102 1,114 1,211 

Other Revenue - Autre revenu 47 51 54 51 58 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 47 51 54 51 58 

Other Expenses - Autres dépenses 342 346 338 341 340 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 32 36 38 48 49 
Long-term debt - Dette à long terme 310 310 299 293 291 

Gains/losses - Gains/pertes -22 1 -12 -3,357 -1,006 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs - 8 -1 1 1 
Others - Autres -22 -8 -11 -3,357 -1,007 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 691 801 806 -2,533 -77 
Income tax - Impôt sur le revenu 296 336 348 262 -91 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées -1 -1 -1 -1 - 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 395 465 | 457 -2,795 13 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires : = = 5 


Net profit - Bénéfice net 395 465 457 -2,795 13 
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Table 22 - Telecommunication carriers and postal and courier services 


Tableau 22 - Transmission des télécommunications, services postaux et messageries 
1997 1998 


| Il Il IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 863 1,440 1,835 1,056 1,311 
Net profit - Bénéfice net 395 465 457 -2,795 13 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 1,131 1,159 1,196 1,196 1,124 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 50 6 18 -1,980 -430 
Working capital - Fonds de roulement -434 -91 230 27 -195 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -277 -99 -65 4,618 798 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -2 -- -- -9 - 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 842 42 582 -512 -535 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -188 63 29 -1 -37 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 188 13 10 77 -25 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 276 -80 97 -250 -201 
Bonds and debentures - Obligations 45 31 300 -302 -180 
Mortgages - Hypotheques -1 11 2 -1 -2 
Other - Autres 83 -49 11 21 3 
Equity - Avoir 440 53 133 -56 -93 
Total cash available - Total, encaisse 1,706 1,483 2,417 545 776 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 63 68 694 TA -31 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 6 22 131 68 -11 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 111 46 556 -49 -21 
Loans - Prêts -54 -- if -1 -- 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 998 1,115 1,144 375 470 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 330 346 385 346 339 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,392 1,529 2,222 738 778 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 314 -47 195 -193 -2 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 6,170 6,310 6,407 6,743 7,071 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,039 1,081 1,038 1,163 1,240 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 392 377 401 -2,648 9 
Net profit - Bénéfice net 392 377 401 -2,648 9 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.54% 6.37% 6.46% -29.36% 2.99% 
Retum on equity - Rendement de I’avoir 9.50% 9.03% 9.50% -77.24% 0.26% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 16.83% 17.12% 16.20% 17.25% 17.58% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.063 1.051 1.066 1.279 1.282 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.571 0.551 0.591 0.568 0.612 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) 2.68% 2.27% » 1.58% 5.24% 4.87% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 2.11% 1.91% 2.66% 3.92% 4.52% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 5.60% 4.04% -3.92% 12.06% 6.57% 
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Table 23 - General services to business 


Tableau 23 - Services généraux aux entreprises 
1997 1998 


| ll ll IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 41,914 42,374 44,853 46,272 46,333 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 3,958 4,113 4,566 4,570 4,668 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,741 6,692 6,766 6,848 6,807 
Inventories - Stocks 1,107 1,079 1,118 1,124 1,085 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 11,289 11,433 12,799 13,285 13,256 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 5,317 SAS 5,039 5,492 5,473 
Loans - Prêts 1740 1,860 1,829 1,804 1,816 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 7,892 8,145 8,469 8,609 8,546 
Other assets - Autres actifs 3,837 8,902 4,267 4,540 4,682 

Liabilities - Passifs 23,289 23,613 24,765 25,763 25,917 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 6,336 6,051 6,373 6,638 6,652 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 7,908 8,044 8,423 8,815 8,558 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 1,994 1,999 1,906 1,733 1,846 

From others - Auprès d’autres 1,475 1,489 1,543 1,567 1,569 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 161 268 315 296 296 
Bonds and debentures - Obligations 1,687 1,699 1,674 1,662 1,661 
Mortgages - Hypotheques 924 946 970 984 985 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 650 690 704 799 800 
Other liabilities - Autres passifs 2,154 2,427 2,855 3,269 3,550 
Equity - Avoir 18,625 18,761 20,088 20,509 20,416 
Share capital - Capital-actions 14,215 14,372 15,649 16,171 16,224 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres ney’ 1,133 1,158 1,167 1M55 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 3,284 3,256 3,281 3,171 3,038 
Current assets - Actifs à court terme 17,839 17,583 18,248 18,996 19,079 
Current liabilities - Passifs a court terme 12,305 12,022 12,414 12,742 12,686 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 8,140 8,430 8,745 9,033 8,812 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 7,630 7,819 8,151 8,393 8,212 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 510 611 594 640 600 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 7,776 7,915 8,227 8,662 8,481 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 304 316 336 359 358 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 7,471 7,599 7,892 8,303 8,122 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 364 515 517 370 332 

Other Revenue - Autre revenu 163 160 197 194 189 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 163 160 197 194 189 

Other Expenses - Autres dépenses 152 157 162 169 167 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 50 54 56 60 60 
Long-term debt - Dette à long terme 102 102 106 109 107 

Gains/losses - Gains/pertes -15 13 37 66 16 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 16 4 54 107 4 
Others - Autres -31 9 -17 -40 12 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 359 531 589 462 369 
Income tax - Impôt sur le revenu 171 186 197 164 136 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 57 13 15 -51 - 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 245 358 | ees07, 247 233 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 6 -8 -- -- - 

Net profit - Bénéfice net 251 355 407 247 233 
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Table 23 - General services to business 


Tableau 23 - Services généraux aux entreprises 
1997 1998 


| Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 334 549 886 867 720 
Net profit - Bénéfice net 251 355 407 247 233 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 304 316 336 359 358 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 82 36 23 6 6 
Working capital - Fonds de roulernent 30 -241 193 240 97 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -359 92 -57 25 32 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 25 -9 -15 -10 -7 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 447 373 1,691 789 -102 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 109 46 -93 -173 113 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 15 137 379 392 -256 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 5 91 47 -19 - 
Bonds and debentures - Obligations 216 12 -25 -13 -1 
Mortgages - Hypothèques -2 21 24 14 1 
Other - Autres 8 14 54 24 1 
Equity - Avoir 96 52 1,305 564 40 
Total cash available - Total, encaisse 781 922 2,578 1,656 617 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -124 -33 1,209 967 -32 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -243 48 1,351 540 -29 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -90 -168 -112 452 -15 
Loans - Prêts 209 87 -31 -25 12 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 404 409 545 333 195 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 328 383 371 355 357 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 608 760 2,125 1,656 519 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 173 162 453 1 98 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 8,307 8,474 8,718 8,848 9,003 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 413 509 466 379 382 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 255 359 380 264 245 
Net profit - Bénéfice net 261 356 379 264 245 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 4.45% 5.64% 5.62% 4.29% 4.15% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir 5.47% 7.65% 7.56% 5.15% 4.81% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 4.97% 6.00% 5.34% 4.29% 4.24% 
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.760 0.770 0.738 0.734 0.731 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.450 1.463 1.470 1.491 1.504 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 2.75% 2.01% . 2.89% 1.49% 1.75% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.82% 0.91% 3.61% 2.62% 1.79% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 24.66% 23.13% -8.42% -18.59% 0.74% 
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Table 24 - Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services 


Tableau 24 - Services d'hébergement, de restauration, d'enseignement, de santé et récréatif = 
1997 19 


| Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 43,415 44,097 44,182 43,976 44,016 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 3,221 3,194 3,269 3,384 3,402 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3,545 3,580 3,556 3,767 3,660 
Inventories - Stocks 1,401 1,344 1,310 1,350 15391 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 6,801 7,418 6,812 6,772 6,566 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 2,371 2,419 2,401 2,254 2,142 
Loans - Prêts 1,073 1,071 1,130 1,134 LAS 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 20,707 20,710 20,960 20,304 20,765 
Other assets - Autres actifs 4,296 4,361 4,743 5,010 5,038 

Liabilities - Passifs 33,739 34,359 34,179 34,591 34,487 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 6,419 6,425 6,558 6,813 6,569 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 9,880 9,950 9,249 9,262 9,043 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 2,937 3,023 3,061 3,092 3,090 

From others - Aupres d’autres 3,063 3,087 3,115 3,110 3,136 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 625 582 673 671 663 
Bonds and debentures - Obligations 2,603 2,570 2,582 2,585 2,860 
Mortgages - Hypotheques 4,904 5,347 5,231 5,000 4,888 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 247 243 284 382 401 
Other liabilities - Autres passifs 3,061 3,130 3,427 3,676 3,837 
Equity - Avoir 9,676 9,739 10,003 9,385 9,529 
Share capital - Capital-actions 7,653 7,669 7,698 7,501 7,830 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 1,185 1,185 1,206 1,195 1,141 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 839 885 1,100 689 558 
Current assets - Actifs 2 court terme 11,405 11,321 11,104 11,430 11,114 
Current liabilities - Passifs a court terme 11,312 11,378 11,270 11,702 11,549 


income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 13,107 12,055 12,049 11,910 11,454 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 12,119 11,036 10,977 10,824 10,412 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 987 1,018 1,072 1,085 1,042 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 12,540 11,356 115272 11,185 10,892 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 493 492 571 574 562 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 12,047 10,863 10,701 10,611 10,330 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 567 699 777 726 562 

Other Revenue - Autre revenu 59 98 61 89 86 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 59 98 61 89 86 

Other Expenses - Autres dépenses 358 365 369 359 360 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 75 76 79 78 lis 
Long-term debt - Dette a long terme 283 289 290 281 282 

Gains/losses - Gains/pertes 22 -35 26 181 -15 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 8 7 6 196 -14 
Others - Autres 14 -42 20 -16 -1 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 291 397 495 636 275 
Income tax - Impôt sur le revenu 97 155 179 247 122 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 13 7 -8 4 -- 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 207 249 | 308 393 152 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 14 9 10 - - 

Net profit - Bénéfice net 221 258 319 393 152 
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Table 24 - Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services 


Tableau 24 - Services d’hébergement, de restauration, d'enseignement, de santé et récréatif 


1997 1998 
| Il (Il IV | 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 
Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 661 734 1,113 861 724 
Net profit - Bénéfice net 221 258 319 393 152 
Non-cash items - Eléments non monétaires 
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 493 492 571 574 562 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 13 25 64 93 31 
Working capital - Fonds de roulement -37 9 164 12 -123 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 4 -59 -128 -238 102 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -33 8 122 29 - 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -48 679 -611 -146 334 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -78 86 38 33 -1 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -39 70 -701 49 -202 
Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 5 -43 91 -2 -8 
Bonds and debentures - Obligations 10 -7 11 4 275 
Mortgages - Hypothèques 33 443 -116 -207 -112 
Other - Autres -132 25 28 -5 27 
Equity - Avoir 153 106 38 -18 354 
Total cash available - Total, encaisse 613 1,413 502 716 1,058 
Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 122 752 -523 50 -340 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -30 706 -565 110 -207 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 159 47 -17 -64 -112 
Loans - Préts -7 -2 59 4 -21 
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 273 487 734 -293 1,080 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 229 218 225 782 260 
Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 624 1,457 437 539 999 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -11 -44 65 177 58 
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 
Operating revenue - Revenu d'exploitation 13,054 12125 12,046 11,896 11,537 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 647 658 676 787 643 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 248 218 285 405 195 
Net profit - Bénéfice net 262 228 296 405 195 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.92% 5.44% 6.32% 7.85% 5.32% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 10.26% 8.97% 11.41% 17.26% 8.19% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 4.96% 5.43% 5.61% 6.62% 5.58% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 2.482 2.522 2.390 2.527 2.485 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.008 0.995 0.985 0.977 0.962 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) -8.05% -7.12% . -0.66% -1.24% -3.01% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -3.26% -7.58% -0.85% -2.29% -1.93% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 1.02% 1.72% 2.69% 16.41% -18.28% 
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Table 25 - Consumer goods and services 


Tableau 25 - Biens et services de consommation 


1997 1998 


| Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 70,941 72,478 73,707 76,298 75,739 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 4,157 4,196 4,099 4,378 4,353 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 10,340 10,338 10,874 11,051 10,457 
Inventories - Stocks 21,846 22,676 22,952 23,972 23,345 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 9,343 9,499 9,694 10,376 10,279 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,891 1,911 1,917 1,988 1,961 
Loans - Préts 818 829 864 873 860 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 16,260 16,476 16,644 16,776 16,513 
Other assets - Autres actifs 6,286 6,552 6,662 6,883 7,970 

Liabilities - Passifs 48,112 49,585 50,795 53,188 52,561 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 16,382 16,703 17,034 18,247 17,577 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 10,881 10,965 11,203 11,582 11,326 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 6,023 6,095 6,175 6,263 6,210 

From others - Auprès d’autres 3,244 3,265 3,295 3,324 3,286 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,035 1,264 1,274 1,062 1,077 
Bonds and debentures - Obligations 3,601 3,809 3,804 4,081 4,089 
Mortgages - Hypothèques 1,721 1,749 1,764 1,791 1,761 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 452 434 378 362 370 
Other liabilities - Autres passifs 4,773 5,300 5,868 6,475 6,865 
Equity - Avoir 22,829 22,893 22,911 23,110 23,178 
Share capital - Capital-actions 10,440 10,673 10,811 11,186 11,207 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 1,459 1,489 1,494 1,502 1,482 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 10,931 10,731 10,606 10,421 10,489 
Current assets - Actifs 4 court terme 40,040 40,959 41,660 43,169 42,203 
Current liabilities - Passifs à court terme 27,907 28,303 28,871 30,194 29,294 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 33,999 33,313 35,656 36,533 35,924 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 33,138 32,484 34,766 35,614 35,055 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 861 829 890 919 869 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 33,029 32,505 34,580 35,276 34,507 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 605 618 641 666 648 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 32,425 31,888 33,939 34,610 33,859 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 970 808 1,075 1,257 1,417 

Other Revenue - Autre revenu 254 158 172 180 187 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 254 158 172 180 187 

Other Expenses - Autres dépenses 435 436 436 442 438 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 177 173 176 182 182 
Long-term debt - Dette a long terme 258 262 261 259 256 

Gains/losses - Gains/pertes 25 -2 23 -127 -9 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 90 5 23 -8 -- 
Others - Autres -66 -7 - -119 -10 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 813 528 834 868 1,158 
Income tax - Impôt sur le revenu 329 239 326 407 455 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 19 10 13 19 2 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 503 299 521 480 704 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -1 -1 -1 - -34 

Net profit - Bénéfice net 502 298 521 480 670 
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Table 25 - Consumer goods and services 
Tableau 25 - Biens et services de consommation 


1997 1998 


| Il ll IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 217 498 1,040 1,416 1,149 
Net profit - Bénéfice net 502 298 521 480 670 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 605 618 641 666 648 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -16 -35 -43 -9 28 
Working capital - Fonds de roulement 73 -561 -484 -99 556 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 69 214 399 430 746 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -15 -34 5 -52 -8 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -1,061 1,061 504 993 -443 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 40 95 80 88 -53 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -326 230 238 378 -254 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -331 229 10 -211 15 
Bonds and debentures - Obligations -485 208 -3 278 7 
Mortgages - Hypotheques -28 27 15 27 -380 
Other - Autres -140 21 30 29 -38 
Equity - Avoir 208 250 134 405 -90 
Total cash available - Total, encaisse 156 1,560 1,544 2,409 705 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -544 190 222 743 -138 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -550 157 182 663 -98 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 2 20 6 71 -26 
Loans - Prêts 4 12 85 9 -13 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 474 818 766 752 366 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 480 466 470 589 486 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 409 1,473 1,458 2,084 715 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -253 87 85 325 -9 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 34,220 34,733 35,223 35,324 36,039 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 862 1,124 1,018 1,105 1,313 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 440 515 466 382 643 
Net profit - Bénéfice net 438 515 465 382 609 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.04% 6.47% 6.04% 5.39% 7.40% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 7.70% 9.01% 8.14% 6.61% 11.10% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 2.52% 3.24% 2.89% 3.13% 3.64% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.161 1.186 1.201 1.216 1.197 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.435 1.447 1.443 1.430 1.441 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) 3.08% 1.50% 1.41% 0.29% 2.02% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 2.68% 0.75% 1.77% 0.04% 1.48% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 21.42% 30.41% -9.49% 8.57% 18.80% 
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Table 26 - Trust companies 


Tableau 26 - Sociétés de fiducie 
1997 1998 


| Il III IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 67,735 67,279 53,492 53,580 53,015 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 789 1,118 473 885 214 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 484 501 348 361 363 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 2,010 2,049 1,946 2,660 2,809 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 11,972 12,331 11,261 10,565 10,851 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 35,823 34,385 25,040 23,749 22,825 
Non-mortgage - Non hypothécaires 16,106 16,248 14,014 14,767 15,246 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts -576 -554 -445 -414 -389 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 595 580 368 358 342 
Other assets - Autres actifs 532 621 489 649 755 

Liabilities - Passifs 64,699 64,145 50,948 51,226 50,627 
Deposits - Dépôts 

Demand - À vue 13,862 14,421 11,182 11,541 11,205 
Term - À terme 45,433 44,725 35,922 35,857 35,265 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 1,574 1,499 1,392 1,607 1,263 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 396 404 373 318 390 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 18 88 38 108 21 

From others - Auprès d’autres 997 1,138 810 840 640 
Bonds and debentures - Obligations 2,189 1,715 1,227 919 1,834 
Mortgages - Hypothèques 28 28 28 28 28 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -103 -107 -103 -113 -124 
Other liabilities - Autres passifs 305 235 80 123 106 
Equity - Avoir 3,037 3,133 2,543 2,354 2,388 
Share capital - Capital-actions 2,221 2,255 1,980 1,903 1,903 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 75 75 26 6 6 


Retained eamings - Bénéfices non répartis 
Appropriated - Affectés -- -- -- -- -- 
Unappropriated - Non affectés 741 803 537 445 480 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 1,788 1,391 1,162 1,062 1,104 
Sales of services - Ventes de services 252 268 193 192 232 
Interest - Intéréts 1,097 1,050 810 806 804 
Dividends - Dividendes 19 18 20 18 17 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 397 28 104 14 18 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 23 27 36 32 33 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 1,201 1,144 1,026 916 936 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 32 Se 37 19 20 


Interest - Intéréts 
On deposits - Sur les dépôts 


Demand - A vue 70 69 62 65 73 
Term - A terme 621 588 459 453 446 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 
Provision for future loan losses - Provisions pour pertes futures 37 40 86 26 07 
Other - Autres 442 415 382 354 362 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 587 247 136 146 168 
Other Expenses - Autres dépenses 50 39 28 24 30 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 50 39 28 24 30 
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. -42 -34 -3 -7 -34 
Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 495 173 | 105 115 104 
Income tax - Impôt sur le revenu 144 73 27 49 41 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées -- 1 2 1 -. 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 352 101 79 67 63 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires =. : < ; 


Net profit - Bénéfice net 352 101 79 67 63 
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Table 26 - Trust companies 
Tableau 26 - Sociétés de fiducie 


© ———— 


1997 1998 


| Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation -805 -164 290 133 -430 
Net profit - Bénéfice net 352 101 79 67 63 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 32 32 37 19 20 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 17 -5 16 -44 -17 
Working capital - Fonds de roulement -322 -92 118 239 -340 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -509 -200 41 -149 -156 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -376 -- -1 -- - 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -237 -518 -1,013 155 -228 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 
Demand - A vue -284 471 -801 408 -337 
Term - A terme -171 -719 318 104 -592 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -5 70 4 70 -86 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -16 8 -31 -55 72 
Other borrowings - Autres emprunts 
Bonds and debentures - Obligations 142 -474 -488 -308 915 
Mortgages - Hypotheques - - - - - 
Other - Autres -11 141 -29 30 -200 
Equity - Avoir 108 -16 15 -93 -- 
Total cash available - Total, encaisse -1,042 -682 -722 288 -658 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -892 -985 -264 -278 44 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -282 38 -75 717 149 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,468 214 514 -695 283 
Mortgage loans - Prêts hypothécaires -8,077 -1,424 -1,046 -1,131 -907 
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 998 187 344 831 518 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 4 10 -33 12 2 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 42 30 8 155 29 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse -854 -944 -288 -111 75 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -188 262 -434 399 -733 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 1,753 1,398 1,186 1,066 1,081 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 508 203 190 215 90 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 266 81 104 149 -24 
Net profit - Bénéfice net 266 81 104 149 -24 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 18.32% 6.37% 9.79% 14.79% -0.54% 
Retum on assets - Rendement de l'actif 1.57% 0.48% 0.77% 1.11% -0.18% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 35.01% 10.40% 16.29% 25.30% -4.08% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 29.00% 14.54% 16.01% 20.16% 8.36% 
Capital ratio - Ratio du capital 22.306 21.471 21.034 22.763 22.198 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.194 1.076 0.973 0.940 1.220 
Operating costs per $100 of assets - Coûts d'exploitation par $100 d'actifs $ 7.35 $ 7.10 $ 7.45 $ 6.36 $ 7.48 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 26.52% -20.27% -15.16% -10.08% 1.88% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 7.33% -4.03% -16.62% -14.52% 16.37% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 124.97% -60.03% -6.57% 13.22% -57.98% 
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Table 27 - Credit unions 


Tableau 27 - Caisses d'épargne et de crédit 
1997 1998 


| Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 130,949 132,419 133,451 136,207 138,742 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 17,321 18,180 17,425 17,893 18,335 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 894 855 912 924 908 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 1,130 883 BAS 1,178 1,193 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 15,270 15178 13,545 13,406 14,054 
Loans - Prêts 

Mortgage - Hypothécaires 57,902 59,176 59,768 60,233 60,129 
Non-mortgage - Non hypothécaires 36,238 35,880 38,316 40,020 41,490 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts -740 -760 -764 -783 -786 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 2,386 2,384 2,370 2,352 2,368 
Other assets - Autres actifs 547 648 705 984 1,051 

Liabilities - Passifs 122,690 123,962 124,677 127,445 129,811 
Deposits - Dépôts 

Demand - À vue 33,381 85,712 34,713 35,640 36,251 
Term - A terme 77,958 76,957 76,783 77,427 78,891 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 1,947 1,977 2,211 2,165 2,124 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 26 23 28 22 18 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 405 416 433 511 615 
From others - Aupres d’autres 7,809 7,707 9,315 10,291 10,704 
Bonds and debentures - Obligations - - -- - - 
Mortgages - Hypotheques 3 7 5 5 5 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 2 2 2 4 2 
Other liabilities - Autres passifs 1,158 1,160 1,187 1,382 1,201 
Equity - Avoir 8,259 8,457 8,774 8,762 8,931 
Share capital - Capital-actions 3,170 3,207 3,320 3272 3,309 
Other - Autres 2 2 2 1 1 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 
Appropriated - Affectés 4,009 4,093 4,163 4,158 4,216 
Unappropriated - Non affectés 1,078 1,155 1,290 1,331 1,405 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 2,435 2,387 2,406 2,462 2,502 
Interest - Intérêts 2,103 2,052 2,070 2,031 2,116 
Dividends - Dividendes 2 2 1 2 3 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 1 = = “lit 3 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 329 332 335 429 379 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 2,134 2,068 2,052 2,165 2,135 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 38 41 41 40 42 


Interest - Intéréts 
On deposits - Sur les dépôts 


Demand - À vue 205 195 193 196 199 

Term - À terme 907 870 852 836 877 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 984 962 967 1,094 1,016 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 301 319 354 296 366 
Other Expenses - Autres dépenses 97 90 105 126 121 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 97 90 105 126 121 
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 1 2 - 1 - 
Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 205 230 250 171 246 
Income tax - Impôt sur le revenu 33 39 68 41 49 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées -1 1 -1 -4 -1 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 172 192 181 127 196 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires ° d “ F 5% 


Net profit - Bénéfice net 172 192 181 127 196 


Statistics Canada 88 Statistique Canada 


Financial Statistics for Enterprises Statistiques financières des entreprises 


Table 27 - Credit unions 


Tableau 27 - Caisses d’épargne et de crédit 


1997 1998 
| Il Il IV | 
millions of dollars-millions de dollars 
Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 
Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation -182 199 401 -23 -77 
Net profit - Bénéfice net 172 192 181 127 196 
Non-cash items - Eléments non monétaires 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 38 41 41 40 42 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -2 -- 2 2 -2 
Working capital - Fonds de roulement -281 69 175 -58 -25 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -98 4 -6 -52 -248 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -11 -106 10 -81 -41 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 179 1,277 568 2,570 2,626 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 
Demand - À vue -1,020 2,330 -998 927 611 
Term - À terme 29 -1,001 -175 644 1,465 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -4 11 16 79 104 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 14 -3 5 -7 -3 
Other borrowings - Autres emprunts 
Bonds and debentures - Obligations - - me = 
Mortgages - Hypothèques -- 4 -2 -- - 
Other - Autres 1,047 -102 1,608 976 413 
Equity - Avoir 112 37 113 -48 37 
Total cash available - Total, encaisse -3 1,476 969 2,547 2,549 
Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 683 568 1,691 2,038 2,027 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 46 -248 292 7 16 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -1,305 -98 -1,628 -139 645 
Mortgage loans - Prêts hypothécaires 226 1,274 591 465 -104 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires 1,716 -359 2,436 1,705 1,470 
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 70 35 22 17 53 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 15 14 11 25 15 
Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 768 618 1,724 2,079 2,095 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -771 858 -755 468 453 
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 
Operating revenue - Revenu d'exploitation 2,462 2,376 2,387 2,465 2,530 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 322 301 332 315 388 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 189 167 163 152 214 
Net profit - Bénéfice net 189 167 163 152 214 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.57% 5.96% 5.28% 4.84% 6.13% 
Return on assets - Rendement de l'actif 0.58% 0.50% 0.49% 0.45% 0.62% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 9.16% 7.88% 7.45% 6.94% 9.57% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 13.08% 12.67% 13.90% 12.79% 15.34% 
Capital ratio - Ratio du capital 15.856 15.658 15.209 15.546 15.535 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 0.998 0.964 1.115 1.236 1.270 
Operating costs per $100 of assets - Coûts d'exploitation par $100 d'actifs $ 6.54 $ 6.27 $ 6.16 $ 6.31 $ 6.17 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 
Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) -3.24% -3.51% 0.49% 3.23% 2.64% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -2.74% -3.05% -0.93% 4.57% -0.37% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -6.41% -6.55% 10.25% -5.05% 23.15% 
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Table 28 - Chartered banks and other deposit-accepting intermediaries n.e.s. 


Tableau 28 - Banques à charte et autres intermédiaires de type de dépôt n.s.a 


1997 1998 


| Il ll IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 831,105 850,355 857,537 898,981 928,476 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 28,142 31,391 19,509 16,705 18,157 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 4,155 4,217 4,331 4,984 5,181 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 22,546 23,390 25,279 32,947 33,876 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 145,269 146,413 134,466 147,948 152,688 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 222,377 227,376 239,231 243,957 249,930 
Non-mortgage - Non hypothécaires 308,744 324,334 331,513 338, 100 349,781 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts -8,854 -7,944 -7,719 -7,907 -8,021 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 37,799 40,224 42,366 42,934 44,368 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 8,422 8,432 8,572 8,644 8,861 
Other assets - Autres actifs 62,505 52,522 59,990 70,670 73,654 

Liabilities - Passifs 782,774 800,914 806,415 846,168 873,939 
Deposits - Dépôts 

Demand - À vue 187,491 193,757 193,961 201,050 205,978 
Term - À terme 364,317 365,086 373,339 390,689 404,284 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 8,021 7,858 9,248 8,790 9,038 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 3,048 4,783 4,605 1,471 1,449 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques - th 2 % 1 
From others - Auprès d'autres 5,280 5,183 5,386 3,590 3,428 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier - - - - - 
Bonds and debentures - Obligations 17,831 18,347 19,352 19,000 19,362 
Mortgages - Hypothèques 110 129 153 130 138 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -109 -176 -276 -126 -127 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 
Engagements des clients des banques comme acceptations 37,799 40,224 42,366 42,934 44,368 
Other liabilities - Autres passifs 158,985 165,717 158,278 178,639 186,020 
VA 
Equity - Avoir 48,330 49,441 51,122 52,813 54,537 
Share capital - Capital-actions 24,404 24,927 25,302 25,629 26,277 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 981 1,001 1,009 1,062 1,101 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 
Appropriated - Affectés 1 1 1 1 1 
Unappropriated - Non affectés 22,945 23,512 24,810 26,121 QIGAST: 
Income Statement - Etat des résultats 
Operating Revenue - Revenu d’exploitation 14,655 14,556 15,508 16,396 16,214 
Sales of services - Ventes de services 2,790 3,006 3,156 3,390 3,411 
Interest - Intérêts 10,947 10,727 11,189 11,635 11,830 
Dividends - Dividendes 176 193 190 183 192 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs - - _ - = 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 742 629 972 1,189 781 
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 11,147 11,124 11,170 12,103 12,243 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 293 288 340 362 298 
Interest - Intéréts 
On deposits - Sur les dépôts 
Demand - A vue 599 599 586 650 781 
Term - A terme 4,458 4,304 4,340 4,598 4,766 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 
Provision for future loan losses - Provisions pour pertes futures 496 689 448 468 563 
Other - Autres 5,300 5,244 5,456 6,025 5,836 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 3,508 3,432 4,338 4,293 3,971 
Other Expenses - Autres dépenses 1,675 1,739 1,902 1,984 1,922 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 1,675 1,739 1,902 1,984 1,922 
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. = - - = - 
Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 1,833 1,693 2,435 2,309 2,049 
Income tax - Impôt sur le revenu 767 522 1,292 1,008 791 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées : - - - - 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,067 1,171 1,143 1,301 1,259 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - = 2 S 
Net profit - Bénéfice net 1,067 1,171 1,143 1,301 1,259 


RE 
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Table 28 - Chartered banks and other deposit-accepting intermediaries n.e.s. 


Tableau 28 - Banques à charte et autres intermédiaires de type de dépôt n.s.a 


1997 1998 


| i Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 9,582 16,911 -7,841 10,589 6,122 
Net profit - Bénéfice net 1,067 Lely 1,143 1,301 1,259 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 293 288 340 362 298 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 96 -37 221 150 -50 
Working capital - Fonds de roulement -64,055 -256 865 -1,109 99 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 72,181 15,745 -9,869 9,885 4,516 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure = - -542 os : 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 8,821 9,719 -2,229 19,563 19,345 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 
Demand - A vue -1,216 6,266 -2,401 7,089 4,929 
Term - A terme 12,860 769 -885 17,449 13,594 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -2,764 7 -57 -1 -- 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -1,737 1,735 -117 -3,134 -22 
Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -397 - - - - 
Bonds and debentures - Obligations 1,271 515 945 -352 362 
Mortgages - Hypotheques 2 19 24 -23 8 
Other - Autres -123 -97 -96 -1,796 -162 
Equity - Avoir 924 505 359 332 637 
Total cash available - Total, encaisse 18,402 26,630 -10,070 30,152 25,467 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 21,760 22,519 -3,475 32,591 23,327 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 970 786 2,036 7,685 932 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 2,130 1,144 -13,717 13,483 4,740 
Mortgage loans - Prêts hypothécaires 3,875 4,999 3,569 4,836 5,973 
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 14,784 15,590 4,636 6,587 11,681 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 389 298 334 436 514 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 645 642 656 783 253 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 22,794 23,458 -2,486 33,810 24,594 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -4,392 3,172 -7,585 -3,658 872 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 14,570 14,939 15,329 16,277 16,121 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 8,459 8,521 4,223 4,367 3,923 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,036 1,185 Una 1,289 1,230 
Net profit - Bénéfice net 1,036 1,185 17 1,289 1,230 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 11.82% 12.38% 12.68% 13.93% 12.49% 
Return on assets - Rendement de l'actif 0.50% 0.56% 0.55% 0.57% 0.53% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 8.57% 9.59% 9.16% 9.77% 9.02% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 23.74% 23.57% 27.55% 26.83% 24.33% 
Capital ratio - Ratio du capital 17.196 17.200 16.774 17.022 17.025 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.544 0.575 0.577 0.458 0.447 
Operating costs per $100 of assets - Coûts d'exploitation par $100 d'actifs $ 5.35 $ 5.37 $ 5.18 $ 5.30 $ 5.26 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DÉS.) -2.00% 2.53% 2.61% 6.19% -0.96% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -5.35% 2.76% -2.74% 7.25% 2.42% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 10.56% 1.78% 19.97% 3.40% -10.17% 
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Table 29 - Consumer and business financing intermediaries 


Tableau 29 - Intermédiaires de crédit à la consommation et aux entreprises 
1997 1998 


| Il HH IV | 
Millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 82,049 86,857 85,128 94,789 97,543 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,465 1,834 1,687 3,560 2,028 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,890 1,800 2,160 2,213 2,718 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 31,873 32,409 28,306 31,739 33,599 
Portfolio investments - Placements de portefeuille SO 3,780 3,797 3,932 3,998 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 2,185 2,256 2,280 2,308 2,766 
Non-mortgage - Non hypothécaires 32,510 35,655 36,274 39,021 40,399 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts -652 -647 -663 -732 -759 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes Up 8,207 9,292 9,834 9,750 
Other assets - Autres actifs 1,490 1,564 1,996 2,914 3,045 

Liabilities - Passifs 65,470 70,501 67,111 74,534 77,977 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,265 2,599 2,960 3,307 3,089 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 15,215 15,798 9,707 12,186 11,854 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 3,001 3,247 3,368 : 3,104 3,233 
From others - Auprès d’autres 3,064 2,984 3,340 2,969 2,748 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 18,191 18,617 19,092 22155 22,832 
Bonds and debentures - Obligations 19,792 23,257 24,404 26,383 29,497 
Mortgages - Hypothèques 658 657 663 673 849 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 260 191 304 198 115 
Other liabilities - Autres passifs 8,024 8,151 3,273 3,557 3,760 
Equity - Avoir : 16,579 16,356 18,017 20,255 19,566 
Share capital - Capital-actions 11,891 11,789 13,346 15,298 14,454 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 2,238 2,191 2,258 2,374 2,376 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 2,450 2,376 2,414 2,583 2,736 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 2,365 2,451 2,632 2,869 2,768 
Sales of services - Ventes de services 59 63 53 57 80 
Interest - Intéréts 1,362 1,465 1,486 1,769 1,624 
Dividends - Dividendes 88 25 25 26 37 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 37 47 93 95 38 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 819 851 976 922 989 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 1,443 1,554 1,642 1,840 1,669 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 309 335 347 429 440 
Interest - Intéréts 

On short-term paper - Sur papiers a court terme 171 193 219 315 276 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 962 1,025 1,076 1,095 952 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 922 897 990 1,029 1,099 

Other Expenses - Autres dépenses 576 636 643 667 699 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 576 636 643 667 699 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. -7 -9 -3 -2 -3 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 339 252 343 359 396 
Income tax - Impôt sur le revenu 105 79 123 26 59 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées -6 3 -5 7 7 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 228 170 215 326 329 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 38 = - - - 

Net profit - Bénéfice net 266 170 215 326 329 
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Table 29 - Consumer and business financing intermediaries 


Tableau 29 - intermédiaires de crédit à la consommation et aux entreprises 
1997 1998 


| Il Il IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 124 603 258 275 538 
Net profit - Bénéfice net 266 170 215 326 329 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 309 335 347 429 440 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 51 -63 103 -82 -14 
Working capital - Fonds de roulement -237 172 -24 307 -275 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -194 -6 -301 -709 47 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -72 -4 -82 6 10 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 8,428 4,521 -2,685 8,909 1,958 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 155 246 108 -227 123 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 5,652 528 -6,091 2,621 -329 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,692 876 499 2,727 88 
Bonds and debentures - Obligations 1,513 2,566 849 1,979 3,220 
Mortgages - Hypotheques -15 -1 6 10 -- 
Other - Autres 248 -80 356 -371 -249 
Equity - Avoir -818 386 1,587 2,170 -896 
Total cash available - Total, encaisse 8,552 5,124 -2,427 9,184 2,496 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 7,014 4,017 -3,777 6,136 3,663 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 5,244 1,029 -4,097 3,334 2,133 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 435 194 -32 132 30 
Mortgage loans - Préts hypothécaires - 58 24 28 458 
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 1,335 2,737 327 2,643 1,042 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 924 697 1,384 976 339 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 142 91 115 196 44 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 8,080 4,806 -2,279 7,308 4,047 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 472 319 -148 1,876 -1,551 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 2,408 2,399 2,655 2,855 2,821 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 924 865 988 1,061 1,102 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 215 152 237 334 317 
Net profit - Bénéfice net 253 152 237 334 SA 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 8.71% 8.39% 4.15% 4.44% 4.37% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 5.19% 3.72% 5.27% 6.60% 6.47% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 38.39% 36.06% 87.21% 87.15% 39.07% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 3.614 3.947 3.362 3.331 3.629 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) 7.05% 0.37% 10.65% 7.55% -1.21% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 16.27% 3.39% 8.66% 7.67% -4.24% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -5.03% -6.40% 14.18% 7.36% 3.91% 
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Table 30 - Life insurers (including accident and sickness branches of life insurers) 


Tableau 30 - Assureurs-vie (y compris leurs divisions d’assurance-accident et d’assurance-maladie 
1997 1998 


| Il III IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 173,342 173,865 175,299 178,301 178,350 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,638 2,027 2,154 2,515 2,555 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 4,055 4,269 4,625 4,531 4,470 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 16,740 17,034 17,091 20,758 20,363 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 90,611 91,196 93,322 93,076 93,915 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 46,540 45,801 45,164 44,280 43,774 
Non-mortgage - Non hypothécaires 4,503 4,532 4,500 4,515 4,545 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts -505 -487 -407 -359 -350 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 8,630 8,386 7,898 7,919 7,664 
Other assets - Autres actifs 1,130 1,107 951 1,007 1,414 

Liabilities - Passifs 144,439 144,525 145,402 146,930 146,428 
Amounts left on deposit - Sommes demeurant en dépôt 5,108 5,069 5,053 5,038 5,046 
Actuarial liabilities - Passif actuariel 122,642 122,271 122,345 122,034 120,973 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 

Claims - Sinistres 1,680 1,637 1,708 1,675 1,689 
Other - Autres 1,994 2,094 2,300 3,036 2,422 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 2,132 2,131 2,218 2,709 2,711 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 2,628 3,096 2,837 2,654 3,077 
From others - Auprès d’autres 557 575 427 311 312 
Bonds and debentures - Obligations 879 764 747 842 842 
Mortgages - Hypotheques 298 278 249 251 233 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -320 -407 -576 -711 -642 
Other liabilities - Autres passifs 6,841 7,017 8,094 9,092 9,766 
Equity - Avoir 28,902 29,340 29,896 31,370 31,921 
Share capital - Capital-actions 2,409 2,409 2,339 3,724 3,729 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 855 848 841 670 669 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 
Appropriated - Affectés 4,086 3,941 3,841 3,429 3,546 
Unappropriated - Non affectés 21,552 22,141 22,875 23,547 23,978 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 8,747 8,838 8,829 9,788 9,288 
Premiums - Primes 3,997 4,094 4,072 4,475 4,224 
Annuity considerations - Contreparties de rentes 1,450 1,364 1,271 1,802 1,574 
Interest - Intéréts 2,790 2,806 2,852 2,704 2,762 
Dividends - Dividendes 78 87 83 46 40 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs -14 6 24 20 1 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 446 480 528 740 686 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 8,114 8,221 8,032 9,229 8,452 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d’assurance 2,918 2,693 2,633 2,947 2,812 
Annuity claims incurred - Sinistres aux termes de contrats de rentes 3,879 3,484 3,281 3,820 3,543 
Normal increase in actuarial liabilities - Augmentation normale du passif actuariel -776 -413 124 -136 -218 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement -131 -331 -366 -360 189 
Interest - Intéréts 

On deposits - Sur les dépôts 78 73 73 68 65 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 

Policyholder dividends - Dividendes des assurés 372 398 381 438 482 

Other - Autres 1,776 2,316 1,908 2,452 1,579 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 633 617 797 559 836 

Other Expenses - Autres dépenses 98 89 79 74 78 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 98 89 79 74 78 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 9 36 22 -70 5 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 544 564 739 415 763 
Income tax - Impôt sur le revenu 186 149 SU -5 143 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 64 47 85 109 22 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 421 462 514 528 641 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires : à x ? = 


Net profit - Bénéfice net 421 462 514 528 641 
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Table 30 - Life insurers (including accident and sickness branches of life insurers) 
Tableau 30 - Assureurs-vie (y compris leurs divisions d’assurance-accident et d’assurance-maladie 
1997 1998 


| Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation -424 -292 -14 915 490 
Net profit - Bénéfice net 421 462 514 528 641 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement -131 -331 -366 -360 189 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -10 -49 -130 -12 68 
Working capital - Fonds de roulement 98 -224 -148 760 -541 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -802 -149 107 -1 133 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure - -2 9 -1 -- 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 1,165 288 -228 1,388 446 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts -23 -39 -2 46 7 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 835 468 -240 -183 423 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -84 -1 87 491 2 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bonds and debentures - Obligations 82 -115 -17 95 
Mortgages - Hypothèques 10 -20 -9 1 7 
Other - Autres 160 18 52 -116 1 
Equity - Avoir 186 -23 -101 1,055 6 
Total cash available - Total, encaisse 741 5 -242 2,303 936 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 1,266 -321 53 1,762 738 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 22 -70 -350 3,618 -102 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,675 365 961 -1,298 761 
Mortgage loans - Préts hypothécaires -539 -644 -541 -587 50 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires 108 29 -17 29 30 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations -109 -168 -551 158 32 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 93 86 75 115 131 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,249 -403 -423 2,035 902 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -508 398 180 269 34 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 8,218 8,994 9,277 9,713 8,746 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 656 672 699 578 859 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 433 433 477 582 654 
Net profit - Bénéfice net 433 433 477 582 654 
Premiums and annuity considerations - Primes et contreparties de rentes 4,821 5,608 S78 6,324 5,177 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 2,739 2,660 2,737 3,054 2,632 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.73% 5.57% 5.87% 6.82% 7.31% 
Return on equity - Rendement de l'avoir à 6.00% 5.90% 6.38% 7.42% 8.20% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 7.98% 747% 7.54% 5.95% 9.82% 
Debt to equity - Ratio des dettes a l’avoir 0.225 0.233 0.217 0.216 0.225 
Net risk ratio - Ratio du risque net 0.777 0.883 0.886 0.905 0.730 
Claims to premiums - Ratio des sinistres aux primes 0.680 0.654 0.656 0.699 0.618 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DÉS.). -7.67% 9.44% 3.14% 4.71% -9.96% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -8.79% 10.05% 3.07% 6.51% -13.66% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 7.64% 2.51% 4.04% -17.35% 48.59% 
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Table 31 - Property and casualty insurers 


Tableau 31 - Assureurs-biens et risques divers 
1997 1998 


| Il [ll IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 51,224 52,317 53,287 53,619 53,714 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,401 1,451 1,600 1,651 1,504 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,768 7,278 7,071 6,959 7,031 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 654 669 679 711 736 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 32,372 32,757 33,519 33,676 33,637 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 542 543 525 468 501 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts -18 -6 -6 -8 -8 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 754 766 744 767 763 
Other assets - Autres actifs 8,750 8,859 9,155 9,395 9,549 

Liabilities - Passifs 36,293 36,982 37,891 37,967 38,125 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 

Claims - Sinistres 23,931 23,861 24,437 24,626 25,147 
Other - Autres 1,587 1,756 1,894 1,983 1,830 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 280 239 249 247 231 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 244 226 313 182 220 
From others - Aupres d’autres S 4 4 4 4 
Mortgages - Hypothèques 28 28 27 27 27 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -369 -419 -429 -361 -473 
Other liabilities - Autres passifs 
Uneamed premiums - Primes non acquises 9,779 10,446 10,518 10,430 10,135 
Other - Autres 809 842 878 829 1,003 
Equity - Avoir 14,931 15,335 15,396 15,651 15,589 
Share capital - Capital-actions 3,091 3,144 2,910 2,873 2,902 
Contributed surplus - Surplus d’apport 686 687 688 666 663 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 
Appropriated - Affectés 1,101 1,242 1,255 1,249 1,309 
Unappropriated - Non affectés 10,054 10,261 10,544 10,863 10,715 


Operating Revenue - Revenu d'exploitation 5,390 5,428 5,585 5,494 5,473 
Net premiums eamed - Primes nettes acquises 4,457 4,513 4,583 4,537 4,503 
Interest - intérêts 500 499 490 498 481 
Dividends - Dividendes 57 61 62 64 65 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 283 250 341 277 234 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 92 103 107 116 188 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 4,763 4,589 4,786 4,772 5,347 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d’assurance 3,293 3,098 3,269 3,233 3,853 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 40 -8 19 23 35 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 1,431 1,499 1,498 1:515 1,459 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 627 839 798 722 126 

Other Expenses - Autres dépenses 5 4 4 4 3 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 5 4 4 4 3 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 3 13 5 10 2 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 630 853 805 733 131 
Income tax - Impôt sur le revenu 231 285 313 233 59 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 1 3 3 -6 3 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 400 571 495 494 74 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires - : L 5 


Net profit - Bénéfice net 400 571 495 494 74 
Net premiums written - Primes nettes souscrites 4,001 5,036 4,711 4,436 4,236 
Underwriting expense - Dépenses d’assurance 4,711 4,536 4,733 4,673 §,273 
Underwriting profit - Bénéfice d'assurance -229 3 -129 -114 -757 
Net investment and ancillary profit - Bénéfice des placements nets et des activités auxiliaires 831 803 887 824 770 
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Table 31 - Property and casualty insurers 


Tableau 31 - Assureurs-biens et risques divers 
1997 1998 


| Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation -572 460 1,020 346 -255 
Net profit - Bénéfice net 400 571 495 494 74 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 40 -8 19 23 35 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 23 -55 -13 98 -109 
Working capital - Fonds de roulement 403 -405 1,004 355 252 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -1,449 360 -487 -629 -513 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 10 -3 1 4 6 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 511 -105 -246 -89 21 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques ; 26 -18 37 -131 38 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 5 -41 11 -3 -16 


Other borrowings - Autres emprunts 
Mortgages - Hypothèques = = oe = = 


Other - Autres -1 -- - -- -- 
Equity - Avoir 481 -47 -293 45 -1 
Total cash available - Total, encaisse -62 354 774 258 -234 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -351 137 483 -134 -281 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -23 1 -10 36 3 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -304 135 Sit -108 -316 
Mortgage loans - Préts hypothécaires -24 1 -18 -63 32 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 50 28 10 45 18 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 330 142 78 301 186 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 29 306 570 211 -76 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -91 48 204 46 -158 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 5.377, 5,444 5,548 5,528 5,465 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 641 644 797 905 140 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 406 441 509 604 80 
Net profit - Bénéfice net 406 441 509 604 80 
Net premiums eamed - Primes nettes acquises 4,484 4,528 4,529 4,549 4,534 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d’assurance 3,233 3,313 3,177 3,170 3,792 
Underwriting expenses - Dépenses d’assurance 4,660 4,746 4,639 4,608 §,221 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 10.89% 11.49% 13.13% 15.40% 2.16% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 10.89% 11.49% 13.23% 15.44% 2.06% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 11.91% 11.82% 14.37% 16.38% 2.56% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.037 0.032 0.039 0.029 0.031 
Net risk ratio - Ratio du risque net 1.297 1.285 1.281 1.263 1.270 
Claims to premiums - Ratio des sinistres aux primes 0.721 0.732 0.702 0.697 0.836 
Combined ratio - Ratio combiné 1.039 1.048 1.024 1.013 1.151 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) -3.62% 1.23% 1.91% -0.36% -1.15% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 4.64% 1.34% -1.03% -2.69% 15.18% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -39.15% 0.47% 23.84% 13.56% -84.54% 
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Table 32 - Other insurers and agents 


Tableau 32 - Autres assureurs et agents d'assurance 
1997 1998 
| I HI IV | 


millions of dollars-millions de dollars 
Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 3,932 4,107 3,942 4,187 4,264 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 629 619 631 661 672 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,067 1,203 1,085 1,144 1,092 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 599 593 587 616 625 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 317 365 3972 378 384 
Loans - Prêts 

Mortgage - Hypothécaires 113 111 110 115 117 
Non-mortgage - Non hypothécaires 91 90 89 93 94 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 402 397 392 408 414 
Other assets - Autres actifs 714 729 7 772 866 

Liabilities - Passifs 3,124 3,328 3,186 3,451 3,552 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 1,559 1,673 1,575 1,713 1,734 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 477 527 470 492 499 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 185 182 207 217 228 
From others - Auprès d’autres 220 217 206 216 219 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 43 41 41 41 41 
Bonds and debentures - Obligations 185 185 185 186 186 
Mortgages - Hypothèques 76 75 74 78 79 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 90 91 85 90 92 
Other liabilities - Autres passifs 290 337 344 418 475 
Equity - Avoir 808 779 756 736 712 
Share capital - Capital-actions 390 394 390 404 410 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 99 98 97 100 104 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 319 287 269 231 198 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 769 775 765 783 747 
Sales of services - Ventes de services 721 728 717 736 700 
Premiums - Primes 1 1 1 1 1 
Interest - Intéréts 15 15 16 16 16 
Dividends - Dividendes 2 2 2 2 2 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 11 -- 1 -1 - 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 20 29 30 30 29 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 764 761 737 762 734 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance : - = = = 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 22 22 22 23 23 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 742 738 715 738 711 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 5 14 28 22 13 

Other Expenses - Autres dépenses 17 17 17 19 19 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 17 17 nr 19 19 


Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. - - - - - 


Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu -12 -3 10 3 -5 


Income tax - Impôt sur le revenu 1 5 8 8 4 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées - - = = = 


Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -13 -8 3 -5 -9 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires = - > - 2 


Net profit - Bénéfice net -13 -8 3 -5 -9 
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Table 32 - Other insurers and agents 


Tableau 32 - Autres assureurs et agents d'assurance 
1997 1998 


| Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation -10 23 64 126 56 
Net profit - Bénéfice net -13 -8 3 -5 -9 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 22 22 22 23 23 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 1 1 -- 1 2 
Working capital - Fonds de roulement -8 -22 29 83 76 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -10 30 10 26 -36 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -1 -- 1 -2 - 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 14 46 -48 65 31 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 1 -3 24 11 10 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 25 50 -56 22 i 


Other borrowings - Autres emprunts 


Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 5 -2 - : - 
Bonds and debentures - Obligations 3 - - 1 - 
Mortgages - Hypotheques 2 -1 -1 4 1 
Other - Autres - -3 -11 10 3 
Equity - Avoir -22 3 4 18 9 
Total cash available - Total, encaisse 4 69 16 191 87 
Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 7 41 -42 80 17 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -7 -4 -7 30 9 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 11 48 -33 41 6 
Mortgage loans - Prêts hypothécaires 2 -1 -1 5 2 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires 1 -1 -1 4 1 
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 14 14 17 34 26 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 25 24 22 24 24 
Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 46 79 -3 138 67 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -42 -10 19 53 19 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 795 759 715 763 Wile 


Operating profit - Bénéfice d’exploitation 14 -7 31 31 22 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -7 -23 5 2 4 
Net profit - Bénéfice net -7 -23 5 2 -4 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 1.24% -1.74% 8.70% 3.03% 2.12% 
Return on equity - Rendement de l'avoir -3.58% -11.82% 2.79% 0.85% -2.03% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 1.72% -0.89% 4.06% 4.01% 2.84% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.468 1.576 1.564 1.670 1.756 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) -2.02% -4.50% 2.14% -1.55% 1.18% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) -0.24% -1.97% -2.87% -1.50% 2.42% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -51.47% -149.10% 568.69% -2.84% -28.42% 
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Table 33 - Other financial intermediaries 


Tableau 33 - Autres intermédiaires financiers 
1997 1998 


| Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 55,783 55,159 56,399 53,163 53,533 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,801 2,660 2,472 2,616 2,701 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 19,079 21,152 22,236 19,334 17,456 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 6,597 6,195 6,652 6,268 6,436 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 17,217 15,682 15,580 15,361 16,970 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 3,574 3,404 3,329 3,310 3,339 
Non-mortgage - Non hypothécaires 1,457 1,333 1,383 1,384 1,380 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 3,013 2,839 2,844 2,905 2,970 
Other assets - Autres actifs 2,046 1,895 1,903 1,985 2,280 
Liabilities - Passifs 1 47,591 47,529 49,055 46,130 46,555 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 
Clients’ free credit balances - Soldes créditeurs gratis aux clients 2,589 2,672 2,912 2,062 2,566 
Other - Autres 16,594 17,617 18,522 17,532 16,478 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 6,645 6,338 6,924 6,364 6,488 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 12755 1,677 2,420 1,625 1,969 
From others - Auprès d’autres 1,947 1,803 1,866 2,035 1,774 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 477 442 346 283 273 
Bonds and debentures - Obligations 920 919 919 919 919 
Mortgages - Hypothèques 729 679 678 697 714 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 158 158 158 174 WAS 
Other liabilities - Autres passifs 1577 15,223 14,710 14,440 15,198 
Equity - Avoir 8,192 7,631 7,344 7,033 6,978 
Share capital - Capital-actions 6,505 6,243 6,235 6,218 6,364 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,464 1975 1,369 1,398 1,434 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 223 13 -260 -582 -820 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 1,974 1,877 1,894 1,948 1,958 
Sales of services - Ventes de services 
Commissions and fees - Commissions et honoraires 554 479 523 527 510 
Other - Autres 728 696 683 686 664 
Interest - Intéréts 371 397 386 400 470 
Dividends - Dividendes 82 85 78 78 78 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 1 4 3 36 1 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 240 216 221 221 235 
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 1,744 1,666 1,632 1,644 1,610 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 58 51 53 56 55 
Interest - Intérêts 74 82 83 84 133 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 1,612 1,533 1,497 1,503 1,422 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 231 211 262 304 348 
Other Expenses - Autres dépenses 176 187 182 187 188 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 176 187 182 187 188 
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 8 = 6 7 2 
Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 64 24 86 125 163 
Income tax - Impôt sur le revenu 24 28 46 44 48 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 1 1 1 1 - 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 40 -3 | 41 81 115 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires > = à = © 


Net profit - Bénéfice net 40 -3 41 81 115 
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Table 33 - Other financial intermediaries 
Tableau 33 - Autres intermédiaires financiers 
1997 1998 


| Il ll IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 1,588 -1,569 -622 1,918 1,556 
Net profit - Bénéfice net 40 -3 41 81 115 
Non-cash items - Eléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 58 51 53 56 55 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -- -1 -1 -- 2 
Working capital - Fonds de roulement 886 -1,550 -1,002 1,356 1,189 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 618 -63 297 426 196 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -14 -3 -9 -1 -1 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 1,801 -849 1,121 -1,633 889 
Increase in clients’ free credit balances - Augmentation des soldes créditeurs 
gratis aux clients 695 84 -160 -450 498 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 342 -78 743 -795 347 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 328 -305 585 -550 128 
Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -12 -35 -96 -63 -10 
Bonds and debentures - Obligations -- -- -- -- -- 
Mortgages - Hypothèques 35 -38 -2 19 18 
Other - Autres 57 -135 64 169 -263 
Equity - Avoir 356 -341 -13 38 169 
Total cash available - Total, encaisse 3,390 -2,418 499 285 2,445 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 2,710 2,294 332 -410 1,858 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 294 -486 459 -385 168 
Portfolio investments - Placements de portefeuille Palas -1,515 -101 -8 1,664 
Mortgage loans - Préts hypothécaires 48 -169 -75 -19 29 
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 193 -123 49 2 -3 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 193 -129 50 102 116 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 382 311 310 447 327 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 3,285 -2,111 691 138 2,301 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 105 -307 -192 147 144 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 1,949 1,875 1,913 1,957 1,934 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 212 195 258 344 330 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 22 -16 48 107 97 
Net profit - Bénéfice net 22 -16 48 107 97 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 2.97% 2.49% 3.50% 5.07% 4.87% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 1.05% -0.86% 2.62% 6.07% 5.53% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 10.87% 10.41% 13.46% 17.56% 17.05% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.523 1.554 1.791 1.695 1.739 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) -7.51% -3.81% 2.05% 2.27% -1.16% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -1.18% -3.31% -1.43% -2.57% -0.55% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -39.38% -7.87% 31.94% 33.40% -4.02% 
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Financial Statistics for Enterprises 


Statistiques financières des entreprises 


Assets -TOtal = ACT. -...::-..-..-.- eee D86227 D86405 D86494 D86583 D86672 D86761 D86850 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts .............. D86228 D86406 D86495 D86584 D86673 D86762 D86851 
Accounts receivable and accrued revenue - 

Comptes débiteurs et revenu couru ................ D86229 D86407 D86496 D86585 D86674 D86763 D86852 
InvVemornes ce SOCKS ne cet mc ere oie etme aver iene tations D86230 D86408 D86497 D86586 D86675 D86764 D86853 
Investments and accounts with affiliates - 

Placements et comptes auprès des affiliées ......... D86231 D86409 D86498 D86587 D86676 D86765 D86854 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. ...... D86232 D86410 D86499 D86588 D86677 D86766 D86855 
Loans~sPréts) Re ec isla sieve midis to atone ate D86233 D86411 D86500 D86589 D86678 D86767 D86856 
Capital assets, net - Immobilisations, net.............. D86235 D86413 D86502 D86591 D86680 D86769 D86858 
Other assets - Autres actifs." 222.0 bee D86234 D86412 D86501 D86590 D86679 D86768 D86857 
Liabilities - Total - Passif ......................... D86236 D86414 D86503 D86592 D86681 D86770 D86859 
Accounts payable and accrued liabilities - 

Comptes créditeurs et exigibilités courues........... D86237 D86415 D86504 D86593 D86682 D86771 D86860 
Loans and accounts with affiliates - 

Emprunts et comptes auprès des affiliées ........... D86238 D86416 D86505 D86594 D86683 D86772 D86861 
Borrowings > Emprunts "Tr EP TE CRE PE ne ee D86239 D86417 D86506 D86595 D86684 D86773 D86862 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts ........ D86240 D86418 D86507 D86596 D86685 D86774 D86863 
From banks - Auprès de banques ................... D86241 D86419 D86508 D86597 D86686 D86775 D86864 
From'others = Auprès d'autres "7" "2... D86242 D86420 D86509 D86598 D86687 D86776 D86865 
Bankers’ acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. D86243 D86421 D86510 D86599 D86688 D86777 D86866 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ..... D86244 D86422 D86511 D86600 D86689 D86778 D86867 
Mortgages - Hypothèques................ ete cote eee D86245 D86423 D86512 D86601 D86690 D86779 D86868 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ....... D86246 D86424 D86513 D86602 D86691 D86780 D86869 
Other liabilities - Autres passifs. ..................... D86247 D86425 D86514 D86603 D86692 D86781 D86870 
Equity =Total AVOIT Se semences ecceeurecse D86248 D86426 D86515 D86604 D86693 D86782 D86871 
Share capital - Capital-actions ...................... D86249 D86427 D86516 D86605 D86694 D86783 D86872 
Contributed surplus and other - Surplus 

d'apport et autres Re eee een ces D86250 D86428 D86517 D86606 D86695 D86784 D86873 
Retained eamings - Bénéfices non répartis ............ D86251 D86429 D86518 D86607 D86696 D86785 D86874 
Current assets - Actif à court terme .................. D86252 D86430 D86519 D86608 D86697 D86786 D86875 
Current liabilities - Passif à court terme ............... D86253 D86431 D86520 D86609 D86698 D86787 D86876 
Operating Revenue - Revenu d’exploitation ......... D86254 D86432 D86521 D86610 D86699 D86788 D86877 
Sales of goods and services - Ventes de biens 

et CeSemnvices. Seis & so i semi meet oem D86255 D86433 D86522 D86611 D86700 D86789 D86878 
Other operating revenue - 

Autres revenus d'exploitation ..................... D86256 D86434 D86523 D86612 D86701 D86790 D86879 
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation ...... D86257 D86435 D86524 D86613 D86702 D86791 D86880 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... D86258 D86436 D86525 D86614 D86703 D86792 D86881 
Other operating expenses - Autres dépenses 

diexploitation’ 52.25 M Re nie iets D86259 D86437 D86526 D86615 D86704 D86793 D86882 
Operating Profit - Bénéfice d’exploitation ........... D86260 D86438 D86527 D86616 D86705 D86794 D86883 
Other Revenue - Autre revenu..................... D86261 D86439 D86528 D86617 D86706 D86795 D86884 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes.......... D86262 D86440 D86529 D86618 D86707 D86796 D86885 
Other Expenses - Autres dépenses ................ D86263 D86441 D86530 D86619 D86708 D86797 D86886 
Interest on borrowing - Intérêts sur les emprunts. ....... D86264 D86442 D86531 D86620 D86709 D86798 D86887 
Short-term debt - Dette à court terme ................ D86265 D86443 D86532 D86621 D86710 D86799 D86888 
Long-term debt - Dette à long terme ................. D86266 D86444 D86533 D86622 D86711 D86800 D86889 
Gains/Losses - Gains/pertes ...................... D86267 D86445 D86534 D86623 D86712 D86801 D86890 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs. .............. D86268 D86446 D86535 D86624 D86713 D86802 D86891 
Others AUtTES MEET ERA APR AN IEE D86269 D86447 D86536 D86625 D86714 D86803 D86892 
Profit before income tax - Bénéfice avant 

IMpotsurile FEVENU 22 ses D86270 D86448 D86537 D86626 D86715 D86804 D86893 
Income tax - Impôt sur le revenu .................... D86271 D86449 D86538 D86627 D86716 D86805 D86894 
Equity in affiliates’ eamings - 

Part des gains des affiliées. ::. 0... D86272 D86450 D86539 D86628 D86717 D86806 D86895 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant 

gains'extraordinaires.. 2.4 224. D86273 D86451 D86540 D86629 D86718 D86807 D86896 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires ............ D86274 D86452 D86541 D86630 D86719 D86808 D86897 
Net Profit - Bénéfice net" co. cee onic ee D86275 D86453 D86542 D86631 D86720 D86809 D86898 
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Table No. - N° du tableau 2 


Cash from operating activities - Encaisse 


générée par d'exploitation ...................... D86277 
Netéprofit Benefice net. à seals - esse eee selon D86278 
Non-cash items - Éléments non monétaires. ........... D86279 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... D86280 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ....... D86281 
Working capital - Fonds de roulement ................ D86282 
Other non-cash items - 

Autres éléments non monétaires .................. D86283 
Prior period cash transactions - Transactions 

monétaires de la période antérieure................ D86284 
Cash from financing activities - Encaisse 

générée par le financement..................... D86285 
Borrowing from banks - Emprunts auprès de banques ... D86286 
Borrowing from affiliates - 

Emprunts auprès des affiliées..................... D86287 
Other borrowing - Autres emprunts .................. D86288 
Bankers’ acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. D86289 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ..... D86290 
Mortgages - Hypothèques.......................... D86291 
CNE AUTES nate NE En een cists ere aie ne cie sills 6 susie D86292 
ÉQUIVE AVOIR ET Pres scoucds lates see lee see elec sito ble aie D86293 
Total cash available - Total, encaisse............... D86276 
Cash applied to investment activities - 

Encaisse utilisée pour des placements ........... D86295 
Investments in affiliates - 

Placements dans des affiliées. .................... D86296 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . ..... D86297 
Loans Prêts: :2. ye Rah sus0'sis UTE NOR SHER Resin © D86298 
Cash applied to fixed assets - Encaisse 

utilisée pour immobilisations .................... D86299 
PURCHASES J'AChAtS 2 ae eee on D86300 
Bisposals:=iRealisations 227. ANR Le en D86301 
Cash applied to dividends - Encaisse 

utilisée pour dividendes ........................ D86302 
Total applications of cash - 

Utilisation totale de l’encaisse ................... D86294 
Increase (decrease) in cash - Augmentation 

(diminution) de l’encaisse ...................... D86303 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)... D86304 
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) .... D86305 
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice 

avant gains extraordinaires (dés.).................. D86306 
Net profit (s.a.) - Bénéfice net (dés.) ................. D86307 
Retum on capital employed - Rendement 

Gesicanitaux CMDIOVÉS 4c). neu curs oi TE D86308 
Retum on equity - Rendement de l'avoir .............. D86309 
Profit margin - Marge bénéficiaire. ................... D86310 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir ............. D86311 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement .... D86312 


Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)... D86313 
Operating expenses (s.a.) - 

Dépenses d’exploitation (dés.) .................... D86314 
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ... D86315 
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D86455 
D86456 
D86457 


D86458 
D86459 
D86460 


D86461 


D86462 


D86463 
D86464 


D86465 
D86466 


D86467 
D86468 
D86469 
D86470 
D86471 
D86454 


D86473 


D86474 
D86475 
D86476 


D86477 
D86478 
D86479 


D86480 


D86472 


D86481 
D86482 
D86483 


D86484 
D86485 


D86486 
D86487 
D86488 
D86489 
D86490 
D86491 


D86492 
D86493 
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D86544 
D86545 
D86546 


D86547 
D86548 
D86549 


D86550 


D86551 


D86552 
D86553 


D86554 
D86555 


D86556 
D86557 
D86558 
D86559 
D86560 
D86543 


D86562 


D86563 
D86564 
D86565 


D86566 
D86567 
D86568 


D86569 


D86561 


D86570 
D86571 
D86572 


D86573 
D86574 


D86575 
D86576 
D86577 
D86578 
D86579 
D86580 


D86581 
D86582 
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D86633 
D86634 
D86635 


D86636 
D86637 
D86638 


D86639 


D86640 


D86641 
D86642 


D86643 
D86644 


D86645 
D86646 
D86647 
D86648 
D86649 
D86632 


D86651 


D86652 
D86653 
D86654 


D86655 
D86656 
D86657 


D86658 


D86650 


D86659 
D86660 
D86661 


D86662 
D86663 


D86664 
D86665 
D86666 
D86667 
D86668 
D86669 


D86670 
D86671 


D86722 
D86723 
D86724 


D86725 
D86726 
D86727 


D86728 
D86729 


D86730 
D86731 


D86732 
D86733 


D86734 
D86735 
D86736 
D86737 
D86738 
D86721 


D86740 


D86741 
D86742 
D86743 


D86744 
D86745 
D86746 


D86747 
D86739 


D86748 
D86749 
D86750 


D86751 
D86752 


D86753 
D86754 
D86755 
D86756 
D86757 
D86758 


D86759 
D86760 


D86811 
D86812 
D86813 


D86814 
D86815 
D86816 


D86817 


D86818 


D86819 
D86820 


D86821 
D86822 


D86823 


D86824 
D86825 
D86826 
D86827 
D86810 


D86829 


D86830 
D86831 
D86832 


D86833 
D86834 
D86835 


D86836 


D86828 


D86837 
D86838 
D86839 


D86840 
D86841 


D86842 
D86843 
D86844 
D86845 
D86846 
D86847 


D86848 
D86849 


D86900 
D86901 
D86902 


D86903 
D86904 
D86905 


D86906 


D86907 


D86908 
D86909 


D86910 
D86911 


D86912 
D86913 
D86914 
D86915 
D86916 
D86899 


D86918 


D86919 
D86920 
D86921 


D86922 
D86923 
D86924 


D86925 


D86917 


D86926 
D86927 
D86928 


D86929 
D86930 


D86931 
D86932 
D86933 
D86934 
D86935 
D86936 


D86937 
D86938 


Statistique Canada 


Financial Statistics for Enterprises 


Assets arta ACCUS... eco d-cs D86939 D87028 D87117 D87206 D87295 D87384 D87473 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts .............. D86940 D87029 D87118 D87207 D87296 D87385 D87474 
Accounts receivable and accrued revenue - 

Comptes débiteurs et revenu couru ................ D86941 D87030 D87119 D87208 D87297 D87386 D87475 
INVENIONES = SOCKS so eee eee oc ei D86942 D87031 D87120 D87209 D87298 D87387 D87476 
Investments and accounts with affiliates - 

Placements et comptes auprès des affiliées ......... D86943 D87032 D87121 D87210 D87299 D87388 D87477 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. ...... D86944 D87033 D87122 D87211 D87300 D87389 D87478 
loans'= Prêts REBAREE. 0 00 se cr RE ae D86945 D87034 D87123 D87212 D87301 D87390 D87479 
Capital assets, net - Immobilisations, net.............. D86947 D87036 D87125 D87214 D87303 D87392 D87481 . 
Otherassets -"Auitresiactiis....5asgs8te <2. 3 nti geiioes sso D86946 D87035 D87124 D87213 D87302 D87391 D87480 
Liabilities 1T0tal-|Passif 0.2.0 ice cterwierei ores are D86948 D87037 D87126 D87215 D87304 D87393 D87482 
Accounts payable and accrued liabilities - 

Comptes créditeurs et exigibilités courues........... D86949 D87038 D87127 D87216 D87305 D87394 D87483 
Loans and accounts with affiliates - 

Emprunts et comptes auprès des affiliées ........... D86950 D87039 D87128 D87217 D87306 D87395 D87484 
Borrowings: -Empnunts, - 1 Eee D86951 D87040 D87129 D87218 D87307 D87396 D87485 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts ........ D86952 D87041 D87130 D87219 D87308 D87397 D87486 
From banks - Auprès de banques ................... D86953 D87042 D87131 D87220 D87309 D87398 D87487 
From others - Auprès d'autres ...................... D86954 D87043 D87132 D87221 D87310 D87399 D87488 
Bankers’ acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. D86955 D87044 D87133 D87222 D87311 D87400 D87489 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ..... D86956 D87045 D87134 D87223 D87312 D87401 D87490 
Mortgages: = Hypothéques. =. "ee D86957 D87046 D87135 D87224 D87313 D87402 D87491 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ....... D86958 D87047 D87136 D87225 D87314 D87403 D87492 
Other liabilities - Autres passifs. ..................... D86959 D87048 D87137 D87226 D87315 D87404 D87493 
EQUIVITOtAl SAVOIR Me em ereleepletete me ee lelerere D86960 D87049 D87138 D87227 D87316 D87405 D87494 
Share capital - Capital-actions ...................... D86961 D87050 D87139 D87228 D87317 D87406 D87495 
Contributed surplus and other - Surplus 

d'apport'etautres et 2 PR RO D86962 D87051 D87140 D87229 D87318 D87407 D87496 
Retained eamings - Bénéfices non répartis ............ D86963 D87052 D87141 D87230 D87319 D87408 D87497 
Current assets - Actif à court terme .................. D86964 D87053 D87142 D87231 D87320 D87409 D87498 
Current liabilities - Passif à court terme ............... D86965 D87054 D87143 D87232 D87321 D87410 D87499 
Operating Revenue - Revenu d'exploitation ......... D86966 D87055 D87144 D87233 D87322 D87411 D87500 
Sales of goods and services - Ventes de biens 

etideiservices Sa bien ei Nec D86967 D87056 D87145 D87234 D87323 D87412 D87501 
Other operating revenue - 

Autres revenus d'exploitation ..................... D86968 D87057 D87146 D87235 D87324 D87413 D87502 
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation ...... D86969 D87058 D87147 D87236 D87325 D87414 D87503 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... D86970 D87059 D87148 D87237 D87326 D87415 D87504 
Other operating expenses - Autres dépenses 

dexDIONATION SEP Er ce ME ner Eee D86971 D87060 D87149 D87238 D87327 D87416 D87505 
Operating Profit - Bénéfice d’exploitation ........... D86972 D87061 D87150 D87239 D87328 D87417 D87506 
Other Revenue - Autre revenu..................... D86973 D87062 D87151 D87240 D87329 D87418 D87507 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes. ......... D86974 D87063 D87152 D87241 D87330 D87419 D87508 
Other Expenses - Autres dépenses ................ D86975 D87064 D87153 D87242 D87331 D87420 D87509 
Interest on borrowing - Intérêts sur les emprunts. ....... D86976 D87065 D87154 D87243 D87332 D87421 D87510 
Short-term debt - Dette à court terme ................ D86977 D87066 D87155 D87244 D87333 D87422 D87511 
Long-term debt - Dette à long terme ................. D86978 D87067 D87156 D87245 D87334 D87423 D87512 
Gains/Losses - Gains/pertes ...................... D86979 D87068 D87157 D87246 D87335 D87424 D87513 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs. .............. D86980 D87069 D87158 D87247 D87336 D87425 D87514 
Others /AUtres. 158.0. RL CRAN 2 D86981 D87070 D87159 D87248 D87337 D87426 D87515 
Profit before income tax - Bénéfice avant 

MPO SUMICIFEVENL rer CLÉ ee D86982 D87071 D87160 D87249 D87338 D87427 D87516 
Income tax - Impôt sur le revenu .................... D86983 D87072 D87161 D87250 D87339 D87428 D87517 
Equity in affiliates’ earnings - 

Parnidesigainsidesiatili¢es:.. 2 -cret. mnie enec D86984 D87073 D87162 D87251 D87340 D87429 D87518 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant 

gains extraordinaires te ce cc Lee D86985 D87074 D87163 D87252 D87341 D87430 D87519 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires ............ D86986 D87075 D87164 D87253 D87342 D87431 D87520 
Net Profit -'Bénéfice(net.......... Ste bwiew:ce Rem. D86987 D87076 D87165 D87254 D87343 D87432 D87521 
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Table No. - N° du tableau 10 


Cash from operating activities - Encaisse 


générée par d'exploitation ...................... D86989 
NetproitBeneliCe nette nee cc escerr D86990 
Non-cash items - Éléments non monétaires. ........... D86991 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... D86992 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ....... D86993 
Working capital - Fonds de roulement ................ D86994 
Other non-cash items - 

Autres éléments non monétaires .................. D86995 
Prior period cash transactions - Transactions 

monétaires de la période antérieure................ D86996 
Cash from financing activities - Encaisse 

générée par le financement..................... D86997 
Borrowing from banks - Emprunts auprès de banques ... D86998 
Borrowing from affiliates - 

Emprunts auprès des affiliées. .................... D86999 
Other borrowing - Autres emprunts .................. D87000 
Bankers’ acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. D87001 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ..... D87002 
Morngages-Hypotheques:\.. ares MEMT uc ee LC D87003 
Other AUTrES teenie eek sh sca eee see cae eke ee ee as a D87004 
ÉQUIVETANOIT Sete tec kins Oe ee ennemies D87005 
Total cash available - Total, encaisse............... D86988 
Cash applied to investment activities - 

Encaisse utilisée pour des placements ........... D87007 
Investments in affiliates - 

Placements dans des affiliées. .................... D87008 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. ...... D87009 
LOanSi Prêts: Leman ele MR RER. ws D87010 
Cash applied to fixed assets - Encaisse 

utilisée pour immobilisations .................... D87011 
Purchases *7AchatS. . ston cane ace een eens D87012 
Disposals ="Realisations 2... 0222 eae eutcoreions ie © D87013 
Cash applied to dividends - Encaisse 

utilisée pour dividendes ........................ D87014 
Total applications of cash - 

Utilisation totale de l’encaisse ................... D87006 
Increase (decrease) in cash - Augmentation 

(diminution) de l’encaisse ...................... D87015 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)... D87016 
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) .... D87017 
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice 

avant gains extraordinaires (dés.).................. D87018 
Net profit (s.a.) - Bénéfice net (dés.) ................. D87019 
Retum on capital employed - Rendement 

Ges*capitaux employes! 24-5. eee D en. D87020 
Retum on equity - Rendement de l'avoir .............. D87021 
Profit margin - Marge bénéficiaire. ................... D87022 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir ............. D87023 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement .... D87024 


Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)... D87025 
Operating expenses (s.a.) - | 

Dépenses d'exploitation (dés.) .................... D87026 
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ... D87027 
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D87078 
D87079 
D87080 


D87081 
D87082 
D87083 


D87084 


D87085 


D87086 
D87087 


D87088 
D87089 


D87090 
D87091 
D87092 
D87093 
D87094 
D87077 


D87096 


D87097 
D87098 
D87099 


D87100 
D87101 
D87102 


D87103 


D87095 


D87104 
D87105 
D87106 


D87107 
D87108 


D87109 
D87110 
D87111 
D87112 
D87113 
D87114 


D87115 
D87116 
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D87167 
D87168 
D87169 


D87170 
D87171 
D87172 


D87173 


D87174 


D87175 
D87176 


D87177 
D87178 


D87179 
D87180 
D87181 
D87182 
D87183 
D87166 


D87185 


D87186 
D87187 
D87188 


D87189 
D87190 
D87191 


D87192 


D87184 


D87193 
D87194 
D87195 


D87196 
D87197 


D87198 
D87199 
D87200 
D87201 
D87202 
D87203 


D87204 
D87205 
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D87256 
D87257 
D87258 


D87259 
D87260 
D87261 


D87262 


D87263 


D87264 
D87265 


D87266 
D87267 


D87268 
D87269 
D87270 
D87271 
D87272 
D87255 


D87274 


D87275 
D87276 
D87277 


D87278 
D87279 
D87280 


D87281 


D87273 


D87282 
D87283 
D87284 


D87285 
D87286 


D87287 
D87288 
D87289 
D87290 
D87291 
D87292 


D87293 
D87294 


14 


D87345 
D87346 
D87347 


D87348 
D87349 
D87350 


D87351 
D87352 


D87353 
D87354 


D87355 
D87356 


D87357 
D87358 
D87359 
D87360 
D87361 
D87344 


D87363 


D87364 
D87365 
D87366 


D87367 
D87368 
D87369 


D87370 
D87362 


D87371 
D87372 
D87373 


D87374 
D87375 


D87376 
D87377 
D87378 
D87379 
D87380 
D87381 


D87382 
D87383 


19 


D87434 
D87435 
D87436 


D87437 
D87438 
D87439 


D87440 


D87441 


D87442 
D87443 


D87444 
D87445 


D87446 
D87447 
D87448 
D87449 
D87450 
D87433 


D87452 


D87453 
D87454 
D87455 


D87456 
D87457 
D87458 


D87459 


D87451 


D87460 
D87461 
D87462 


D87463 
D87464 


D87465 
D87466 
D87467 
D87468 
D87469 
D87470 


D87471 
D87472 


16 


D87523 
D87524 
D87525 


D87526 
D87527 
D87528 


D87529 
D87530 


D87531 
D87532 


D87533 
D87534 


D87535 
D87536 
D87537 
D87538 
D87539 
D87522 


D87541 


D87542 
D87543 
D87544 


D87545 
D87546 
D87547 


D87548 
D87540 


D87549 
D87550 
D87551 


D87552 
D87553 


D87554 
D87555 
D87556 
D87557 
D87558 
D87559 


D87560 
D87561 
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Statistiques financières des entreprises 


Fable no. -N°.duitableau ft NS MO Ee Eee 
Assets Total Actif... 2". D87562 D87651 D87737 D87826 D87915 D88004 D88093 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts .............. D87563 D87652 D87738 D87827 D87916 D88005 D88094 
Accounts receivable and accrued revenue - 

Comptes débiteurs et revenu couru ................ D87564 D87653 D87739 D87828 D87917 D88006 D88095 
InVentones ASTDEKS A ET been each ec D87565 D87654 D87740 D87829 D87918 D88007 D88096 
Investments and accounts with affiliates - 

Placements et comptes auprès des affiliées ......... D87566 D87655 D87741 D87830 D87919 D88008 D88097 
Portfolio investments - Placements de portefeuille....... D87567 D87656 D87742 D87831 D87920 D88009 D88098 
l'oanstsPrèts ARS RME en Re sea D87568 D87657 D87743 D87832 D87921 D88010 D88099 
Capital assets, net - Immobilisations, net.............. D87570 D87659 D87745 D87834 D87923 D88012 D88101 
Other assets - Autres actifs ........................ D87569 D87658 D87744 D87833 D87922 D88011 D88100 
Liabilites Total = PASSIT. me D87571 D87660 D87746 D87835 D87924 D88013 D88102 
Accounts payable and accrued liabilities - 

Comptes créditeurs et exigibilités courues........... D87572 D87661 D87747 D87836 D87925 D88014 D88103 
Loans and accounts with affiliates - 

Emprunts et comptes auprès des affiliées ........... D87573 D87662 D87748 D87837 D87926 D88015 D88104 
Borrowings “EmMprünts nec: D87574 D87663 D87749 D87838 D87927 D88016 D88105 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts ........ D87575 D87664 D87750 D87839 D87928 D88017 D88106 
From banks - Auprès de banques ................... D87576 D87665 D87751 D87840 D87929 D88018 D88107 
From others - Auprès d'autres ...................... D87577 D87666 D87752 D87841 D87930 D88019 D88108 
Bankers’ acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. D87578 D87667 D87753 D87842 D87931 D88020 D88109 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ..... D87579 D87668 D87754 D87843 D87932 D88021 D88110 
Mortgages “Hypotheques nt ouetnceuede oral D87580 D87669 D87755 D87844 D87933 D88022 D88111 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ....... D87581 D87670 D87756 D87845 D87934 D88023 D88112 
Other liabilities - Autres passifs. ..................... D87582 D87671 D88757 D87846 D87935 D88024 D88113 
ÉQUHVEHOtAl AVOIR RS secs rss D87583 D87672 D87758 D87847 D87936 D88025 D88114 
Share capital - Capital-actions ...................... D87584 D87673 D87759 D87848 D87937 D88026 D88115 
Contributed surplus and other - Surplus 

d'apportietautrestéft "MRC wlan, erate + .- 1087985 D87674 D87760 D87849 D87938 D88027 D88116 
Retained eamings - Bénéfices non répartis ............ D87586 D87675 D87761 D87850 D87939 D88028 D88117 
Current assets - Actif à court terme .................. D87587 - D87762 D87851 D87940 D88029 D88118 
Current liabilities - Passif à court terme ............... D87588 - D87763 D87852 D87941 D88030 D88119 
Operating Revenue - Revenu d'exploitation ......... D87589 D87676 D87764 D87853 D87942 D88031 D88120 
Sales of goods and services - Ventes de biens 

etideiSemices RER see ace ee D87590 D87677 D87765 D87854 D87943 D88032 D88121 
Other operating revenue - 

Autres revenusid'eXploitationt =" "#7... 77707... D87591 D87678 D87766 D87855 D87944 D88033 D88122 
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation ...... D87592 D87679 D87767 D87856 D87945 D88034 D88123 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... D87593 D87680 D87768 D87857 D87946 D88035 D88124 
Other operating expenses - Autres dépenses 

d'exploitations ER Ares Re D87594 D87681 D87769 D87858 D87947 D88036 D88125 
Operating Profit - Bénéfice d'exploitation ........... D87595 D87682 D87770 D87859 D87948 D88037 D88126 
Other Revenue - Autre revenu..................... D87596 D87683 D87771 D87860 D87949 D88038 D88127 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes.......... D87597 D87684 D87772 D87861 D87950 D88039 D88128 
Other Expenses - Autres dépenses ................ D87598 D87685 D87773 D87862 D87951 D88040 D88129 
Interest on borrowing - Intérêts sur les emprunts........ D87599 D87686 D87774 D87863 D87952 D88041 D88130 
Short-term debt - Dette à court terme ................ D87600 D87687 D87775 D87864 D87953 D88042 D88131 
Long-term debt - Dette à long terme ................. D87601 D87688 D87776 D87865 D87954 D88043 D88132 
Gains/Losses - Gains/pertes ...................... D87602 D87689 D87777 D87866 D87955 D88044 D88133 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs. .............. D87603 D87690 D87778 D87867 D87956 D88045 D88134 
Others Autres smart D87604 D87691 D87779 D87868 D87957 D88046 D88135 
Profit before income tax - Bénéfice avant 

impotsurile revente CL ere LPC D87605 D87692 D87780 D87869 D87958 D88047 D88136 
Income tax - Impôt sur le revenu .................... D87606 D87693 D87781 D87870 D87959 D88048 D88137 
Equity in affiliates’ earnings - 

Bartides gainsides affiliées 2. Mr CR. D87607 D87694 D87782 D87871 D87960 D88049 D88138 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant 

Gains extraordinaires Une cc D87608 D87695 D87783 D87872 D87961 D88050 D88139 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires ............ D87609 D87696 D87784 D87873 D87962 D88051 D88140 
NetProfit.- Bénéficeinet.:... tt... ter. D87610 D87697 D87785 D87874 D87963 D88052 D88141 


oo 


Statistique Canada 


Statistics Canada 


108 


Financial Statistics for Enterprises 


Table No. - N° du tableau 17 


Cash from operating activities - Encaisse 


générée par d'exploitation ...................... D87612 
Netprofit= Benefice nets sane MM Le less ore shatoress' arses D87613 
Non-cash items - Éléments non monétaires............ D87614 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... D87615 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ....... D87616 
Working capital - Fonds de roulement ................ D87617 
Other non-cash items - 

Autres éléments non monétaires .................. D87618 
Prior period cash transactions - Transactions 

monétaires de la période antérieure................ D87619 
Cash from financing activities - Encaisse 

générée par le financement..................... D87620 
Borrowing from banks - Emprunts auprès de banques ... D87621 
Borrowing from affiliates - 

Emprunts auprès des affiliées. .................... D87622 
Other borrowing - Autres emprunts .................. D87623 
Bankers’ acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. D87624 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ..... D87625 
Mottgages FVDOtNEQUES TA REA TE RER ce D87626 
OMOTTAUTOSE LS 2 0e ale-rcesiere ckchetoaagage]> de etlcpeelate ele D87627 
EQURVIESTAVOIT EE en 2e ARR EE: RER RE, D87628 
Total cash available - Total, encaisse............... D87611 
Cash applied to investment activities - 

Encaisse utilisée pour des placements ........... D87630 
Investments in affiliates - 

Placements dans des affiliées. .................... D87631 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. ...... D87632 
HOANSG PrétS MPRRER NE LR ER ce D87633 
Cash applied to fixed assets - Encaisse 

utilisée pour immobilisations .................... D87634 
Purchases’ Achatst FER en homes les dm D87635 
DiISDOS AIS Sc IR6AÏISAIONS M a took oe me ores D87636 
Cash applied to dividends - Encaisse 

utilisée pour dividendes ........................ D87637 
Total applications of cash - 

Utilisation totale de l’encaisse ................... D87629 
Increase (decrease) in cash - Augmentation 

(diminution) de l’encaisse ...................... D87638 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d’exploitation (dés.)... D87639 
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) .... D87640 
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice 

avant gains extraordinaires (dés.).................. D87641 
Net profit (s.a.) - Bénéfice net (dés.) ................. D87642 
Retum on capital employed - Rendement 

des Capitaux eMmploVés Et RENE AN AU D87643 
Retum on equity - Rendement de l'avoir .............. D87644 
Profit margin - Marge bénéficiaire. ................... D87645 
Debt to equity - Ratio des dettes à lavoir ............. D87646 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement .... D87647 


Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)... D87648 
Operating expenses (s.a.) - 

Dépenses d'exploitation (dés.) .................... D87649 
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ... D87650 


Statistics Canada 


18 


D87699 
D87700 
D87701 


D87702 
D87703 
D87704 


D87705 


D87706 


D87707 
D87708 


D87709 
D87710 


D87711 
D87712 
D87713 
D87714 
D87715 
D87698 


D87717 


D87718 
D87719 
D87720 


D87721 
D87722 
D87723 


D87724 


D87716 


D87725 
D87726 
D87727 


D87728 
D87729 


D87730 
D87731 
D87732 
D87733 


D87734 


D87735 
D87736 
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D87787 
D87788 
D87789 


D87790 
D87791 
D87792 


D87793 


D87794 


D87795 
D87796 


D87797 
D87798 


D87799 
D87800 
D87801 
D87802 
D87803 
D87786 


D87805 


D87806 
D87807 
D87808 


D87809 
D87810 
D87811 


D87812 


D87804 


D87813 
D87814 
D87815 


D87816 
D87817 


D87818 
D87819 
D87820 
D87821 
D87822 
D87823 


D87824 
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D87876 
D87877 
D87878 


D87879 
D87880 
D87881 


D87882 


D87883 


D87884 
D87885 


D87886 
D87887 


D87888 
D87889 
D87890 
D87891 
D87892 
D87875 


D87894 


D87895 
D87896 
D87897 


D87898 
D87899 
D87900 


D87901 


D87893 


D87902 
D87903 
D87904 


D87905 
D87906 


D87907 
D87908 
D87909 
D87910 
D87911 
D87912 


D87913 
D87914 
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D87965 
D87966 
D87967 


D87968 
D87969 
D87970 


D87971 
D87972 


D87973 
D87974 


D87975 
D87976 


D87977 
D87978 
D87979 
D87980 
D87981 
D87964 


D87983 


D87984 
D87985 
D87986 


D87987 
D87988 
D87989 


D87990 
D87982 


D87991 
D87992 
D87993 


D87994 
D87995 


D87996 
D87997 
D87998 
D87999 
D88000 
D88001 


D88002 
D88003 
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D88054 
D88055 
D88056 


D88057 
D88058 
D88059 


D88060 


D88061 


D88062 
D88063 


D88064 
D88065 


D88066 
D88067 
D88068 
D88069 
D88070 
D88053 


D88072 


D88073 
D88074 
D88075 


D88076 
D88077 
D88078 


D88079 


D88071 


D88080 
D88081 
D88082 


D88083 
D88084 


D88085 
D88086 
D88087 
D88088 
D88089 
D88090 


D88091 
D88092 
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D88143 
D88144 
D88145 


D88146 
D88147 
D88148 


D88149 


D88150 


D88151 
D88152 


D88153 
D88154 


D88155 
D88156 
D88157 
D88158 
D88159 
D88142 


D88161 


D88162 
D88163 
D88164 


D88165 
D88166 
D88167 


D88168 


D88160 


D88169 
D88170 
D88171 


D88172 
D88173 


D88174 
D88175 
D88176 
D88177 
D88178 
D88179 


D88180 
D88181 
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Assets =Total Actif 1... 22e ce csesree cc Easter D86135 D86316 D88182  D88271 D88360  D88459 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts ........................................ D86136 D86317  D88183  D88272  D88361 D88460 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru ........ D86137 D86318 D88184 D88273 D88362 D88461 
Inventones = SIOCKS 12: 2 isc re mme see e es ote shoe ie ce Ce =. DE6138 = D88185 D88274 - - 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées ...D86139  D86319 D88186 088275 D88363 D88462 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. ................................ D86140 D86320 D88187  D88276 D88364  D88463 
Voans: Prêts RE. Te eo roue ce Sc ee LA «se CDN rebels D86141 D86321 D88188 D88277 D88365  D88464 
Morigage’= Hypothécaires "et RER + 1 ca, nee LCR CEE CELL D86142  D86322 - - D88366  D88465 
Non-mortgage - Non-hypothécaires .!. .......................... "there... D86143 D86323 - - D88367  D88466 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et prêts. ................................. D86144 D86324 - - D89583 D89584 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations...................... D86145 D86325 - - - - 
Capitaliassets inetImmobilisations {net "Rs RE ET ec ce D86146 D86326 D88190 D88279 D88369 D88468 
Other ’assetsi="AutresiactifS aires RO UE ads M TOP ECC D89563  D89564  D88189  D88278  D89565  D89566 
L'iabilities;:.Totalis Passe nie os" + aueecbececee- dec io <0) «teens cc. D86147 D86327  D88191 D88280 D88370 D88469 
Deposits:= Dépôts: use be RTE PR oe RE re PE PAT D86148 D86328 - - D88371 D88470 
Demand = AvUe RE ST nee STORE CEE CS ee RE ce - - - - D88372 D88471 
Terms: A TEMG chs rss aid ANSE RL ORAN PRE EE. leks - - - - D88373 088472 
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuariel des assureurs ....................... D86149 D86329 - - - - 
Accounts payable and accrued liabilities - 

Comptes crediteurs et exigibilitesicouruies CNET RCE RC EEE EE Tee D86150  D86330 D88192 D88281 D88374 D88473 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées .......... D86151 D86331 D88193 D88282 D88375  D88474 
Borrowings = Emprunts 2... een 2 CR Le 0: D86152 D86332  D88194 D88283 D88376 D88475 
Loans and overdrafts: - Emprunts et decouventS <2 725. .5. . 1.5 12 «+ slotesreritcisirezic «1 <1 D86153  D86333 D88195  D88284 D88377 D88476 
From'bankS "AUDres de Banques A ee cm ne ee ce D86154  D86334  D88196 D88285  D88378  D88477 
Fromiothers -’Aupres d'autres RTS. 22 2e mamie ce Oe eee eles oie mn eee e D86155 D86335  D88197 D88286 D88379 D88478 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier.................. D86156 D86336  D88198 D88287 - - 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ............................... D86157 D86337  D88199 D88288  D88380 D88479 
Mortgages'='Hypothe ques RER oenerenecece meme ce creer D86158  D86338 D88200 D88289  D88381 D88480 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ................................. D86159 D86339 D88201 D88290 D88382 D88481 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations...................... D86160 D86340 - - - - 
Otheriliabilities = Autres passifs Rens 0 OR ORNE: MEN cn D86161 D86341 D88202 D88291 D88383  D88482 
Equity:=:Total.- AVOÏIr: 2... es 2e s eos éhiise ee ets ce ec ce D86162 D86342  D88203 D88292 D88384 D88483 
Share capital: Capitalactions SC ee ont CET TTL D86163 D86343 D88204 D88293  D88385  D88484 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres ......................... D86164  D86344  D88205 D88294 D88386 D88485 
Retanedeamimgs Bénéfices noni repartis 2. 41. clas was ae = lee oe < D86165 D86345 D88206 D88295 D88387 D88486 
Current-assets =Actifia’ court terme et" 27 22 sa aes asic coer re oe eke ER wis - - D88207 D88296 - - 
Currentliabilities:=Passif a courtitenme:..2. = Adsaten 7 Re RE... - - D88208 D88297 - - 
Appropniated - Affectéss.:..22 MR. 2.1 NME 0 RO NP © ooeis - - - - D88388  D88487 
Unappropnated = Non-atfectes Een sen me ee ce CR Re - - - - D88389  D88488 
Operating Revenue - Revenu d’exploitation ................................... D86166  D86346  D88209 D88298 D88390 D88489 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services....................... D86167 D86347 D88210 D88299 - - 

Sales of.Services”- Ventes 'de Services. Li Lee RE der dt eer ices - - - - D88391 - 
Insurers’ premiums and annuity considerations - 

Primes des assureurs et contreparties de rentes.................................. D86168  D86348 - - = 

Interest and dividends - Intérêts et dividendes.................................... D86169 - - - - - 
interest Intérets 25 2 RER Be MR dre nee AP CPR. Es oe - D89589  - - D88392  D88490 
Dividends: Dividends) ne A IS ne ore RE ho - D89590 - - D88393 D88491 
Gain on sale of securities and other assets - 

Gains sur la vente de titres et autres actifs .................................... D86170 D89591 - - D88394  D88492 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation. ........................... D86171 D86349  D88211 D88300  D88395 D88493 
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation ................................ D86172 D86350 D88212 D88301 D88396  D88494 
Insurance claims and normal increase actuarial liabilities - 

Sinistres des assureurs et augmentation normale du passif actuariel ............... D86173 D86351 - e - - 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement ... D86174 D86352 088213 D88302 D88397 D88495 
Interesi?="Intereisseeree ses nee eee ee cso tte pene ee ere eh cee SU D86175  D86353 - - D88398  D88496 
On'deposits’= Sunles dépôts : LEP EE eee bl eee ee Pe ee eae - - - - D88399 D88497 


Demand - À vue 
Term - A terme 


Re ces el ele ts ee ne ee ee nn ces - - - - D88400  D88498 
- - - - D88401 D88499 


Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation ......................... D86176 D86354  D88214 D88303  D88402  D88500 
Provision for future loan losses - Provision pour pertes futures. ...................... - - - - D88403  - 
Other PATES PRES 210 a HAN AE A NO AR OU one es Oe - - - - D88404  - 
Operating Profit - Bénéfice d'exploitation ..................................... D86177 D86355 D88215 D88304 D88405  D88501 
Other/Revenue:=Autre revenu Rem... 0 AT. Se Soe cee een an D86178 - D88216 D88305 - - 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes.................................... D86179 - D88217 D88306 - - 
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Table no. - N° du tableau 1 
Other Expenses - Autres dépenses .......................................... D86180 
Interest on borrowing - Intérêts sur les emprunts.................................. D86181 


Shotttermidebte Detterarcountennes ce ween ee ALI teh Cems sist etre en lete ose - 
Rong-ermrgenti- Detterallongitenmemerus se ec nn ere ec. - 
Gains/EOSSES = Gains/pertes ee ensembles esmeesrleles cc sc D86182 
Gain on sale of assets - Gains sur la vente d'actifs................................ - 
OMR AUTOS ARR TT Ce hous ne + see eval Ot Tee et sl ives oxo) o's. 9('6y'0\ € Ge o 0 - 


Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu ................... D86183 
INCOME AXAIMDOLSUTIe FOVENU «eerste cha lone ee ee eee cone ares eee oc clele eee clac D86184 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées ........................... D86185 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires........... D86186 
Extraordinary,gains Gains extraordinaires PME ES CO CRN CE CCC... D86187 
NetiProfit=Benéficolnet res: Teens sd cieieiehere cernes cles ociejaee ce se nee D86188 
Cash from operating activities - Encaisse générée par d’exploitation.............. D86190 
Netiprotit= Benéficemet ee INR RE ET Re mm of eae D86191 
Non-cash items - Éléments non monétaires. ..................................... D86192 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement . . . D86193 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ................................. D86194 
Working capitali=| Fondsice lrOIemMentE Re Tee eee di eee ceci D86195 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires ........................... D86196 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure ....... D86197 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement ............ D86198 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts .................................. D86199 
Demand ANUS Stan s Scents ee Me LL SRR lcs eis aes trees ee - 

UTD CGI EDS c.biSte: bicakersic sud. o. 405 CROEG Cobidics CICS OES con ore eee Reece - 

Borrowing from banks - Emprunts auprès de banques ............................. D86200 
Borrowing from affiliates - Emprunts auprès des affiliées ........................... D86201 
ONERDOTOWINOE AUS SMPIUNIS ET ES EL be ne ci see Die 5 ofa ere voter cie cles ee D86202 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier.................. D86203 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ............................... D86204 
Mortgages®iEVypothéques ee TE Sin. «5 RE ee MR Le coute cernes D86205 
OLE 7210) UC UN en el MCR EER SEA cia ent RER D86206 
EQUILY-<"AVOINR cite RE Le ein Re RES Cee Ne Se Rach Ask Ent D86207 
Total cash available - Total, encaisse......................................... D86189 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements..... D86209 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées. ........................... D86210 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. ................................ D86211 
LOANS ES PretS PE PCR PR er tn Sn eue ati ew Oa D86212 


Mortgage vloansi=iPrets hypothécaires ER EE SR ne crane - 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires. .................................. - 
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations. ............ D86213 
BUIChaSeS M AChatS PR Ra se de ne ces ch be Un ois, caters tes - 
Disposals <sRealiSatloms) PEER PE RER NT id de sen eu bes - 


Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes................... D86214 
Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse ...................... D86208 
Increase (decrease) in cash - Augmentation (diminution) de l’encaisse ........... D86215 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)............................. D86216 
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d’exploitation (dés.) .............................. D86217 
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice avant gains extraordinaires (dés.)...... D86218 
Netproibts a) aBénéficeinet(dés) PERRET ER Le à drame ion D86219 
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés .................... D86220 
Retümion'assels =/Rendementde l'actif Re sn oe cette item - 

RetÜM/OneqUIVeRendementde l'avons D86221 
Prontmargin Marge bénéficiaire MR Rae a dt ons tee eee ee D86222 
Ganitalerauor: Ratlordurcapitaluer ear seein. Rene - 

DébtMolequity= Ratio des dettes aul’ avoin scnye ec loc tr D86223 


Operating costs per $100 of assets - Coûts d'exploitation par $100 d'actifs. ............ - 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement .............................. - 


Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)............................. D86224 
Operating expenses (s.a.) - Dépenses d'exploitation (dés.).......................... D86225 
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ............................. D86226 
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D86356 
D86357 


D86358 


D86359 
D86360 
D86361 
D86362 
D86363 
D86364 
D86366 
D86367 
D86368 
D86369 
D86370 
D86371 
D86372 
D86373 
D86374 
D86375 


D86376 
D86377 
D86378 
D86379 
D86380 
D86381 
D86382 
D86383 
D86365 
D86385 
D86386 
D86387 
D86388 
D86389 
D86390 
D86391 


D86392 
D86384 
D86393 
D86394 
D86395 
D86396 
D86397 
D86398 
D86399 
D86400 


D86401 
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D88218 
D88219 
D88220 
D88221 
D88222 
D88223 
D88224 
D88225 
D88226 
D88227 
D88228 
D88229 
D88230 
D88232 
D88233 
D88234 
D88235 
D88236 
D88237 
D88238 
D88239 
D88240 


D88241 
D88242 
D88243 
D88244 
. D88245 
D88246 
D88247 
D88248 
D88231 
D88250 
D88251 
D88252 
D88253 


D88254 
D88255 
D88256 
D88257 
D88249 
D88258 
D88259 
D88260 
D88261 
D88262 
D88263 
D88264 
D88265 


D88266 
D88267 
D88268 
D88269 
D88270 
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D88307 
D88308 
D88309 
D88310 
D88311 
D88312 
D88313 
D88314 
D88315 
D88316 
D88317 
D88318 
D88319 
D88321 
D88322 
D88323 
D88324 
D88325 
D88326 
D88327 
D88328 
D88329 


D88330 
D88331 
D88332 
D88333 
D88334 
D88335 
D88336 
D88337 
D88320 
D88339 
D88340 
D88341 
D88342 


D88343 
D88344 
D88345 
D88346 
D88338 
D88347 
D88348 
D88349 
D88350 
D88351 
D88352 
D88353 
D88354 


D88355 
D88356 
D88357 
D88358 
D88359 
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D88406 
D88407 


D88408 


D88409 
D88410 
D88411 
D88412 
D88413 
D88414 
D88416 
D88417 
D88418 
D88419 
D88420 
D88421 
D88422 
D88423 
D88424 
D88425 
D88426 
D88427 
D88428 
D88429 
D88430 


D88431 
D88432 
D88433 
D88434 
D88415 
D88436 
D88437 
D88438 
D88439 
D88440 
D88441 
D88442 


D88443 
D88435 
D88444 
D88445 
D88446 
D88447 
D88448 
D88449 
D88450 
D88451 
D88452 
D88453 
D88454 
D88455 
D88456 
D88457 
D88458 
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D88502 
D88503 


D88504 


D88505 
D88506 
D88507 
D88508 
D88509 
D88510 
D88512 
D88513 
D88514 
D88515 
D88516 
D88517 
D88518 
D88519 
D88520 
D88521 
D88522 
D88523 
D88524 
D88525 
D88526 
D88527 
D88528 
D88529 
D88530 
D88511 
D88532 
D88533 
D88534 
D88535 
D88536 
D88537 
D88538 


D88539 
D88531 
D88540 
D88541 
D88542 
D88543 
D88544 
D88545 
D88546 
D88547 
D88548 
D88549 
D88550 
D88551 


D88552 
D88553 
D88554 
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Table no. N° du'tableau 9S €. 2 eee eee 
Assets- Total Ss ACT RS OR RE AE eee eee. D88555  D88661 D88747 D88848 D88943  D89029 
Cashiand ‘deposits:- Encaisse et dépots = 1:22 00 PERRET CCE D88556 D88662 088748 D88849 D88944  D89030 
Accounts receivable and accrued revenue -Comptes débiteurs et revenu couru......... D88557  D88663  D88749 D88850 D8s8945  D89031 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées ...D88558  D88664 088750 D88851  D88946  D89032 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. ................................ D88559  D88665  D88751 D88852 D88947  D89033 
l'OANnSE Prêts ar TE RE ee eee ne ein ele ce ces dei D88560  D88666  D88752  D88853  D88948  D89034 
Mortgage = Hypothecaires EE PR CC ee terre CC Ce e D88561 D88667 D88753  D88854  D88949  D89035 
Non-mortgage - Non-hypothécaires ............................................ D88562 D88668 D88754 - D88950  D89036 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et prêts. ..............,..................: D88563 D89585  D89586 D89587 - - 

Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations...................... D88564 - - - - : 
Capital’assets; net ImmobilisationS meter nc. scree eee eet eet ntels eee D88565 D88670 D88756 D88856  D88952 D89038 
Othér'assets -AUtreS actifStent.., . . craters « à. MINE eee lue ote MEE Act ont otis ict naine ol etter D89567  D89568  D89569 D89570 D88951 D89037 
Liabilities =Total Passificvrcs. . «. MR OR Re eine den ueet D88566  D88671 D88757 D88857 D88953 D89039 
Deposits - Dépôts 4... FAN. CORPORELS I a PACE D88567 - - C - - 
Demand = AVUE. M RE URSS ER eee cs RIE Ne en D88568  - - - - - 

Term A TéMO SLR lak NOR NL eee tes à ent LE tie Godel sl telcos ct D88569  - - - - - 
Amount left on deposit - Sommes demeurant en dépôt. ............................ - D88758  - - - 
Actuarial liabilities -Passifractuariel FERA. remet e cet mile ceci - - D88759 - - - 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues..... D88570 D88672 D88760 D88858 D88954 D89040 
Claims = Sinistrés ét sere he RTS. «ER PR rem ct ae - - D88761 D88859 - - 
Clients’ free credit balances - Soldes créditeurs gratis aux clients .................... - - - - - D89041 
Other = Autres: 85e or Manet bi tt en M EEE RER UE - > D88762 D88860 - D89042 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées .......... D88571 D88673 D88763  D88861 D88955  D89043 
Borrowings,= EMprüntS Et cle EME Re roues tein noe erate eee D88572 D88674 D88764 D88862  D88956  D89044 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts .................................. D88573 D88675 D88765  D88863 D88957 D89045 
From'banksi=’Aupres de banques "sn LE RER ot Re Cr RO Lee D88574  D88676 D88766  D88864  D88958 D89046 
Eromiothers Auprès d'autres... LU. 2 de ce liner Lcertee D88575 D88677 D88767 D88865 D88959 D89047 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier.................. D88576 D88678 - - D88960  D89048 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ............................... D88577 D88679  D88768 - D88961 D89049 
Mortgages -HYDOTNEQUES 2 cree scene ee hos en D88578 D88680 D88769  D88866  D88962  D89050 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ................................. D88579 D88681 D88770 D88867  D88963  D89051 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations...................... D88580  - - - - - 
Otheriliabiities c/Autres ‘passifs® .1.:. ssciuack. AE DC EE cr et. tic D68581 D88682 D88771 D88868  D88964  D89052 
Uneamedipremiums = Primes, non: acquises Re ce cee - - - D88869  - - 

Other = AUS SM der EN EN Si ee - - - D88870 - - 
EQUIV Total = AVOIR ILES SN cole cine ns ee Ne miennes sie clelaereie tele e 2e D88582 D88683 D88772 D88871 D88965  D89053 
share:capitall= ‘Canital-actions Meme ec cac nn n nee UC D88583 D88684 D88773 D88872  D88966 D89054 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres ......................... D88584  D88685  D88774 D88873 D88967  D89055 
Retained eamings'- Bénéfices non répartis... "#0... nn. D88585 D88686 D88775 D88874 D88968  D89056 
Appropriated;=.Affectés Sith. AMEN 2). bet. eat eae eee D88586  - D88776 D88875 - © 
Unappropnated,-,Non affectés :.:. ina OR toc cer D88587 - D88777  D88876 - - 
Operating Revenue - Revenu d'exploitation ................................... D88588  D88687 D88778 D88877 D88969 D89057 
Sales of Services.- Ventes de Services: RARE RS TN EN RE D88589  D88688 - - D88970  D89058 
Commissions and fees - Commissions et honoraires .............................. - - - - D89059 
ONE AUTOS MR sem eee corte teens cic eee nai TT D ie ee - - - - - D89060 
Premiums ="Primes APRES a nn o diet OO ee TE - - D88779 - D88971 - 

Net premiums eamed - Primes nettes acquises .................................. - - - D88878 - - 
Annuity considerations - Contreparties de rentes ................................. - - D88780 - . : 
Interest "Intérêts ue sc eta LTO) stata ted RAR eee a re cdf, En D88590 D88689 D88781 D88879 D88972  D89061 
DMdends”"DiMdendes és ERA En e cherie creme RL DEL RU TTC EL CET D88591 D88690 D88782 D88880 D88973 D89062 
Gain on sale of securities and other assets - 

Gainsisurlavente ‘de ititrestetvautres acts ee ne roles D88592 D88691 D88783 D88881 D88974  D89063 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation............................ D88593  D88692 D88784  D88882 D88975 D89064 
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation ................................ D88594  D88693 D88785 D88883 D88976 D89065 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrat d’assurance............... - - D88786 D88884 D88977 - 
Annuity claims incurred - Sinistres aux termes de contrat de rentes................... - - D88787 - - - 
Normal increase in actuarial liabilities - Augmentation normale du passif actuariel ....... - - D88788 - = : 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ................................... D88595  D88694 D88789 D88885  D88978  D89066 
Intéreshe Interets is RSR: SR RON OR ET D88596  D88695  D88790 - - D89067 
Onjdeposits--Surmles dépôts Re ee ne CU PT LT D88597  - D88791 - - - 
Demand: À vue ia. sen RAT TRS ER cn ene D88598  - - - - - 

UC A CU Re ee ree ef NS CRM ee € on à D88599  - - - - - 
On'shor-term' paper Sur papier à Coun tele nase etc a not arene eee ee - D88696  - eS - - 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation ......................... D88603  D88697  D88792 D88886 D88979  D89068 
Provision for future loan losses - Provision pour pertes futures. ...................... D88604  - - - - - 
Policyholder dividends - Dividendes des assurés. ................................. - - D88793 - - - 
Other:-Autres te . ER OR «PE nes enero LE Le Ne D88605  - D88794 - - - 
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Table no. - N° du tableau 28 
Operating Profit - Bénéfice d'exploitation ..................................... D88606 
Other Expenses - Autres dépenses .......................................... D88607 
Interest on borrowing - Intérêts sur les emprunts.................................. D88608 
Gains MOSSES = Gains/pertes ne. 0eme sceeumes epatche wie e ele eee eee D88609 
Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu ................... D88610 
Income tax Import SUr Ie TEVENU! sy. M. aie nee MR EN pate cover sde en tasoi D88611 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées ........................... D88612 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires........... D88613 
Extraordinaryigains Gains extraordinaires 1/1. . «sis fetes 02 oe ER elke ticle ses D88614 
INGtiProtit:= BENnGtiCe Met 2e reemrme-e secs cesse a ssle sir aia see see ce stele D88615 
Net premiums written - Primes nettes souscrites.................................. - 


Underwriting expense - Dépenses d'assurance ................................... - 
Underwhting’ profit = Beneficed assuranCe 170 EME Eee ESSENCE" - 
Net investment and ancillary profit - 

Bénéfice des placements nets et des activités auxiliaires. ........................ - 


Cash from operating activities - Encaisse générée par d'exploitation. ............. D88617 
Netprofit= Bénéfice net 7. ER RER EE LEE M NOT ne D88618 
Non-cash items - Éléments non monétaires. .............../........4.....40n. D88619 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement . . . D88620 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ................................. D88621 
Working ‘Capiali=sFondsideriroulement CRE RNA R cuca erodsiste oeleveleters) «lone D88622 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires ........................... D88623 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure ....... D88624 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement ............ D88625 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts .................................. D88626 
Demand ANUS PET NA PR ME PA LA ade RE EE ectuslih enh aes maire e D88627 
Terme MOMENT ote cae ei a MAR Sie sire: naulee dos Me D88628 
Borrowing from banks - Emprunts auprès de banques ............................. D88629 
Borrowing from affiliates - Emprunts auprès des affiliées ........................... D88630 
Othenborowing Autres eMprUnts vy. cle. =. teu PTE PS MR @ oo. nn RC D88631 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier.................. D88632 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ............................... D88633 
Mortgages AH )POTREQUES ES TARN AR ONE PATATE RER PAR VEN zai An nes Re D88634 
OthersqvAutres PAPERS OA cts ote atte. oar pancbtis aera ARR RENE AS En NAT AVE D88635 
Equity - Avoir...... CV RE Re ete ates aaa EMER ORES coms eine ele lets ele ele Etta: ave D88636 
Total cash available - Total, encaisse......................................... D88616 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements..... D88638 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées. ........................... D88639 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. ................................ D88640 
ÉOANS SAF OtS etes oies LIN LI Ir te mel rester e ste Ste e LV ele à à SPA niet Vote Rule Le D88641 
Moridageloans "Prêts NYPORECATES EE inc ele cie aie css sie des lee eee D88642 
Non-mortgageiloans”=PrétS’non!hypothécaires te Lei in eee. D88643 
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations. ............ D88644 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes................... D88645 
Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse ...................... D88637 
Increase (decrease) in cash - Augmentation (diminution) de l’encaisse ........... D88646 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)............................. D88647 
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) .............................. D88648 
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice avant gains extraordinaires (dés.)...... D88649 
Nebprofu(s a) Bénéfice net (des:) AMENER Een ANR RE ne Re, D88650 


Premiums and annuity considerations (s.a.) - Primes et contreparties de rentes (dés.)....- 
Net premiums earned (s.a.) - Primes nettes acquises (dés.)......................... - 
Insurance claims incurred (s.a.) - Sinistres aux termes de contrats d'assurance (dés.)....- 
Underwritting expenses (s.a.) - Dépenses d’assurance (dés.)........................ - 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés .................... D88651 
Retumioniassets 2Rendementide l'acte RE PR RE NM ne ee ce ee D88652 
Retum'onequity= Rendement de l'aAVOir ere LT Le Recent eee D88653 
Proftimarginé Marge bénéficiaire RNA RER aie tie sn RL Let D88654 
Capitaliratio Ratio du CApIAI AE EUR ET ROLE ER ER Re ere Le D88655 
Debbtorequity=Ratioides dettes a 1l'a Voir ee RM ER Re Re D88656 


Netinsk ration Ratio du NSQUOINet muri amare ae teeter nic aerate, set Pave aicher A IA oh - 
Claims to premiums - Ratio des sinistres aux primes .............................. - 
Combineiratio -Ratioicombinemaan cst cette areca rare ee ete TO RTE - 


Operating costs per $100 of assets - Coûts d'exploitation par $100 d'actifs. ............ D88657 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)............................. D88658 
Operating expenses (s.a.) - Dépenses d'exploitation (dés.).......................... D88659 
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ............................. D88660 
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D88984 
D88985 
D88986 
D88987 
D88988 
D88989 


D88991 
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Statistique Canada 


. pour comprendre les 
enjeux et les tendances du 
marché du travail! 


| es changements importants et de 

+ nouveaux défis sont au menu pour 
me les gens d'affaires. Jamais n'a-t-il été 
si difficile de suivre l'évolution du marché 
du travail. D'où l'absolue nécessité de 
vous renseigner à la source pour obtenir 
des renseignements exacts, actuels et 


complets. 


Statistique Canada vous 
propose sa revue détaillée, 
L'emploi et le revenu en 
perspective. 


Tous les trimestres, vous pourrez 
comprendre les tendances observées 


… your TES ane critical 
issues and pertinent trends 
in the workplace! 


fe ramatic shifts and new challenges are now facing 

BA Canadian business professionals. Never before has it 
ie been so difficult to stay on top of changing labour 

market trends. Now, more than ever, you need a dependable 

resource to give you accurate, timely and 

complete information — straight from 

the source. 


Turn to Perspectives on 
Labour and Income ... your 
comprehensive journal from 
Statistics Canada! 


A topical quarterly journal, 


Perspectives will keep you up-to-date : 
on current labour market trends and & PERSPE TI N dans le marché du travail et consacrer 


save you hours of research time by moins de temps à la recherche, en 
giving you the information you 1 mie Ut ep w RE 77777, consultant les renseignements dont vous 
need to: : avez besoin pour : 

Be prévoir les changements importants; 


D> évaluer la situation du marché 


D> anticipate significant 
developments; 


P evaluate labour conditions; du travail; 
> plan new programs or services; P planifier de nouveaux programmes 
P formulate proposals; and ou Services, 


a formuler des recommandations: 


> rédiger des rapports appuyant les 
politiques de votre organisation. 


> prepare reports that support your | 
organization's policies. | 


Compiled from data obtained from Statistics Canada surveys and L'emploi et le revenu en perspective s'appuie sur les données de 
administrative sources so you can rely on its accuracy, Perspectives nombreuses enquêtes de Statistique Canada et de diverses sources 
detailed information helps you make informed decisions on complex administratives. Son contenu détaillé vous permet de prendre des 

labour issues. décisions éclairées sur les questions complexes qui touchent l'emploi. 
As a special feature, at mid-year and end-of-year, a Labour Market De plus, tous les six mois, vous recevrez Le bilan du marché du travail, 
Review is included, giving you valuable intelligence into the labour qui renferme des renseignements précieux sur la performance du marché 
market's performance. du travail. 


Become a subscriber to Perspectives on Labour and Income Un abonnement a L'emploi et le revenu en perspective (n° 75-001-XPF au catalogue) 
(cat. no. 75-001-XPE) for only $58 in Canada (plus GST and PST or HST, coûte seulement 58 $ par année au Canada (TPS en sus et TVP ou TVH, s’il y a lieu) et 
where applicable) and US$58 outside Canada. To order: 58 $ US à l'extérieur du Canada. 
CALL toll-free 1-800-267-6677 TELEPHONEZ sans frais au 1-800-267-6677 
FAX toll-free 1-800-889-9734 TELECOPIEZ sans frais au 1-800-889-9734 
MAIL to POSTEZ votre commande a 
Statistics Canada, Operations and Integration Division, Circulation Management, Statistique Canada, Division des opérations et de l'intégration, Gestion de la circulation, 
120 Parkdale Avenue, Ottawa, Ontario, Canada K1A OT6 120, avenue Parkdale, Ottawa (Ontario) Canada K1A 016 
INTERNET order@statcan.ca INTERNET order@statcan.ca 
Want to know more? Contact the Statistics Canada Reference Centre nearest you Vous désirez en savoir davantage? Communiquez avec le Centre de consultation de 


Or visit Our web site www.statcan.ca Statistique Canada le plus prés de chez vous ou visitez notre site Internet www.statcan.ca 


729MISC96290 


Us ORDER FORM 


Statistics Canada 


TO ORDER: _ METHOD OF PAYMENT: 


MAIL PHONE =| 1") Fay 
MX | 1 800 267-6677 [#2] 1 800889-9734 W (C'EcK Only one) 


Statistics Canada Charge to VISA or or (613) 951-1584. VISA, 

Operations and Integration MasterCard. Outside Canada MasterCard and purchase LJ Please charge my: Es VISA [xs] MasterCard 
Circulation Management andthe U.S., and in the orders only. Please do not 

120 Parkdale Avenue Ottawa area, call (613) send confirmation. A fax 

Ottawa, Ontario 951-7277. Please do not will be treated as an 

Canada K1A OT6 send confirmation. original order. 


1 800 363-7629 Card Number 
Telecommunication Device 
for the Hearing Impaired 


LA INTERNET order@statcan.ca 


Penser) DEKpIG Date mOn à 0 OEE 1 NP NME use 


Company ns dut Def pin he ma Sa Des RP nie TONER a cee 
Cardholder (please print) 


Department 
Signature 
Attention 
RS le np nan ne à © L) Payment enclosed $ 
Address 


Purchase 
Order Number 


City Province (please enclose) 


Postal Code 


E-mail address: Authorized Signature 


GST (7%) 
(Canadian clients only, where applicable) À 


Applicable PST 
(Canadian clients only, where applicable) 


Applicable HST 
PF 097019 


THANK YOU FOR YOUR ORDER! 
RE Se cae” Canada 


BON DE COMMANDE 


Statistique Canada 


POUR COMMANDER : 


COURRIER TÉLÉPHONE LJ" TÉLÉCOPIEUR 
DA 1 800 267-6677 LE] + 800 889-9734 
Statistique Canada Faites débiter votre compte VISA ou (613) 951-1584. VISA, 
Opérations et intégration ou MasterCard. De l'extérieur du MasterCard et bon 


Gestion de la circulation Canada et des États-Unis et dans de commande seulement. 


120, avenue Parkdale la région d'Ottawa, composez le Veuillez ne pas envoyer 

Ottawa (Ontario) (613) 951-7277. Veuillez ne pas de confirmation. Le bon 

Canada K1A OT6 envoyer de confirmation. télécopié tient lieu de 
commande originale. 


1 800 363-7629 
LA INTERNET order@statcan.ca Appareils de télécommunications 


(Veuillez écrire en majuscules) pout les malentendants 


Compagnie 

Service 

A l'attention de Fonction 
Adresse 

Ville Province 


Le) a) 


Code postal Téléphone Télécopieur 


Adresse du courrier électronique : 


Receveur général du. anade. : 


TPS N° 12149180 


MODALITES DE PAIEMENT : 


(Cochez une seule case) 


[_} veuillez débiter mon compte [ ]visA [_]MasterCard 


N° de carte 
Date d'expiration 
Détenteur de carte (en majuscules s.v.p.) 


Signature 


& Paiement inclus $ 


° du bon 
de commande 
(veuillez joindre le bon) 


Signature de la personne autorisée 


TPS (7 %) 
(Clients canadiens seulement, s'il y a lieu) 


TVH en vigueur 
(N.-E., N.-B., T.-N.) 


MEN 
PF097019 


MERCI DE VOTRE COMMANDE! 


dut Statistique Statistics 
Canada Canada 


Canada 


Let us show you how to take advantage of the 
multitude of data available from Canada’s leading 
statistical agency. 


tatistics Canada is the first-hand source of information about Canada, 
its economy, its institutions and its people. We collect and maintain 
hundreds of databases of reliable information; from patterns in family 
expenditures to international trade statistics; from details on Canadians’ 
health and educational qualifications to employment and labour trends. We 
can produce comprehensive profiles of Canada’s society and economy using 
the data from over 400 surveys. 


Our Advisory Services team of expert consultants is here to help you 
discover Statistics Canada. We will work with you to define your needs, sift 
through our vast resources and put together an information package designed 
to meet those needs. Our highly trained staff: 


scan analyze and interpret your customized data packages 


provide you with ongoing support through our telephone 
enquiry service 


sx offer workshops and seminars on a wide range of topics 


We can even conduct surveys tailored to your specialized requirements. 


In today s complex social and economic climates, accurate and up-to-date 


information is an 
essential tool for 
performing such 
detail-intensive tasks 
as researching, 
planning, teaching or 


National ENQUIRIES line / Service national de RENSEIGNEMENTS: 1-800-263-1126 
National ORDER line / Service national de COMMANDES: 1-800-267-6677 
National TDD line / Service national ATS: 1-800-363-7629 


Découvrez comment tirer parti de la multitude de 
données offertes par le chef de file canadien en 
matière de statistiques. 


Ss 


tatistique Canada est /a source directe des données sur le Canada, 

son économie, ses institutions et sa population. Nous compilons et 
tenons 4 jour des centaines de bases de données fiables, a partir des 
habitudes de dépense des familles aux statistiques sur le commerce interna- 
tional et des détails relatifs à la santé et aux niveaux d'instruction des 
Canadiens aux tendances de l'emploi et de la main-d'œuvre. Nous sommes 
en mesure de préparer des portraits descriptifs de la société et l'économie 
canadiennes à l'aide de données provenant de plus de 400 enquêtes. 


L'équipe d'experts-conseils de nos services consultatifs est là pour vous 

aider à mieux connaître Statistique Canada. Nous travaillerons avec vous à 

définir vos besoins, à passer en revue nos vastes ressources et à rassembler 

des documents pouvant répondre à ces besoins. Notre personnel hautement 

qualifié : 

x peut analyser et interpréter vos ensembles de données personnalisés 

«vous offre un appui constant grace 4 notre service de renseignements 
téléphonique 

organise des ateliers et des conférences sur une large gamme de sujets 


Nous pouvons même mener des enquêtes spécifiquement conçues pour 
répondre à des besoins particuliers. 


Dans un contexte social et économique de plus en plus complexe, des 


= . Se 


renseignements 


SSS SSS 


exacts et à jour sont 
un outil essentiel 
pour mener à bien 
des tâches aussi 
précises que la 


Local calls/ Appel local Fax /Télécopieur 


analyzing. Rely on 
the expertise at 
Statistics Canada to 
provide you with the 
information and 
services you need, 
quickly, profession- 
ally and cost 
effectively. 


Call us today and 
discover how to get 
our numbers working 
for youl 


Region / Région 
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Data in many forms 


Statistics Canada disseminates data in a variety of forms. 
In addition to publications, both standard and special 
tabulations are offered. Data are available on the Internet, 
compact disc, diskette, computer printouts, microfiche and 
microfilm, and magnetic tape. Maps and other geographic 
reference materials are available for some types of data. 
Direct online access to aggregated information is possible 
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How to obtain more information 
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Toronto (416) 973-6586 Vancouver (604) 666-3691 
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Toll-free access is provided for all users who reside 

outside the local dialing area of any of the Regional 

Reference Centres. 

National enquiries line 1 800 263-1136 

National telecommunications 
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impaired 

Order-only line (Canada and 
United States) 


1 800 363-7629 


1 800 267-6677 
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All prices exclude sales tax 


Catalogue no. 61-008-XPB, is published quarterly as a 
standard paper product for CDN $35.00 per issue or CDN 
$114.00 for a one year subscription. Outside Canada the 
cost is US$35.00 per issue or US$114.00 for a one year 
subscription. 


Please order by mail, at Statistics Canada, Dissemination 
Division, Circulation Management, 120 Parkdale Avenue, 
Ottawa, Ontario, K1A OT6; by phone, at (613) 951-7277 
or 1 800 770-1033; by fax, at (613) 951-1584 or 
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changes of address, please provide both old and new 
addresses. Statistics Canada products may also be 
purchased from authorized agents, bookstores and local 
Statistics Canada offices. 


Standards of service to the public 


Statistics Canada is committed to serving its clients in a 
prompt, reliable and courteous manner and in the official 
language of their choice. To this end, the agency has 
developed standards of service which its employees 
observe in serving its clients. To obtain a copy of these 
service Standards, please contact your nearest Statistics 
Canada Regional Reference Centre. 


Des données sous plusieurs formes 


Statistique Canada diffuse les données sous formes diverses. 
Outre les publications, des totalisations habituelles et spéciales 
sont offertes. Les données sont disponibles sur Internet, disque 
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le truchement de CANSIM, la base de données ordinolingue et le 
système d'extraction de Statistique Canada. 


Comment obtenir d’autres renseignements 


Toute demande de renseignements au sujet du présent produit ou au 
sujet de statistiques ou de services connexes doit être adressée à : 
Division de l'organisation et des finances de l'industrie, Statistique 
Canada, Ottawa, Ontario, K1A OT6 (téléphone : (613) 951-9843) ou 
à l’un des centres de consultation régionaux de Statistique Canada : 


Halifax (902) 426-5331 Regina (306) 780-5405 
Montréal (514) 283-5725 Edmonton (403) 495-3027 
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Vous pouvez également visiter notre site sur le Web : 
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Renseignements sur les commandes et les abonnements 


Les prix ne comprennent pas les taxes de vente 


Le produit n° 61-008-XPB au catalogue paraît trimestriellement en 
version imprimée standard au coût de 35 $ CAN le numéro et 
114$CAN pour un abonnement d'un an. A l'extérieur du Canada, 
le coût est de 35 $US le numéro et 114 $US pour un abonnement 
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REVENUE AND PROFITS 


REVENU ET BÉNÉFICES 


Financial Statistics for Enterprises 


REVENUE AND PROFITS (seasonally adjusted) 
Second Quarter of 1998 


Operating profits of Canadian businesses fell 4.6% to $25.7 
billion in the second quarter of 1998, following a 7.1% first 
quarter slide. As seen on chart 1, these 1998 profit declines halted 
a series of seven consecutive quarter-to-quarter profit increases, 
bringing profits to their lowest level since the final quarter of 
1996. Second quarter profits were curtailed by lower demand 
and prices in the resources sectors, largely due to weakened Asian 
economies. Overall, 19 of the 30 industry groups reported lower 
second quarter profits. 


Chart 1 
Operating Profits 


Statistiques financières des entreprises 


REVENUS ET BÉNÉFICES (données désaisonnalisées) 
Deuxième trimestre de 1998 


Les bénéfices d’ exploitation des entreprises canadiennes ont reculé de 
4,6 %, pour s’établir à 25,7 milliards de dollars au deuxième trimestre 
de 1998, après une chute de 7,1 % au premier trimestre. Comme le 
montre le graphique 1, ces diminutions de bénéfices en 1998 ont mis 
un frein à une série de sept augmentations consécutives des bénéfices 
d’un trimestre à l’autre, ramenant ceux-ci à leur niveau le plus faible 
depuis le dernier trimestre de 1996. Les bénéfices du deuxième trimes- 
tre ont diminué en raison d’une demande plus faible et d’un recul des 
prix dans les secteurs des ressources, essentiellement à cause du repli 
des économies asiatiques. Dans l’ensemble, 19 des 30 branches d’ac- 
tivité ont affiché des bénéfices moins élevés au deuxième trimestre. 


Graphique 1 
Bénéfices d’exploitation 
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Profits after taxes dropped 8.3% to $11.1 billion in the second 
quarter. Lower operating profits and increased interest costs on 
borrowing more than offset an increase in interest and dividend 
revenue. As chart 2 shows, after-tax profits had strengthened 
over most of the 1996 to 1997 period, peaking at $14.4 billion in 
the third quarter of 1997. However, declines in two of the past 


Chart 2 
Profits after Taxes 
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Les bénéfices après impôt ont chuté de 8,3 %, pour s’établir à 11,1 mil- 
liards de dollars au deuxième trimestre. La diminution des bénéfices 
d’exploitation et l’augmentation des frais d’intérêt sur les emprunts 
ont plus que compensé l’augmentation des revenus en intérêts et en 
dividendes. Comme le montre le graphique 2, les bénéfices après 
impôt s’étaient raffermis pendant la plus grande partie de la période 


Graphique 2 
Bénéfices nets après impôts 


$ Billions - Milliards $ 
15 


Level - Niveau 


83 |84 |es |s6 |87 |88 |eo |90 |91 |92 |93 |94 |95 |96 |97 |98 


Statistics Canada 


Percentage change - Variation en pourcentage 


-20 | x Not applicable 

N'ayant pas lieu de figurer 
-40 = X Exceeds 50% 

Plus que 50% 


XXX 
83 |84 |85 |86 |87 |88 |89 |90 |91 |92 |93 |94 |95 |96 |97 |98 


6 Statistique Canada 


Financial Statistics for Enterprises 


three quarters have returned profits to their lowest level in two 
years. 


Operating revenue, comprised mainly of sales of goods and 
services, edged up 0.8% to $379.4 billion. Despite the increase, 
operating revenue remained below the all-time high of $382.5 
billion registered in the final quarter of 1997. Faltering commod- 
ity prices and soft Asian demand for many Canadian exports have 
curtailed revenue growth over the past few quarters. 


Chart 3 
Operating Revenue 
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1996-1997, atteignant un sommet de 14,4 milliards de dollars au 
troisième trimestre de 1997. Cependant, les replis affichés au cours 
de deux des trois derniers trimestres ont ramené les bénéfices à leur 
niveau le plus bas en deux ans. 


Les revenus d’exploitation, qui comprennent principalement les ven- 
tes de biens et de services, ont augmenté de 0,8 %, pour atteindre 
379,4 milliards de dollars. Malgré cette progression, les revenus 
d’exploitation sont demeurées sous le seuil record de 382,5 milliards 
de dollars enregistré au dernier trimestre de 1997. Le fléchissement 
des prix des produits de base et la faiblesse de la demande asiatique 
pour un bon nombre de produits d’ exportation canadiens ont limité la 
croissance des revenus depuis quelques trimestres. 


Graphique 3 
Revenus d’exploitation 
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Industry Detail 


Operating profits of the non-financial industries lost ground for 
the second straight quarter, falling 7.3% to $18.5 billion. The 
financial industries, on the other hand, posted a 2.9% increase in 
second quarter profits, following an ice-storm related 10.0% 
tumble in the first quarter (see chart 4). 


Chart 4 
Operating Profits of Financial and Non-Financial 
Industries 
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Résultats détaillés 


Les bénéfices d’exploitation des branches non financiéres ont accusé 
un recul pour le deuxiéme trimestre consécutif, chutant de 7,3 %, pour 
s’établir à 18,5 milliards de dollars. D’ autre part, les branches finan- 
ciéres ont affiché une augmentation des bénéfices de 2,9 % au 
deuxiéme trimestre, aprés une chute de 10,0 % au premier trimestre 
imputable a la tempéte de verglas (voir le graphique 4). 


LE . .,  Graphique 4 
Bénéfices d’exploitation des branches 
d’activité financiéres et non financiéres 
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Non-financial industries Branches non financières 


Chart 5 lists the quarter-to-quarter and year-over-year changesin Le graphique 5 fait voir les variations d’un trimestre à l’autre et d’une 
operating profits for the non-financial industries. As seen, the année à l’autre des bénéfices d’exploitation des branches non finan- 
motor vehicles, parts and accessories industry and the telecom- cières. Comme on le voit, les branches des véhicules automobiles, des 
munications industry registered the most pronounced declines in pièces et des accessoires et des télécommunications ont accusé les 
quarter-to-quarter profits. The consumer goods and services  diminutions les plus spectaculaires de leurs bénéfices d’un trimestre à 
industry reported the healthiest profit gains in the quarter. Profit l’autre. La branche des biens et des services de consommation a 
declines were even more dramatic on a year-over-year basis, with affiché les meilleurs gains de bénéfices pour le trimestre. Les reculs 
the petroleum and natural gas industry suffering a huge price- des bénéfices ont été encore plus spectaculaires d’une année à l’autre, 
related tumble in operating profits from year earlier levels. le secteur du pétrole et du gaz naturel subissant, à cause des prix, une 
forte dégringolade de ses bénéfices d’exploitation par rapport aux 
niveaux enregistrés il y a un an. 


Chart 5 Graphique 5 
Changes in Operating Profits Variation des bénéfices d’exploitation 
Non-Financial Industries Branches d’activité non financières 
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Automotive sector profits fall back 


Operating profits in the motor vehi- 
cles, parts and accessories industry 
fell to $1.8 billion from an all-time 
high of $2.6 billion in the first quarter 
of 1998 (see chart 6). Sales of new 
motor vehicles were up early in the 
quarter, but tailed off in June. Profits 
were squeezed by extensive buyer in- 
centive packages in the competitive 
new vehicle market. Second quarter 
exports of automotive products were 
down, partly due to transportation 
problems which limited rail ship- 
ments of vehicles to the United States. 
A labour dispute at two G.M. parts 
plants in the United States trimmed 
motor vehicles and parts production 
in June, and should have a significant 
impact upon third quarter results. 


Telecommunication carriers boost 
sales but profits suffer from reor- 
ganization costs 


The telecommunication carriers saw 
their operating profits cut in half, fall- 
ing to $0.6 billion in the second quar- 
ter from a high of $1.2 billion earned 
in the first quarter. The bulk of the 
second quarter decline was attribut- 
able to one-time charges related to 
reorganizations within the industry. 
Operating revenue of the industry 
continued to grow, rising 3.3% to $7.2 
billion in the quarter. 
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Chart 6 

Operating Profits of 
otor Vehicles, Parts & 

Accessories, and Tires 


Graphique 6 

Bénéfices d’exploitation 
Véhicules automobiles, pièces 
et accessoires, et pneus 
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Chart 7 Graphique 7 
Operating Profits of Bénéfices d’exploitation 
Telecommunication Transmission des 
Carriers télécommunications 
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Recul des bénéfices dans le secteur 
automobile 


Les bénéfices d’exploitation dans la 
branche des véhicules automobiles, 
des piéces et des accessoires sont 
passés d’un record de 2,6 milliards de 
dollars au premier trimestre de 1998 
(voir le graphique 6) a 1,8 milliard de 
dollars. Les ventes de véhicules 
automobiles neufs ont augmenté au 
début du trimestre, mais se sont es- 
soufflés en juin. Les bénéfices ont 
été comprimés sous l’effet des pro- 
grammes d’incitation dans le marché 
très concurrentiel des véhicules 
neufs. Au deuxiéme trimestre, les 
exportations des piéces automobiles 
se sont repliées, en partie à cause des 
problémes de transport qui ont limité 
les livraisons ferroviaires de 
véhicules aux États-Unis. En juin, un 
conflit de travail dans deux usines de 
pièces de G.M. aux États-Unis a 
réduit la production de véhicules 
automobiles et de pièces, et devrait 
influer sensiblement sur les résultats 
du troisième trimestre. 


Les entreprises de télécommunica- 
tions propulsent les ventes mais les 
bénéfices sont victimes des coûts de 
réorganisation 


Les entreprises de télécommunica- 
tions ont vu leurs bénéfices d’exploi- 
tation diminuer de moitié, et passer 
de 1,2 milliard de dollars au premier 
trimestre à 0,6 milliard de dollars au 
deuxième trimestre. Le gros du recul 
du deuxième trimestre était at- 
tribuable à des frais ponctuels liés 
aux réorganisations au sein de la 
branche d’activité. Les revenus 
d’exploitation de cette branche ont 
continué d’augmenter, progressant 
de 3,3 %, pour s’établir 4 7,2 mil- 
liards de dollars au cours du trimes- 
tre. 
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Chemicals and textiles profits hit 
four year low 


The chemicals and textiles industry 
suffered a 13.9% erosion of operating 
profits in the second quarter. Operat- 
ing revenue was also down, as prices 
for some chemicals tumbled to their 
lowest level in several years. Slump- 
ing Asian markets and expanding 
worldwide production capabilities 
curtailed chemical sector prices and 
profits. As chart 8 shows, second 
quarter profits of $1.3 billion were the 
lowest registered since early in 1994. 


Non-ferrous metal profits trimmed 
by low prices 


Operating profits in the non-ferrous 
metals industry slipped a further 
19.5% to $0.3 billion. Chart 9 illus- 
trates that profits have been on a 
downward trend since peaking at $1.0 
billion early in 1995. As with most 
other resources, the weakened Asian 
economies have lowered demand and 
depressed prices for non-ferrous met- 
als. Copper, nickel, aluminum and 
zinc prices have all declined sharply 
over the past year. While base metal 
demand from the United States and 
European markets has been strong, 
expanding worldwide production ca- 
pacity has exerted downward pres- 
sure on commodity prices. 
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Chart 8 Graphique 8 
Operating Profits of Bénéfices dep oitation 
Chemicals & Textiles Produits chimiques 
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Chart 9 

Operating Profits of 
Non-Ferrous Metals 
and Primary Metal 
Products 


Graphique 9 

Bénéfices d’exploitation 
Métaux non ferreux et 
produits en métal de 
première transformation 
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Les bénéfices dans les produits 
chimiques et les textiles ont atteint 
leur plus bas niveau en quatre ans 


La branche des produits chimiques 
et des textiles a été victime d’une 
érosion de 13,9 % de ses bénéfices 
d’exploitation au deuxiéme trimes- 
tre. Les revenus d’exploitation ont 
également diminué, les prix de cer- 
tains produits chimiques dégringo- 
lant a leur niveau le plus bas depuis 
plusieurs années. La léthargie des 
marchés asiatiques et l’augmenta- 
tion des capacités de production à 
l’échelle mondiale ont paralysé les 
prix et les bénéfices du secteur des 
produits chimiques. Comme le 
montre le graphique 8, les bénéfices 
de 1,3 milliard de dollars du 
deuxiéme trimestre ont été les plus 
faibles réalisés depuis le début de 
1994. 


La faiblesse des prix a effrité les 
bénéfices dans le secteur des 
métaux non ferreux 


Les bénéfices d’exploitation dans la 
branche des métaux non ferreux ont 
chuté d’encore 19,5 %, pour s’établir 
à 0,3 milliard de dollars. Comme il 
ressort du graphique 9, les bénéfices 
affichent une tendance à la baisse 
après avoir culminé à 1,0 milliard de 
dollars au début de 1995. Comme 
pour la plupart des autres ressources, 
l’affaiblissement des économies 
asiatiques a infléchi la demande et les 
prix des métaux non ferreux. Les 
prix du cuivre, du nickel, de l’alu- 
minium et du zinc ont tous connu une 
vive diminution au cours de la 
derniére année. Méme si la demande 
de métaux de base des marchés 
américains et européens a été 
vigoureuse, l’augmentation de la ca- 
pacité de production à l’échelle mon- 
diale a eu un effet de ralentissement 
sur le prix des produits de base. 
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Sagging crude prices erode energy 
sector profits 


Chart 10 
Operating Profits of 
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Petroleum and natural gas industry 
profits declined a further 2.5%, fol- 
lowing last quarter’s 39.6% drop. 
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earned in the final quarter of 1996 
(see chart 10). 
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Crude oil prices in June were 27.7% below year earlier levels. 
Several factors contributed to the recent slide in crude oil prices, 
including reduced heating oil requirements due to the unusually 
warm North American weather, high OPEC production levels and 
the faltering demand from Asian countries. Crude oil exports to 
the United States remained strong in the quarter, with the esca- 
lating U.S. dollar providing a boost to export revenue. 


Natural gas prices resisted the trend in the energy sector and 
strengthened over the past few quarters. While domestic demand 
has been relatively soft, demand from the United States has been 
robust. Producers have indicated that they anticipate further price 
increases as new export pipeline facilities come on stream later 
in the year. Dwindling gas supplies in the wake of pared down 
drilling activity over the summer should exert further upward 
pressure on natural gas prices. 


Wood and paper profits in the dol- 
drums 


Chart 11 
Operating Profits of 
ood and Paper 
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Operating profits remained weak in oma : 


the wood and paper industry. Profits 

fell 4.5% to $1.1 billion, just overa 4 
third of the record $3.0 billion of prof- 
its earned in the third quarter of 1995. 
Lumber continued to be the weak link 
in the forestry sector. Market condi- 
tions were difficult, with exports suf- 4 
fering from the combined effect of 

stagnant Asian demand and export 0 
quotas imposed under the Canada- 
U.S. Softwood Lumber Agreement. 
While domestic lumber demand re- 
mained healthy, Canadian producers 
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La léthargie des prix du brut 
gruge les bénéfices dans le secteur 
de l’énergie 


Graphique 10 
Bénéfices d’exploitation 
Pétrole et gaz naturel 


Les bénéfices de la branche du 
pétrole et du gaz naturel ont diminué 
d’encore 2,5 % par suite de la chute 
de 39,6 % du dernier trimestre. Les 
bénéfices de 2,2 milliards de dollars 
au deuxième trimestre ont été les 
plus faibles en quatre ans, soit à 
peine la moitié du sommet de 
4,3 milliards de dollars du dernier 
trimestre de 1996 (voir le 
graphique 10). 


Les prix du pétrole brut étaient de 27,7 % plus bas en juin que l’an 
passé. Plusieurs facteurs ont contribué à la récente dégringolade des 
prix du pétrole brut, et notamment la demande réduite de mazout de 
chauffage attribuable au climat nord-américain exceptionnellement 
chaud, au niveau de production élevé de l’OPEP et à l’essoufflement 
de la demande des pays asiatiques. Les exportations de pétrole brut 
aux États-Unis sont restées vigoureuses au cours du trimestre, la 
hausse de valeur du dollar américain imprimant un élan aux revenus 
d’exportation. 


Les prix du gaz naturel ont résisté à la tendance du secteur de l’énergie 
et se sont raffermis depuis quelques trimestres. La demande intérieure 
a été relativement faible, mais la demande des États-Unis a été robuste. 
Les producteurs ont dit s’attendre à d’autres augmentations de prix 
avec la mise en service de nouveaux pipelines d’exportation. 
L’amenuisement des approvisionnements en gaz à la veille des réduc- 
tions des opérations de forage pour l’été devrait exercer un plus grand 
effet d’entraînement sur les prix du gaz naturel. 


Marasme des bénéfices dans le 
bois et le papier 


Graphique 11 
Bénéfices d’exploitation 
Bois et papier 


Les bénéfices d’exploitation sont 
restés faibles dans la branche du bois 
et du papier. Les bénéfices ont chuté 
de 4,5 %, s’établissant à 1,1 mil- 
liard, soit un peu plus du tiers du 
record de 3,0 milliards de dollars de 
bénéfices réalisés au troisième 
trimestre de 1995. Le bois de con- 
struction reste le chainon faible dans 
le secteur forestier. Les conditions 
du marché étaient difficiles, les ex- 
portations étant victimes de l’effet 
combiné de la stagnation de la de- 
mande asiatique et de l’imposition 
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were overstocked with lumber that would have normally been 
exported. As reported in the June Raw Materials Price Index, 
wood prices in June were down almost 20% from year-earlier 
levels. 


The paper and packaging component of the forestry sector re- 
ported more upbeat results. Revenue and profits gained ground 
in the quarter, as newsprint and specialty paper prices firmed on 
strong North American demand. The strengthening U.S. dollar 
boosted export selling prices quoted in U.S. currency. 


Record high profits in consumer Chart 12 


° Operating Profits of 
goods and services Chiens Goods 


and Services 
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des contingents d’exportation aux termes de l’ Accord canado-améri- 
cain sur le bois d’oeuvre. Alors que la demande de bois d’ oeuvre est 
restée vigoureuse, les producteurs canadiens se sont retrouvés avec un 
surplus de bois d’ oeuvre qui aurait normalement été exporté. Comme 
l’indiquait l’ indice des prix des matières brutes de juin, les prix du bois 
ont accusé en juin un recul de prés de 20 % par rapport aux niveaux 
de l’année précédente. 


La composante du papier et de l’emballage du secteur forestier a 
affiché des résultats plus positifs. Les revenus et bénéfices ont gagné 
du terrain au cours du trimestre, les prix du papier journal et du papier 
spécial se raffermissant à la faveur de la forte demande de |’ Amérique 
du Nord. Le raffermissement du dollar américain a propulsé les prix 
de vente à l’exportation cités en dollars américains. 


Graphique 12 Bénéfices records pour les produits 


Bénéfices d’exploitation : : 
Biens et servives de consommation et les services 
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The most notable second quarter $ Billions - Milliards $ 
profit increase was posted by the con- 

sumer goods and services industry. 1.6 

Operating profits surged to a record 44 

$1.5 billionin the second quarterfrom ;, 

$1.0 billion in the first quarter. Oper- 
ating revenue advanced 1.4% to $36.2 
billion. Included in this industry are 
department stores, whose sales re- 
mained significantly above year-ear- 04 
lier levels - despite some second 02 
quarter slippage. Many retailers im- 
proved profit margins by trimming 
costs and closing unprofitable opera- 
tions. 
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L'augmentation la plus notable des 
bénéfices au deuxième trimestre a été 
observée dans la branche des pro- 
duits de consommation et des serv- 
ices. Les bénéfices d’exploitation 
ont fait un bond qui les a portés à un 
record de 1,5 milliard de dollars au 
deuxième trimestre, par rapport à 
1,0 milliard de dollars au premier 
trimestre. Les revenus d’exploita- 
tion ont progressé de 1,4 %, s’étab- 
lissant à 36,2 milliards de dollars. 
Les grands magasins, dont les ventes 
sont demeurées nettement 
supérieures aux niveaux de l’année 
précédente — malgré certains glisse- 
ments au cours du deuxiéme trimes- 
tre - font partie de cette branche. Bon 
nombre de détaillants ont amélioré 
leurs marges bénéficiaires en com- 
primant les coûts et en fermant les 
opérations non rentables. 
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Financial Industries 


Quarter-to-quarter operating profits of the eight financial indus- 
tries edged up a total of $0.2 billion, on the strength of the 
insurance companies and the chartered banks. The trust compa- 
nies posted the largest quarter-to-quarter profit slide. 


Chart 13 
Changes in Operating Profits 
Financial Industries 
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Branches financiéres 


Les bénéfices d’exploitation d’un trimestre à l’autre des huit branches 
financières ont avancé de 0,2 milliard de dollars au total, grâce à la 
vigueur des sociétés d’assurances et des banques. Les sociétés de 
fiducie ont accusé la plus forte chute des bénéfices d’un trimestre à 
l’autre. 


Graphique 13 
Variation des bénéfices d’exploitation 
Branches d’activité financières 
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Property and casualty insurers re- 
covering from ice storm 


Having weathered the ravages of the 
ice storm in eastern Canada, property 
and casualty insurers saw their oper- 
ating profits rebound to $0.6 billion in 
the second quarter from $0.3 billion 
in the first quarter - still below the $0.9 
billion earned in the final quarter of 
1997 (see chart 14). Decreases of 
$0.2 billion in both insurance claims 
incurred and underwriting expenses 
were the principal contributors to the 
higher second quarter results. A full 
recovery in profits was dampened by 
lingering insurance claims related to 
the January 1998 ice storm. 


Chartered banks bolster profits 


Profits at chartered banks increased 
2.9% to $4.2 billion in the second 
quarter. A higher provision for future 
loan losses was more than offset by a 
decrease in other operating expenses. 
As chart 15 shows, bank profits 
peaked at $4.4 billion in the final 
quarter of 1997 following four years 
of unprecedented growth. 
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Chart 14 Graphique 14 
Operating Profits of Bénéfices d’exploitation 
Property and Casualty Assureurs-biens et risques 
Insurers divers 
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Chart 15 Graphique 15 
Qperaline Profits of Bénéfices d’exploitation 
Chartered Banks & des banques à charte 
Other Deposit Accepting et autres intermédiaires 
Intermediaries de type de dépôt 
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Les assureurs-biens et risques 
divers se remettent de la tempéte 
de verglas 


Ayant fortement souffert des ravages 
de la tempéte de verglas qui s’est 
abattue sur l’Est du Canada, les as- 
sureurs-biens et risques divers ont vu 
leurs bénéfices d’ exploitation passer 
à 0,6 milliard de dollars au deuxième 
trimestre, contre 0,3 milliard de dol- 
lars au premier trimestre. Toutefois, 
ces bénéfices sont encore sous la 
barre des 0,9 milliard de dollars réal- 
isés au dernier trimestre de 1997 (voir 
le graphique 14). Les diminutions de 
l’ordre de 0,2 milliard de dollars des 
demandes d’indemnisation et des 
frais de souscription ont été les prin- 
cipaux facteurs de l’amélioration des 
résultats du deuxième trimestre. Le 
recouvrement complet des bénéfices 
a été ralenti par les demandes d’in- 
demnisation consécutives à la tem- 
pête de verglas de janvier 1998. 


Les banques augmentent leurs 
bénéfices 


Les bénéfices des banques ont pro- 
gressé de 2,9 %, s’établissant à 
4,2 milliards de dollars au deuxième 
trimestre. L’augmentation de la pro- 
vision pour pertes futures a été plus 
que compensée par la diminution des 
autres dépenses  d’exploitation. 
Comme il ressort du graphique 15, 
les bénéfices des banques ont atteint 
un sommet de 4,4 milliards de dollars 
au dernier trimestre de 1997, à la suite 
de quatre ans de croissance sans 
précédent. 
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FINANCIAL RATIOS 


Profit margins down again 


The operating profit margins of cor- 
porations fell to 6.8% in the second 
quarter of 1998 from 7.2% in the first 
quarter and 7.6% in the final quarter 
of 1997. Chart 16 shows that margins 
had been on an upward trend over the 
1996 and 1997 period, prior to the 
recent downturn. In the second quar- 
ter, operating revenue increased 0.8% 
to $379.4 billion, while operating 
profit fell 4.6% to $25.7 billion. 


The financial industries bucked the 
trend of their non-financial counter- 
parts and posted a slight improvement 
in their profit margins. Margins in- 
creased to 18.0% in the second quarter 
from 17.8% in the first quarter, still 
below the 19.2% peak margins earned 
in the final two quarters of 1997. The 
property and casualty insurers regis- 
tered the largest gains, as their mar- 
gins more than doubled to 10.4% in 
the second quarter. 


The non-financial industries suffered 
their second straight slide in operating 
profit margins. Widespread declines 
in operating profits reduced margins 
to 5.4% from 5.9% in the previous 
quarter and 6.2% in the fourth quarter 
of 1997. Overall, margins were down 
in 13 of the 22 non-financial indus- 
tries, with the motor vehicles industry 
losing the most ground. 
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Chart 16 
Profit Margins 
- All Industries 
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Graphique 16 
Marges bénéficiaires 
- Toutes les branches d’ activité 
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Chart 17 
Profit Margins 


Graphique 17 
Marges bénéficiaires 
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Nouveau repli des marges 
bénéficiaires 


Les marges bénéficiaires d’exploita- 
tion des sociétés sont tombées à 
6,8 % au deuxième trimestre de 
1998. Au premier trimestre de 1998, 
ces marges étaient de 7,2 % et au 
dernier trimestre de 1997, elle était 
de 7,6 %. Comme le montre le 
graphique 16, les marges ont affiché 
une tendance à la hausse pour la 
période de 1996 et de 1997, avant la 
récente diminution. Au deuxiéme 
trimestre, les revenus d’exploitation 
ont augmenté de 0,8 %, pour attein- 
dre 379,4 milliards de dollars, et les 
bénéfices d’ exploitation ont chuté de 
4,6 %, pour s’établir à 25,7 milliards 
de dollars. 


Les branches financières ont suivi la 
tendance de leurs homologues non 
financières et affiché une légère 
amélioration de leurs marges bénéfi- 
ciaires. Ces dernières sont passées à 
18,0 % au deuxième trimestre, con- 
tre 17,8 % au premier trimestre, ce 
qui reste en deçà des sommets de 
19,2 % des deux derniers trimestres 
de 1997. Les assureurs -biens et ris- 
ques divers ont affiché les meilleurs 
gains, leurs marges bénéficiaires ay- 
ant plus que doublé pour s’établir à 
10,4 % au deuxième trimestre. 


Les branches non financières ont ac- 
cusé leur deuxième diminution con- 
sécutive de leurs marges bénéfi- 
ciaires d’exploitation. Les diminu- 
tions généralisées des bénéfices 
d’exploitation ont ramené les marges 
à 5,4 % par rapport à 5,9 % au pre- 
mier trimestre et à 6,2 % au qua- 
trième trimestre de 1997. En 
général, les marges ont diminué dans 
13 des 22 branches non financières, 
la branche des véhicules automo- 
biles ayant perdu le plus de terrain. 
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Return on equity falters 


The annualized return on sharehold- 
ers’ equity fell to 7.2% in the second 
quarter from 8.0% in the first quarter. 
After-tax profits (the profit measure 
used in the return on equity calcula- 
tion) dropped to $11.1 billion from 
$12.1 billion in the previous quarter, 
largely due to the lower operating 
profits. Shareholders’ equity jumped 
to $612.0 billion in the second quarter 
from $605.7 billion in the first quarter 
of 1998, with common share capital 
registering the largest increase. As 
shown on chart 18, the second quarter 
return on equity was the lowest in four 
years, and paled in comparison to the 
13.0% returns earned in 1988. 


Chart 19 graphs the return on equity 
for both the financial and non-finan- 
cial industries. The non-financial in- 
dustries saw their return on equity 
lose almost a full percentage point to 
7.3% in the second quarter. As seen 
on the graph, the return on equity of 
the non-financial industries has gen- 
erally hovered in the 7% to 10% range 
over the past four years, well below 
the almost 15.0% returns registered 
back in 1988. 


The financial industries suffered their 
second consecutive return on equity 
slide. Returns fell to 7.1% from 7.4% 
in the previous quarter and 9.3% in the 
fourth quarter of 1997. After-tax 
profit slipped 1.5% in the quarter, 
while shareholders’ equity increased 
by a similar 1.5%. 


Chart 18 
Return on Equity 
- All Industries 
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Graphique 18 
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Chart 19 
Return on Equity 


Graphique 19 
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Le rendement de l’avoir propre 
fléchit 


Le rendement annuel de l’avoir pro- 
pre des actionnaires est tombé à 7,2 % 
au deuxième trimestre par rapport à 
8,0 % au premier trimestre. Les 
bénéfices après impôt (la mesure des 
bénéfices utilisée pour le calcul du 
rendement de l’avoir propre) sont 
tombés à 11,1 milliards de dollars, par 
rapport à 12,1 milliards de dollars au 
trimestre précédent. Cette chute est 
largement imputable à la baisse des 
bénéfices d’exploitation. L’avoir 
propre des actionnaires a grimpé 
jusqu’à 612,0 milliards de dollars au 
deuxième trimestre, par rapport à 
605,7 milliards de dollars au premier 
trimestre de 1998, les actions ordi- 
naires affichant l’augmentation la 
plus forte. Comme le montre le 
graphique 18, le rendement des capi- 
taux propres du deuxième trimestre a 
été le plus faible en quatre ans, et peu 
reluisant en comparaison des rende- 
ments de 13,0 % réalisés en 1988. 


Le graphique 19 met en comparaison 
le rendement de l’avoir propre pour 
les branches financières et non finan- 
cières. Les branches non financières 
ont vu leur rendement de l’avoir pro- 
pre perdre au moins un point, ce qui 
les a ramenés à 7,3 %, au deuxième 
trimestre. Comme on peut le voir sur 
le graphique, le rendement de l’avoir 
propre des branches non financières 
a, de façon générale, oscillé entre 7 % 
et 10 % au cours des quatre dernières 
années, ce qui est bien inférieur aux 
rendements de près de 15 % de 1988. 


Le rendement de l’avoir propre des 
branches financières a diminué pour 
un deuxième trimestre consécutif. Il 
est passé de 7,4 % au trimestre 
précédent et de 9,3 % au quatrième 
trimestre de 1997 à 7,1 %. Les 
bénéfices après impôt ont fléchi de 
1,5 % au cours du trimestre, pendant 
que l’avoir propre des actionnaires 
augmentait d’environ 1,5 %. 
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Debt to equity unchanged 


The debt to equity ratio measures cor- 
porate solvency and liquidity. After 
holding at 1.06 over the last half of 
1997, the debt to equity ratio of cor- 
porations has now levelled off around 
1.09 for the second straight quarter of 
1998. As chart 20 shows, debt to eq- 
uity levels peaked in the early 1990’s 
at 1.20. In the second quarter, total 
debt expanded 1.4% to $669.6 billion, 
while shareholders’ equity rose 1.0% 
to $612.0 billion. 


Chart 21 compares the debt to equity 
ratios for the two industry groups. As 
seen, the non-financial industries rely 
to a much greater extent on debt as a 
source of financing than the financial 
group. In the second quarter, the debt 
to equity ratio of the non-financial 
industries edged up to 1.14, the third 
straight increase from the 1.10 debt to 
equity ratio posted in the third quarter 
of 1997. The financial industries reg- 
istered a slight decline in their debt to 
equity ratio, as it fell to 0.94 in the 
second quarter from 0.95 in the pre- 
vious quarter. 


Statistics Canada 


Statistiques financiéres des entreprises 


Chart 20 Graphique 20 
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Chart 21 


Graphique 21 
Debt to Equity Ratio 
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Le ratio d’endettement reste in- 
changé 


Le ratio d’endettement mesure la 
solvabilité et les liquidités de l’entre- 
prise. Après être resté à 1,06 au 
cours de la deuxième demie de 1997, 
le ratio d'endettement des sociétés 
s’est stabilisé à environ 1,09 pour le 
deuxième trimestre consécutif de 
1998. Comme ont le voit au 
graphique 20, le niveau d’endette- 
ment a atteint un sommet inégalé au 
début des années 90, a 1,20. Au 
deuxiéme trimestre, la dette totale a 
augmenté de 1,4 %, s’établissant à 
669,6 milliards de dollars, pendant 
que l’avoir propre des actionnaires 
augmentait de 1,0 %, pour s’établir 
à 612,0 milliards de dollars. 


Le graphique 21 met en com- 
paraison le ratio d'endettement pour 
les deux groupes d’industries. 
Comme on peut le voir, les branches 
non financières comptent beaucoup 
plus que le groupe financier sur les 
emprunts comme source de finance- 
ment. Au deuxième trimestre, le ratio 
d’endettement des branches non fi- 
nanciéres a connu une lente progres- 
sion qui l’a amené à 1,14, soit la 
troisième augmentation consécutive 
depuis le ratio de 1,10 observé au 
troisième trimestre de 1997. Les 
branches financières ont connu une 
légère baisse de leur ratio d’endette- 
ment, qui est passé à 0,94 au 
deuxième trimestre par rapport à 
0,95 au trimestre précédent. 
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DESCRIPTION OF THE DATA 


DESCRIPTION DES DONNÉES 


Financial Statistics for Enterprises 


The Characteristics of the Data 
The Type of Data 


This set of statistics consists of financial statements typically 
prepared by businesses or funds to record their financial position 
and performance. 


Information collected as part of the business financial statement 
program provides data to serve two broad purposes. The first is 
to measure the financial position and performance of all busi- 
nesses and groups of businesses by industry or sector. This is 
the main focus of this publication. It is analogous to the use made 
of the financial statements for individual businesses by manag- 
ers, investors and lenders. This information is also transformed 
and used for a similar purpose in the GDP estimates of the 
Canadian System of National Accounts (CSNA) to measure 
corporate profits. 


The second broad purpose is to provide information on financial 
holdings and transactions within and between sectors. Within 
the CSNA, the sectors of the domestic economy are defined as 
business, government and personal. When the data used to 
prepare this publication about the business sector are combined 
with information about the other sectors within the System of 
National Accounts, the combined set of data corresponds to the 
Financial Flow Accounts and the National Wealth Accounts. 
One specific area of interest which this data satisfies is measure- 
ment of the role of financial intermediaries in these holdings and 
transactions. 


a. Frequency and Refer- 
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Caractéristiques des données 


Type de données 


Cette série de statistiques correspond aux états financiers typiques que 
préparent les entreprises ou les établissements pour consigner leur 
situation financiére et leur performance. 


Les renseignements recueillis dans le cadre du programme des états 
financiers des entreprises ont deux grandes applications. Tout 
d’abord, ils permettent de déterminer la situation financiére et la 
performance de toutes les entreprises et des groupes d’entreprises, 
selon la branche d’ activité. C’est là l’objectif principal de la présente 
publication. Cette application est analogue a celle que les gestion- 
naires, les investisseurs et les préteurs font des états financiers des 
différentes entreprises. Ces renseignements sont également transfor- 
més et utilisés 4 des fins semblables dans le cadre des estimations du 
PIB du systéme canadien de comptabilité nationale (SCCN), afin de 
mesurer les bénéfices des entreprises. 


La deuxième grande application consiste à fournir des renseignements 
sur les avoirs et les opérations au sein même des secteurs et entre ces 
derniers. Dans le cadre du SCCN, les secteurs de l’économie intérieur 
sont divisés en trois composantes: entreprises, administrations publi- 
ques et particuliers. Lorsque les données servant à préparer la présente 
publication sur les entreprises sont combinées aux données sur les 
autres secteurs du système de comptabilité nationale, il en résulte un 
ensemble de données qui correspond aux comptes des flux financiers 
et aux comptes du patrimoine. Les données permettent, plus 
précisément, de déterminer le rôle des intermédiaires relativement aux 
avoirs et aux opérations. 


a. Fréquence et période 


; Diagram 1. Diagramme 1. : 

ence Period de référence 

The data series are quarterly. Les données sont trimes- 
The object is to cover a calen- Previous Quarter Current Quarter trielles. L'objectif est de cou- 
dar reference period. How- TRACE raies vrir une période de référence 
ever, the data collected for Month within Quarter Mois dans le trimestre civile. Cependant, les don- 
each enterprise cover fiscal LS Oe ae nées recueillies pour chaque 
quarters. Estimates for a cal- entreprise couvrent les 
endar quarter are prepared by trimestres d’exercice. Les 
combining individual data for | estimations correspondant à 
enterprises with different fis- ra nr un trimestre civil sont pro- 
cal quarters. The calendar pe- | duites en associant les don- 
riod is estimated by including three nées des entreprises à 

Current Quarter 


all of the fiscal quarters end- 
ing in the calendar quarter 
(see diagram 1). For example, 


différents trimestres d’exer- 
cice. Les données estima- 
tives de la période civile sont 
obtenues en incluant tous les 


Trimestres d'exercice 
incluent dans le 
trimestre actuel 
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the estimates for the second quarter include all fiscal quarters 


ending in April, May and June. 


b. Coverage 


As shown in diagram 2, the do- 
mestic economy consists of per- 
sonal, business and government 
sectors. This publication covers 
most of the business sector. The 
business sector can be thought of 
as consisting of two parts: incor- 
porated and _ unincorporated. 
Within the incorporated sub-sec- 
tor, the quarterly financial statis- 
tics cover only the 
non-government business enter- 
prises. Among the unincorpo- 
tated businesses, only 
unincorporated joint ventures of 
incorporated businesses are in- 
cluded. 


c. The Statistical Unit 


The statistical unit is the enterprise. There are four standard 
statistical units in use within Statistics Canada for business 
Statistics. These units are hierarchical and are listed from largest 


to smallest below: 
e Enterprise 

e Company 

e _ Establishment 


e Location 


A simple definition of the enterprise is a family of businesses 
under common ownership and control for which a set of consoli- 
dated financial statements is produced on an annual basis. 
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trimestres qui se terminent le mois du trimestre civil (voir diagramme 


1). Par exemple, les estimations pour le deuxième trimestre incluent 
les trimestres qui se terminent aux mois d’avril, mai ou juin. 


Diagram 2. 


Diagramme 2. 


SECTORS OF THE DOMESTIC ECONOMY 
SECTEURS DE L'ÉCONOMIE DOMESTIQUE 


PERSONS 


PARTICULIERS 


GOVERNMENT 
BUSINESS 
ENTERPRISES 


ENTREPRISES 
PUBLIQUES 


PROGRAM COVERAGE 


c. Unité statistique 


CHAMP D’OBSERVATION DU PROGRAMME 


INCORPORATED 
CONSTITUEES 


UNINCORPORATED 
NON CONSTITUEES 


b. Champ d’observation 


Comme le montre le diagramme 2, 
l’économie nationale compte trois 
secteurs: les particuliers, les entre- 
prises et les administrations pu- 
bliques. La présente publication 
couvre une partie du secteur des en- 
treprises. Ce dernier se divise en 
deux catégories: les entreprises cons- 
tituées et les entreprises non consti- 
tuées. Au niveau du sous-secteur des 
entreprises constituées, les données 
financiéres trimestrielles ne couvrent 
que les entreprises non publiques. 
Au niveau des entreprises non con- 
stituées, seules sont incluses les 
coentreprises non constituées d’en- 
treprises constituées. 


Lentreprise est l’unité statistique. Aux fins des données sur les 
entreprises, Statistique Canada se fonde sur quatre unités statistiques 
normalisées. Il existe un ordre hiérarchique. Elles sont énumérées 


ci-après dans l’ordre descendant. 


2 


Entreprise 
Compagnie 
Établissement 


Emplacement 


Voici une définition simple de l’entreprise: regroupement d’activités 
sous une même propriété et un même contrôle pour lequel une série 
d’états financiers sont produits sur une base annuelle. 
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d. Financial Data Items 
i. Concepts, Definitions and Practices 


The concepts and definitions for most industries are based on the 
guidelines of the Canadian Institute of Chartered Accountants. 
Regulated industries may follow practices and definitions deter- 
mined by the regulators. However, these practices are usually 
similar to the Generally Accepted Accounting Principles 
(GAAP) of the Canadian Institute of Chartered Accountants. 


ii. Scope 


The financial items presented in this publication are those in- 
cluded in the following accounts or statements: 


e Balance Sheet, 
e Income Statement, and 
e the Statement of Change in Financial Position. 


Although they are not included in this publication, additional 
financial items are available for some industries: 


e Capital Expenditures 


e Other Specialized Accounts e.g. Underwriting Account of 
Insurers 


iii. Classification and Presentation 


There is no widely accepted standard classification of financial 
items. Accordingly, it was necessary to devise one in order to 
present information in a homogeneous way for all enterprises. 
Not all financial items are compiled by all industries: approxi- 
mately 100 common items are available for all industries. There 
are many more which are available for only some industries. 


iv. Detail 


There are two sets of financial items available, condensed and 
detailed. The condensed level of detail is included in this publi- 
cation. A list of detailed financial items can be obtained by 
contacting the Industrial Organization and Finance Division (see 
inside front cover). 
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d. Eléments de données financiéres 
i. Concepts, définitions et méthodes 


Les concepts et les définitions de la plupart des entreprises se fondent 
sur les lignes directrices de l’Institut canadien des comptables agréés. 
Les entreprises réglementées peuvent adopter les méthodes et les 
définitions établies par les responsables de la réglementation. Cepen- 
dant, ces méthodes sont habituellement semblables aux principes 
comptables généralement reconnus (PCGR) de l’Institut canadien des 
comptables agréés. 


ii. Portée 


Les données financières que contient la présente publication sont 
celles qui figurent dans les comptes ou les états suivants: 


e Bilan 
e État des résultats 
e État de l’évolution de la situation financière 


Bien qu’ils ne figurent pas dans la présente publication, d’autres 
éléments d’information sont disponibles pour certaines entreprises, 
notamment: 


e Dépenses en immobilisations 


e Autres comptes spécialisés (par exemple, compte de garantie des 
assureurs) 


iii. Classification et présentation 


I] n’existe aucune classification normalisée et généralement reconnue 
des éléments de données financières. Aussi a-t-il été nécessaire d’en 
établir une afin d’obtenir une présentation uniforme pour toutes les 
entreprises. Tous les éléments de données financières ne sont pas 
consignés par toutes les entreprises: il existe approximativement 100 
éléments communs à ces dernières. Nombre d’autres éléments ne sont 
disponibles que pour certaines entreprises. 


iv. Niveau de détail 


Il existe deux ensembles d’éléments de données financières, les don- 
nées abrégées et les données détaillées. Les données abrégées figurent 
dans la présente publication. On peut obtenir une liste des éléments 
détaillés en s’adressant à la Division de l’organisation et des finances 
de l’industrie (voir au dos de la page couverture). 
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e. Industrial Classification 


The industrial classification used is the Standard Industrial Clas- 
sification for Companies and Enterprises 1980 (SIC-C). Most 
other economic statistical series use the Standard Industrial 
Classification 1980 (SIC-E). The SIC-C classification results in 
more meaningful classification of companies and enterprises 
which engage in more than one activity. Data classified using the 
SIC-C illustrate how the Canadian economy is structured. An 
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INDUSTRIES DU PAPIER ET PRODUITS 
CONNEXES 
Fabrication de Pâtes et Pulp & Paper 
Papiers \\J 
Wood, Pulp & Paper 082 \/ 


Bois, Pates & Papiers, 
Operations Intégrées 


~ Paper Products Manufac- [7 AOES Ni (/ 
turing 
Fabrication de Produits 
en Papier 
Paper & Paper Products 084 
Wholesaling 
Papiers et Produits en 
Papiers, Commerce de Gros 

WOOD, WOOD PRODUCTS 09 
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e. Classification des industries 


Le système de classification utilisé est celui de la Classification type 
des industries pour compagnies et entreprises, 1980 (CTI-C). Pour la 
plupart des autres séries de données économiques, on utilise la Clas- 
sification type des industries, 1980 (CTI-E). La CTI-C permet de 
mieux classer les compagnies et les entreprises qui exercent plus d’une 
activité. Les données classées selon la CTI-C reflètent la structure de 
l’économie canadienne. Elles permettent de déterminer la spécialisa- 


Diagramme 3. 


SIC-E (1980YCTI-E 
MAJOR 


DIVISION GROUP/ NAME/NOM 
SUB-GROUP 
GRAND 
GROUPE/ 
SOUS- 
GROUPE 
LOGGING & FORESTRY INDUSTRIES 
C INDUSTRIES DE L’EXPLOITATION 


FORESTIÈRE ET DES SERVICES 
Find a Rida di. A LOGGING INDUSTRY ——~ 
04/041 INDUSTRIE DE L’EXPLOITATION 
FORESTIERE 


MANUFACTURING INDUSTRIES | 
INDUSTRIES MANUFACTURIERES 


WOOD INDUSTRIES 
INDUSTRIES DU BOIS 


Pâtes et Papiers 
Asphalt Roofing, Paper Box and Other 
Papier-Toiture Asphalte, Boîtes en 
Carton et Autres Industries des 
Produits en Papier 
WHOLESALE TRADE INDUSTRIES 
INDUSTRIES DU COMMERCE DE GROS 
“METAL, HARDWARE, PLUMBING, — 
HEATING & BUILDING MATERIALS 
INDUSTRIES, WHOLESALE 
INDUSTRIES DES METAUX, ARTICLES 
DE QUINCAILLERIE, MATERIEL DE 
PLOMBERIE ET DE CHAUFFAGE, 
MATERIAUX DE CONSTRUCTION, 
COMMERCE DE GROS 
Lumber & Building Materials, Wholesale 
Bois et Matériaux de Construction, 
Commerce de Gros 


OTHER PRODUCT INDUSTRIES, 
WHOLESALE 
INDUSTRIES DE PRODUITS DIVERS, 
COMMERCE DE GROS 
Paper & Paper Products, Wholesale 
Papier et Produits du Papier, 
eae ee dete A MN Coremercs Oe Gros My Te eee 


Other Products Wholesale 
Autres Produits, Commerce de Gros 
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SIC-C presentation makes it possible to see how specialized and 
how diverse are the activities of companies and enterprises. The 
SIC-C accomplishes this by providing classes for combined and 
integrated activities at the most detailed level of the classifica- 
tion. 


For example, consider a large enterprise involved in activities 
related to wood, logging, sawmills and pulp and paper manufac- 
turing and distribution. The SIC-E provides a class for each of 
these activities. The SIC-C provides classes for each of these 
activities and in addition various combinations of those activi- 
ties. 


The preceding diagram (diagram 3) illustrates how these two 
classifications relate for this group of industries. In the chart a 
link will appear if an enterprise in the left column (SIC-C) could 
have an establishment in the classification on the right column 
(SIC-E). 


f. Industrial Detail 


There are two different levels of industrial detail available: 
condensed and detailed. The condensed level is contained in this 
publication. A list of the detailed industry level is available on 
request. 


Deriving the Estimates Diagram 4. 
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tion et la diversité des activités des compagnies et des entreprises. Pour 
ce faire, la CTI-C fournit des catégories pour les activités combinées 
et les activités intégrées, au niveau le plus détaillé de la classification. 


Prenons, par exemple, une vaste entreprise dont les activités touchent 
le bois, abattage, scieries et fabrication et distribution des pâtes et 
papiers. La CTI-E fournit des catégories pour chacune de ces ac- 
tivités. La CTI-C fournit également des catégories pour chacune des 
activités, ainsi que différentes combinaisons de ces activités. 


Le diagramme précédent (diagramme 3) montre dans quelle mesure 
ces deux systèmes de classification sont liés entre eux en ce qui 
concerne ce groupe d’industries. Dans le graphique, un lien apparait 
si à l’entreprise qui se trouve dans la colonne de gauche (CTI-C) 
correspond un établissement dans la colonne de droite (CTI-E). 


f. Niveaux de détail des industries 


Il existe deux différents niveaux de détail pour les industries, les 
données agrégées et les données détaillées. Les données agrégées et 
détaillées figurent dans la présente publication. On peut obtenir sur 
demande la liste des données détaillées sur les industries. 


Diagramme 4. Obtention des estimations 


VERY LARGE ENTERPRISES 


The Statistical Methodolgy 
i. General 


The overall estimates are derived from 
two different components. A portion is 
obtained from a sample survey using 
the mailout of a quarterly question- 
naire (A and B in diagram 4). Sample 
results are multiplied by a weighting 
factor to represent the universe from 
which the sample was drawn. The re- 
maining portion of the estimate is de- 
rived by applying movements from 
sampled units to annual data compiled 


TRES GRANDES ENTREPRISES 


LARGE ENTERPRISES 
GRANDES ENTREPRISES 


(take some) 
(prendre une partic) 


MEDIUM ENTERPRISES 
ENTREPRISES MOYENNES 


(take none) 
(prendre aucun) 


Méthode statistique 


(take all) 
( prendre le tout) 


i. Généralités 


Les estimations globales sont dérivées de 
deux différentes composantes. Une partie 
provient du questionnaire postal d’une en- 
quéte-échantillon trimestrielle (A et B dans 
le diagramme 4). Les résultats sont multi- 
pliés par un coefficient de pondération afin 
de représenter l’univers duquel provient 
l’échantillon. Le reste des estimations est 
obtenu en appliquant les mouvements des 
unités échantillonnées aux données an- 
nuelles compilées des états financiers sou- 


from financial statements submitted to 


mis par Revenu Canada correspondant à 


SMALL ENTERPRISES 
Revenue Canada for that stratum (C PETITES ENTREPRISES cette strate (C et D dans le diagramme 5). 
and D in diagram 5). (take none) 

(prendre aucun) 
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ii. Sample Design ii. Plan de l’échantillon 


A stratified random sample is used. There are two size strata On utilise un échantillon aléatoire stratifié. Il existe deux strates 

for each of 153 industry groups. All units in the stratum A are de taille différente pour chacune des 153 groupes d’industrie. 

selected. For the second stratum (stratum B), sampling rates Toutes les unités de la strate A sont sélectionnées. Pour ce qui est 

vary by industry, but average to about 1 unit selected in 2. de la deuxiéme strate (strate B), le taux d’échantillonnage varie 
selon l’industrie, mais il est en moyenne d’environ une unité sur 
deux. 

iii. Stratum Boundaries 


The stratum boundaries (A, B, C, and D in diagram 5) vary ‘ii. Limites des strates 
by industry. The boundaries are described in the following Les limites des strates (A, B, C et D dans le diagramme 5) varient 


chart. selon l’industrie. Elles sont décrites dans le graphique suivant. 
Diagram 5. Diagramme 5. 
Stratum Boundaries Limites des strates 


Upper Stratum Limit 
Limite supérieure des strates 


SIC-C Subsector Lower Stratum Limit 
CTI-C sous-secteur Limite inférieure des strates 


Assets - Actifs Revenue - Revenu 


Assets - Actifs _ Revenue - Revenu 


($ millions) ($ millions) 
A (take-all) 01-59, 65-89 50 or-ou 100 
(tirage complet) 
ii) 60, 6211, 6212, 6214, 6221 take-all 
6411 tirage complet 
61, 6213, 63, 64 (except 6411) 25 
6216, 6239 100 
6229 50 
B  (take-some) 02-09, 1011, 1021, 1022, 1041, 50 or - ou 100 
(tirage partiel) 1091, 1092, 12-24, 26-29, 3021, 
31, 33-39, 41-59, 65-83, 85, 89 
01, 1031, 1051, 1099, 11, 25, 30 50 100 
(except 3021), 32, 86 
40 50 100 
61, 6213, 63, 64 25 
6216, 6239 100 
6229 50 
vii) 84, 87, 88 50 100 
C and D (take-none) i) 61, 6213, 63 10 


(tirage nul) 
ii) see B above 
voir B en haut (see lower stratum 
limits in B above) 
(voir les limites des 
strates du poste B) 


Note: Special reporting arrangements exist in some financial subsectors. 
Nota: Des modalités de déclaration s’appliquent dans certains sous-secteurs financiers. 
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iv. Sample Weights and Imputation for Incomplete Re- 
sponses or Non-Response 


Units which do not respond in the current period are imputed 
(their characteristics are estimated). Units are imputed by adding 
a growth factor to the data reported when the unit last responded 
to the survey. The growth factor is estimated using the survey 
responses for the units that are most similar to the unit being 
imputed. 


Sampling and the calculation of weights pertains only to that part 
of the population of enterprises which are in scope for survey 
purposes, namely Strata A and B in diagram 4. To understand 
both the sampling strategy and the calculation of weights, it is 
neccessary to divide the population of enterprises in strata A and 
B into two parts - those that were in the universe at the time of 
selection and those that have been added since the original 
sample selection. In this strategy the weights for those in the 
sample at the time of selection would be calculated using the 
inverse of the probability of selection for the stratum to which 
the unit belongs, and would not change except for adjustments 
due to restructuring of units. New units in the universe (births) 
are selected with certainty i.e. have a weight of one. 


v. Seasonal Adjustment 


The seasonal adjustment method used is a computerized ratio- 
to-moving average method in widespread use at Statistics Can- 
ada. It is based on the U.S. Bureau of the Census Method II, but 
has some additional features. For a more complete description 
of these features refer to "X11 ARIMA/ 88 Seasonal Adjustment 
Method Foundations and User’s Manual". The seasonal compo- 
nent reflects sub-annual movements caused by characteristic 
weather changes, holidays or other factors which tend to recur 
every year at approximately the same time. The seasonal adjust- 
ment process attempts to quantify the seasonal component in a 
time series and to remove its effect from observed data. 


Series containing no significant seasonality have not been sea- 
sonally adjusted. In these cases, the unadjusted series are used 
in the place of seasonally adjusted data. 


Quality Measures 


There are two categories of errors in statistical information - 
sampling errors and non-sampling errors. Sampling errors are 
errors that arise because estimates are being prepared based on 
a sample of the universe rather than collecting information from 
all units in the universe. These errors can be measured. 
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iv. Poids de l’échantillon et imputation des réponses incom- 
plétes et des non-réponses 


Les données des unités qui ne répondent pas au questionnaire de la 
période courante sont imputées (on détermine leurs caractéristiques). 
On impute les nouvelles données en ajoutant un facteur de croissance 
aux dernières données fournies par l’unité. Ce facteur est établi en 
fonction des réponses au questionnaire d’enquête des unités qui sont 
le plus comparables à l’unité dont les données doivent être imputées. 


La méthode d’échantillonnage et le calcul des poids ne se rapportent 
qu’ aux entreprises de l’univers dont la portée correspond aux objectifs 
d’enquête, c’est-à-dire strates A et B dans le diagramme 4. Pour mieux 
comprendre la méthode d’échantillonnage et le calcul des poids, il est 
nécessaire de diviser l’univers des entreprises (strates A et B) en deux 
groupes: celles qui faisaient partie de l’univers au moment de la 
sélection et celles qui ont été ajoutées depuis la sélection initiale de 
l’échantillon. Selon cette méthode, les poids correspondant aux entre- 
prises qui faisaient partie de l’échantillon au moment de la sélection 
seraient calculés selon l’inverse de la probabilité de sélection de la 
strate à laquelle appartient l’unité. Ils demeureraient les mêmes sauf 
s’il faut apporter des ajustements attribuables à la restructuration de 
l’unité. Les unités ajoutées à l’univers (créations) sont sélectionnées 
avec certitude, c’est-à-dire que leur poids équivaut à 1. 


v. Désaisonnalisation 


La méthode de désaisonnalisation choisie est une méthode informa- 
tisée de rapport à la moyenne mobile largement utilisée à Statistique 
Canada. Elle se fonde sur la méthode II du U.S. Bureau of the Census, 
mais présente des caractéristiques additionnelles. On peut obtenir une 
description plus complète de ces caractéristiques en consultant la 
publication "La Méthode de désaisonnalisation X11 ARIMA/88 - 
Fondements et guide d’utilisation". Le mouvement saisonnier traduit 
les mouvements infra-annuels causés par les variations caractéris- 
tiques du climat, les congés fériés ou les autres facteurs qui tendent à 
réapparaître chaque année à peu près au même moment. Par la 
méthode de désaisonnalisation, on tente de mesurer le mouvement 
saisonnier dans une série chronologique et d’en éliminer l’effet sur les 
données d’observation. 


Les données qui ne contiennent pas un degré élevé de saisonnalité 
n’ont pas été désaisonnalisées. Dans ce cas, on utilise les données non 
désaisonnalisées plutôt que les données désaisonnalisées. 


Mesures de la qualité 


Il existe deux catégories d’erreurs dans les statistiques: les erreurs 
d’échantillonnage et les erreurs d'observation. Les erreurs d’échan- 
tillonnage surviennent lorsque les estimations sont établies en fonc- 
tion d’un seul échantillon de l’univers et non en fonction de toutes les 
unités de l’univers. Ces erreurs sont mesurables. 
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Non-sampling errors can arise from a variety of sources and are 
much more difficult to measure and their importance can differ 
according to the purpose to which the data are being put. Among 
the non-sampling errors are errors in the information provided 
by respondents and errors in processing, such as data capture. 


Sampling Errors 


Sample surveys are designed to provide the highest sampling 
efficiency (the smallest sample that will produce a sampling error 
of a given size). This optimization is usually only performed for 
a limited number of variables, limited by the data items which 
are available at the time of sample design and selection, the 
resources available and the complexity introduced by trying to 
optimize for many variables at one time. The sample used for 
these statistics was designed to produce a reasonable level of 
accuracy for assets, revenue and profits. Consequently other 
items may be much less accurately esimated. An example of such 
an item is dividends. 


Estimation Errors in the Non-Sampled Strata 


The estimate for small businesses (C and D strata in the chart) is 
prepared by applying the movements of sampled units to the 
annual total for these strata. The error introduced by this method 
depends on two factors - the contribution of these strata to the 
overall estimate and the error in estimating the movement of the 
strata using sampled units. The contribution of the non-sampled 
strata to the overall estimates is approximately 30% of assets and 
50% of revenue. The size of the revisions of the published 
quarterly data to the Revenue Canada based annual data, which 
are independently produced, provides a measure of the error. 


Other Non-Sampling Errors 


There are no objective measures of other non-sampling errors 
available for these statistics. However, many reporting and data 
entry errors are corrected as a result of editing the data. This is 
particularly effective for financial data where accounting rela- 
tionships are established and balancing is required. 
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Les erreurs d’observation peuvent provenir de plusieurs sources. Il 
est beaucoup plus difficile de les mesurer et leur importance peut 
varier selon l’application que l’on veut faire des données. Parmi les 
erreurs d’ observation, on relève les erreurs qui se trouvent dans les 
renseignements fournis par les répondants et les erreurs de traitement, 
par exemple au moment de la saisie des données. 


Erreurs d’échantillonnage 


Les enquétes-échantillons sont conçues de façon à ce que l’échantil- 
lonnage soit le plus efficace possible (le plus petit échantillon où on 
relèvera une erreur d’échantillonnage d’une taille donnée). Cette 
optimalisation ne s’applique normalement qu’à un nombre limité de 
variables, limité par les éléments d’information disponibles au mo- 
ment du plan et de la sélection de l’échantillon, par le niveau de 
ressources disponibles et la complexité inhérente à l’optimalisation 
simultanée de nombreuses variables. L’échantillon utilisé pour obtenir 
les statistiques qui nous intéressent a été choisi de façon à fournir un 
niveau acceptable de précision relativement à l’actif, aux recettes et 
aux bénéfices. Par conséquent, les estimations pour d’autres éléments, 
par exemple les dividendes, peuvent être moins précises. 


Erreurs d’estimation dans la strate non échantillonnée 


Les estimations des petites entreprises (strates C et D dans le 
graphique) sont produites en appliquant les mouvements des unités 
échantillonnées à leur total annuel pour ces strates. L'introduction 
d’une erreur au moyen de cette méthode dépend de deux facteurs: la 
contribution de ces strates aux estimations globales et l’erreur au 
niveau de l’estimation du mouvement de la strate à partir des unités 
échantillonnées. La contribution de la strate non échantillonnée aux 
estimations globales est 30% des actifs et 50% des revenus. L’am- 
pleur de la révision des données trimestrielles publiées est basé sur les 
données annuelles de Revenu Canada, qui sont produites séparément, 
donne une idée de l’importance de l’erreur dans ces strates. 


Autres erreurs d’observation 


Il n’existe aucun autre moyen objectif de mesurer les autres erreurs 
d’observation dans ces statistiques. Cependant, la révision des don- 
nées permet de corriger nombre d’erreurs de déclaration et de saisie 
des données. Cette méthode s’applique particulièrement bien aux 
données financières dont les liens comptables sont établis et doivent 
balancer. 
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Limitations of the Data 


To be valid for either time-series or cross-sectional analysis, the 
definitions of data must be consistent within time periods or 
across time periods. In other words, the differences and similari- 
ties in data must reflect only real differences and not differences 
in the concepts or definitions used in preparing the data. 


The ability to use the data for analysis depends on the conceptual 
framework in which the data is being used. 


These data are consistent with the Generally Accepted Account- 
ing Principles (GAAP) of the Canadian Institute of Chartered 
Accountants. As such, they do not agree with the concepts of the 
CSNA for example. 


If the GAAP concepts are appropriate for the application of the 
data, there may still be some problems of consistency (between 
units or over time) for items where GAAP does not prescribe a 
particular treatment or allows some latitude. 


One of the general problems with GAAP for some uses is that it 
prescribes a historical cost treatment of assets (ie. their cost at the 
time of acquisition). As a result, caution should be used when 
comparing balance sheet data and ratios over time and across 
industries. 
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Limites des données 


Pour pouvoir s’appliquer à l’analyse des séries chronologiques ou à 
l’analyse transversale, les définitions des données doivent être unifor- 
mes à l’intérieur d’une même période et d’une période à l’autre. En 
d’autres mots, les écarts et les similitudes dans les données ne doivent 
traduire que des écarts réels, et non des écarts au niveau des définitions 
ou des concepts employés pour produire les données. 


La capacité d’utiliser les données aux fins d’analyse dépend du cadre 
conceptuel dans lequel les données sont utilisées. 


Ces données sont conformes aux Principes comptables généralement 
reconnus (PCGR) de l’Institut canadien des comptables agréés. Elles 
ne sont pas conformes aux concepts du SCCN. 


Si les PCGR conviennent à |’ application des données, il peut subsister 
des problèmes d’uniformité (entre les unités ou dans le temps) pour 
certains éléments pour lesquels les PCGR ne prévoient aucun traite- 
ment particulier ou permettent une certaine latitude. 


L'un des problèmes généraux que posent les PCGR pour certaines 
applications est le fait que, selon ces principes, il faut déterminer le 
coût d’origine des éléments d’actif (c.-à-d. le coût au moment de 
l’acquisition). Comme résultat, des précautions devraient être prises 
quand on compare les données du bilan et les ratios, de périodes en 
périodes et parmi les industries. 
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DEFINITIONS OF FINANCIAL RATIOS 


Included in this publication are the following financial 
ratios. 


Return On Capital Employed - All Industries 


FORMULA 


Profit before extraordinary gains and 

interest on borrowings net of tax (S.A.) x 4 x 100 
Borrowings + Loans and accounts with affiliates 
+ Total equity 


NOTE: The calculation of profit before extraordinary gains 
and interest on borrowings net of tax is based on the implicit 
tax rates of the individual statistical enterprises, except when 
extreme tax rates result from tax recoveries and other account- 
ing practices. 


Return On Equity - All Industries 


FORMULA 


Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100 
Total equity 


Profit Margin - All Industries 


FORMULA 


Operating profit (S.A.) x 100 
Operating revenue (S.A.) 


Debt To Equity - All Industries 


FORMULA 


Borrowing + Loans and accounts with affiliates 
Total equity 


Working Capital Ratio 
- Non-financial Industries 
Except Construction & Real Estate 
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DEFINITION DES RATIOS FINANCIERS 


Cette publication contient les ratios financiers suivants: 


Rendement des capitaux employés - Toutes les branches 
d’ activité 
FORMULE 


Bénéfices avant gains extraordinaires 

et intérêts sur emprunts nets des impôts (DES) x 4 x 100 
Emprunts + Emprunts et comptes auprès des sociétés affiliées 
+ Avoir total 


NOTA: Le calcul des bénéfices avant gains extraordinaires et in- 
térêts sur emprunts nets des impôts repose sur les taux d’impôt im- 
plicites des entreprises statistiques, sauf lorsque des taux d’impôt 
extrêmes résultent de recouvrements fiscaux et autres pratiques 
comptables. 


Rendement de l’avoir - Toutes les branches d’activité 


FORMULE 


Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100 
Avoir total 


Marge bénéficiaire - Toutes les branches d’activité 
FORMULE 


Bénéfices d’exploitation (DES) x 100 
Revenus d’exploitation (DES) 


Ratio des dettes à l’avoir - Toutes les branches 
d’activité 


FORMULE 


Emprunts + Emprunts et comptes auprès des sociétés affiliées 


Avoir total 


Ratio du fonds de roulement 
- Branches d’activité non-financières 
(sauf construction et immobilier) 


FORMULA FORMULE 

Current assets Actif à court-terme 

Current liabilities Passif à court terme 
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Return On Assets - Trusts, Credit Unions, Banks 


FORMULA 


Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100 


Total assets 


Capital Ratio - Trusts, Credit Unions, Banks 


FORMULA 


Total assets 
Total equity 


Operating Costs Per $100 Assets 
- Trusts, Credit Unions, Banks 


FORMULA 


Operating expenses (S.A.) x 4 x 100 
Total assets 


Net Risk Ratio 
- Life Insurers, Property and Casualty 


FORMULA 


Premiums and annuity considerations and 
Net premiums earned (S.A.) x 4 
Total equity - Appropriated retained earnings 


Combined Ratio - Property And Casualty 


FORMULA 


Underwriting expenses (S.A.) 
Net premiums earned (S.A.) 


Note: 


A package of detailed examples of financial ratio calculation 


is also available on request. 
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Rendement de I’ actif - Sociétés de fiducie, caisses 
d’épargne et de crédit et banques 


FORMULE 


Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100 
Actif total 


Ratio du capital - Sociétés de fiducie, caisses d’épargne 
et de crédit et banques 


FORMULE 


Actif total 


Avoir total 


Coûts d’exploitation par $100 d’actif 
- Sociétés de fiducie, caisses d’épargne et de crédit et 
banques 


FORMULE 


Dépenses d’exploitation (DES) x 4 x 100 
Actif total 


Ratio de risque net 
- Sociétés d’assurance-vie, biens et risques divers 


FORMULE 


Prime et contreparties de rentes et 
Primes nettes acquises (DES) x 4 
Avoir total - bénéfices non répartis appropriés 


Ratio combiné - Sociétés d’assurance-vie et risques di- 
vers 


FORMULE 


Dépenses d’assurance (DES) 
Primes nettes acquises (DES) 


Nota: 


Une trousse documentaire contenant des exemples détaillés de 


calcul des ratios financiers est disponible sur demande. 
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TABLEAUX STATISTIQUES 


Financial Statistics for Enterprises 


Table 1 - Total all industries (excluding investment and holding companies) 


Tableau 1 - Total, toutes les branches d'activité (sauf sociétés d’investissement et de 


1997 


Statistiques financières des entreprises 


rtefeuille 


1998 


IV 


Balance Sheet - Bilan 


millions of dollars-millions de dollars 


Assets - Actifs 2,658,527 2,675,905 2,753,665 2,759,119 2,805,353 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 111,490 100,266 103,478 87,158 93,044 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 198,429 201,829 205,427 197,937 204,621 
Inventories - Stocks 146,896 147,801 150,662 155,735 157,477 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 301,877 305,058 325,554 332,534 340,548 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 348,041 337,188 350,078 342,976 344,791 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 380,274 382,588 385,456 385,285 385,711 
Non-mortgage - Non hypothécaires 427,834 435,633 447,915 454,801 462,979 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts -11,857 -11,457 -11,666 -11,346 -11,682 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 40,224 42,366 42,934 44,860 45,332 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 550,398 556,948 560,755 567,948 576,408 
Other assets - Autres actifs 164,920 177,685 193,071 201,231 206,124 

Liabilities - Passifs 2,077,673 2,083,650 2,153,520 2,153,404 2,193,328 
Deposits - Dépôts 735,727 730,953 757,242 750,935 762,569 
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuariel des assureurs 122,271 122,345 122,034 120,416 119,925 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 244,560 252,723 263,852 255,836 258,828 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 187,759 182,450 184,688 188,357 189,303 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 97,098 97,506 97,794 100,856 101,264 
From others - Auprès d’autres 72,999 75,696 76,399 78,579 81,538 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 49,359 51,494 54,515 58,972 60,338 
Bonds and debentures - Obligations 166,858 169,318 171,529 178,972 181,846 
Mortgages - Hypothèques 53,600 53,518 53,690 54,667 §5,275 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 37,838 38,735 36,916 37,517 38,467 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 40,224 42,366 42,934 44,860 45,332 
Other liabilities - Autres passifs 269,380 266,546 291,926 283,436 298,644 

Equity - Avoir 580,853 592,255 600,146 605,715 612,026 
Share capital - Capital-actions 312,864 318,256 327,197 329,291 332,558 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 43,461 43,410 43,786 46,652 48,140 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 224,528 230,588 229,163 229,772 231,328 

Income Statement - État des résultats 

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 374,032 375,902 388,111 368,341 382,930 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 330,501 331,139 341,233 322,722 336,795 
Insurers’ premiums and annuity considerations - 

Primes des assureurs et contreparties de rentes 9,972 9,926 10,815 10,108 10,091 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 19,486 19,760 20,278 21,015 20,701 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 335 566 441 403 213 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 13,738 14,511 15,343 14,093 15,130 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 346,236 346,983 360,035 342,150 356,278 
Insurers’ claims and normal increase in actuarial liabilities - 

Sinistres des assureurs et augmentations normales du passif actuariel 8,863 9,306 9,864 9,580 9,044 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 13,711 14,120 14,734 14,605 15,012 
Interest - Intéréts 6,974 6,866 7,266 7,991 8,022 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 316,688 316,691 328,171 309,974 324,200 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 27,797 28,919 28,076 26,191 26,652 

Other Revenue - Autre revenu 3,297 3,332 3,950 2,651 3,087 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 3,297 3,332 3,950 2,651 3,087 

Other Expenses - Autres dépenses 10,619 10,945 11,145 11,360 11,640 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 10,619 10,945 11,145 11,360 11,640 

Gains/losses - Gains/pertes 211 1,234 -3,693 -129 82 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 20,690 22,544 17,193 17,358 18,186 
Income tax - Impôt sur le revenu 6,993 8,189 7,646 6,349 6,583 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 782 680 637 549 328 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 14,479 15,035 10,184 11,558 11,931 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -15 -48 11 - 5 

Net profit - Bénéfice net 14,464 14,987 10,195 11,558 11,936 

Statistics Canada 34 Statistique Canada 


Financial Statistics for Enterprises Statistiques financières des entreprises 


Table 1 - Total all industries (excluding investment and holding companies) 


Tableau 1 - Total, toutes les branches d’activité (sauf sociétés d’investissement et de portefeuille) 
1997 1998 


Il Ill IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 37,681 19,106 40,264 -1,382 30,464 
Net profit - Bénéfice net 14,464 14,987 10,195 11,558 11,936 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 13,711 14,120 14,734 14,605 15,012 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 549 999 -1,113 268 950 
Working capital - Fonds de roulement -7,980 2,918 4,527 -9,653 -5,408 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 17,415 -13,231 12,267 -17,984 8,205 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -478 -687 -347 -176 -231 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 26,278 4,293 43,878 21,164 26,851 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 8,160 -5,104 26,216 -5,689 11,625 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 2,629 579 Z 3,832 408 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 5,242 -5,129 2,032 4,197 1,761 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 3,215 2,062 2,620 2,875 2,164 
Bonds and debentures - Obligations 4,655 2,178 2,415 6,466 2,923 
Mortgages - Hypothèques 330 -25 214 409 653 
Other - Autres 826 2,428 720 3,440 3,009 
Equity - Avoir 1,221 7,305 9,655 5,634 4,308 
Total cash available - Total, encaisse 63,959 23,399 84,141 19,782 57,315 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 30,708 695 48,230 9,057 20,495 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 8,970 3,248 20,726 9,825 8,448 
Portfolio investments - Placements de portefeuilie -1,005 -12,610 11,796 -7,842 1,477 
Loans - Préts 22,743 10,057 15,708 7,074 10,570 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 18,570 19,984 21,450 19,030 21,548 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 8,849 9,072 12,169 8,755 9,228 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 58,127 29,751 81,849 36,843 51,271 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 5,831 -6,352 2,292 -17,061 6,044 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 370,231 378,473 382,491 376,368 379,399 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 26,856 28,183 29,006 26,955 25,714 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 13,613 14,352 11,246 12,068 11,065 
Net profit - Bénéfice net 13,598 14,304 11,257 12,068 11,069 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.78% 7.04% 6.06% 6.39% 5.97% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir 9.37% 9.69% 7.50% 7.97% 7.23% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 7.25% 7.45% 7.58% 7.16% 6.78% 
Debt to equity - Ratio des dettes à lavoir 1.081 1.064 1.064 1.090 1.094 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 1.02% 2.23% 1.06% -1.60% 0.81% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) 1.03% 2.01% 0.91% -1.15% 1.22% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 0.81% 4.94% 2.92% -7.07% ~4.60% 
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financières des entreprises 


Table 2 - Total non-financial industries 
Tableau 2 - Total des branches d’activité non financières 


1997 1998 


Il ill IV | I 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 1,236,168 1,257,371 1,280,839 1,299,262 1,323,798 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 52,212 54,317 56,933 58,322 59,766 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 157,153 159,061 164,976 159,584 165,563 
Inventories - Stocks 146,896 147,801 150,662 155,735 157,477 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 218,655 223,343 228,677 231,094 236,565 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 30,345 31,361 31,737 30,419 29,916 
Loans - Préts 16,983 16,689 17,052 17,266 17,270 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 518,408 524,467 527,570 535,348 543,131 
Other assets - Autres actifs 95,524 100,341 103,241 111,503 114,118 

Liabilities - Passifs 785,785 798,965 819,668 834,988 855,387 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 179,318 183,965 195,358 190,624 193,060 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 157,516 157,876 160,880 162,354 164,890 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et délipuverts 


From banks - Aupres de banques 88,158 87,889 89,393 91,546 92,620 

From others - Auprès d’autres 53,388 54,341 56,142 59,066 60,028 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 30,259 32,015 32,036 34,774 36,010 
Bonds and debentures - Obligations 121,670 122,484 123,279 125,841 128,269 
Mortgages - Hypothèques 51,719 51,640 51,802 52,744 53,273 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 38,505 39,571 37,763 38,557 39,456 
Other liabilities - Autres passifs 65,252 69,184 73,015 79,482 87,779 
Equity - Avoir 450,383 458,406 461,171 464,275 468,410 
Share capital - Capital-actions 258,495 262,434 267,875 269,485 272,753 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 37,184 37,120 37,510 40,164 41,149 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 154,703 158,852 155,786 154,626 154,508 
Current assets - Actifs a court terme 396,256 403,832 414,297 418,159 422,198 
Current liabilities - Passifs à court terme 309,391 316,251 327,550 327,879 330,534 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 336,330 337,121 347,309 328,178 343,152 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 325,258 325,813 335,645 317,112 331,843 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 11,071 11,308 11,663 11,063 11,306 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 315,109 315,905 326,604 309,095 323,921 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 13,281 13,628 14,142 13,924 14,075 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 301,828 302,278 312,462 295,171 309,846 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 21,221 21,216 20,705 19,083 19,231 

Other Revenue - Autre revenu 3,297 3,332 3,950 2,651 3,087 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 3,297 3,332 3,950 2,651 3,087 

Other Expenses - Autres dépenses 7,818 7,984 8,061 8,223 8,374 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 1,526 1,574 1,621 1,698 1,745 
Long-term debt - Dette à long terme 6,292 6,410 6,440 6,525 6,629 

Gains/losses - Gains/pertes 204 1,207 -3,632 -85 12 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 949 1,340 1,987 1,535 379 
Others - Autres -744 -133 -5,618 -1,620 -367 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 16,904 17,771 12,963 13,426 13,956 
Income tax - impôt sur le revenu 5,812 6,002 6,242 5,032 5,131 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 733 595 543 456 305 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 11,825 12,364 7,265 8,851 9,131 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -15 -48 11 - S; 

Net profit - Bénéfice net 11,810 12,315 7,276 8,851 9,135 
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financières des entreprises 


Table 2 - Total non-financial industries 
Tableau 2 - Total des branches d'activité non financières 
1997 1998 


Il ll IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 21,509 25,549 25,984 13,422 22,805 
Net profit - Bénéfice net 11,810 12,315 7,276 8,851 9,135 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 13,281 13,628 14,142 13,924 14,075 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 757 801 -1,226 381 728 
Working capital - Fonds de roulement -5,673 1,901 2,594 -5,853 -5,330 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 1,694 -3,023 3,469 -3,795 4,394 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -360 -72 -272 -85 -197 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 11,900 9,053 12,949 18,532 12,270 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 1,925 -57 1,185 2,598 1,173 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 3,272 477 2,647 1,964 2,456 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2,375 1,659 44 2,264 1,249 
Bonds and debentures - Obligations 2,163 888 1,000 1,747 1,869 
Mortgages - Hypothèques 367 -42 203 470 575 
Other - Autres 1,084 484 1,818 4,211 1,007 
Equity - Avoir 715 5,643 6,140 5,277 3,942 
Total cash available - Total, encaisse 33,410 34,602 38,933 31,954 35,075 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 7,025 5,695 6,446 4,986 5,353 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 7,924 5,001 5,685 5,822 5,815 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -1,492 915 388 -1,066 -467 
Loans - Prêts ; 592 -220 373 230 6 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 17,786 18,752 19,672 18,472 19,738 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 7,508 7,796 10,124 7,283 7,650 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 32,319 32,243 36,242 30,741 32,741 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 1,091 2,359 2,692 1,213 2,334 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 332,048 339,404 341,867 336,766 339,112 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 20,461 20,665 21,190 19,920 18,474 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 11,194 11,637 8,027 9,465 8,501 
Net profit - Bénéfice net 11,179 11,589 8,039 9,466 8,506 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.70% 6.86% 5.43% 6.20% 5.71% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 9.94% 10.15% 6.96% 8.15% 7.26% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.16% 6.09% 6.20% 5.91% 5.45% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.116 1.104 1.114 1.134 1.142 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.281 1.277 1.265 1.275 1.277 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DÉS.) 0.94% 2.22% 0.73% -1.49% 0.70% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.82% 2.30% 0.61% -1.19% 1.20% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 2.80% 0.99% 2.54% 6.00% -7.26% 
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Table 3 - Total finance and insurance industries (excluding investment and holding companies) 
Tableau 3 - Total des branches d'activité financières et assurances (sauf sociétés d’investissement et de 
1997 1998 


Il Il IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 1,422,359 1,418,534 1,472,826 1,459,857 1,481,556 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 59,278 45,949 46,545 28,836 33,278 | 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 41,275 42,768 40,452 38,353 39,058 | 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 83,222 81,715 96,877 101,440 103,984 | 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 317,696 305,827 318,341 312,556 314,875 ! 
Loans - Prêts | 

Mortgage - Hypothécaires 373,053 375,446 378,419 377,876 378,266 | 
Non-mortgage - Non hypothécaires 418,072 426,087 437,900 444,944 453,155 | 
Allowance for losses on investments and loans - | 

Provision pour pertes sur placements et prêts -11,849 -11,448 -11,657 -11,337 -11,673 | 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 40,224 42,366 42,934 44,860 45,332 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 31,990 32,480 33,185 32,600 33,277 | 
Other assets - Autres actifs 69,396 77,344 89,831 89,728 92,005 

Liabilities - Passifs 1,291,888 1,284,685 1,333,851 1,318,416 1,337,940 | 
Deposits - Dépôts 735,727 730,953 757,242 750,935 762,569 | 
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuariel des assureurs 122,271 122,345 122,034 120,416 119,925 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 65,242 68,758 68,495 65,212 65,767 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 30,244 24,574 23,808 26,003 24,412 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 8,940 9,617 8,402 9,311 8,643 
From others - Auprés d’autres 19,611 21,355 20,257 19,514 21,510 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 19,100 19,479 22,480 24,198 24,327 
Bonds and debentures - Obligations 45,187 46,834 48,249 53,131 53,577 
Mortgages - Hypothèques 1,881 1,878 1,888 1,923 2,001 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -667 -836 -847 -1,040 -989 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 
Engagements des clients des banques comme acceptations 40,224 42,366 42,934 44,860 45,332 
Other liabilities - Autres passifs 204,127 197,362 218,911 203,953 210,865 
Equity - Avoir 130,471 133,849 138,975 141,440 143,615 
Share capital - Capital-actions 54,369 55,822 59,322 59,806 59,804 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 6,277 6,290 6,276 6,488 6,991 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 69,825 71,736 73,377 75,146 76,820 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 37,703 38,781 40,802 40,162 39,778 
Sales of services - Ventes de services 5,243 5,327 5,588 5,610 4,952 
Insurers’ premiums and annuity considerations - 

Primes des assureurs et contreparties de rentes 9,972 9,926 10,815 10,108 10,091 
Interest - Intéréts 19,011 19,298 19,859 20,548 20,236 
Dividends - Dividendes 475 461 419 463 462 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 335 566 441 403 213 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 2,667 3,203 3,680 3,029 3,824 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 31,127 31,078 33,431 33,054 32,358 
Insurers’ claims and normal increase in actuarial liabilities - 

Sinistres des assureurs et augmentations normales du passif actuariel 8,863 9,306 9,864 9,580 9,044 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 430 492 591 681 937 
Interest - Intéréts 6,974 6,866 7,266 7,991 8,022 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 14,859 14,413 15,710 14,802 14,354 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 6,576 7,703 7,371 7,108 7,420 

Other Expenses - Autres dépenses 2,801 2,961 3,084 3,137 3,266 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 2,801 2,961 3,084 3,137 3,266 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 7 27 -62 -44 70 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 3,787 4,774 4,230 3,932 4,230 
Income tax - Impôt sur le revenu 1,181 2,188 1,405 1,318 1,452 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 49 85 94 93 23 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 2,654 2,671 2,919 2,707 2,800 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires = = ci = > 


Net profit - Bénéfice net 2,654 2,671 2,919 2,707 2,800 
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Table 3 - Total finance and insurance industries (excluding investment and holding companies) 


1997 
Il Hl 


Tableau 3 - Total des branches d’activité financiéres et assurances (sauf sociétés d’investissement et de 


IV 


rtefeuille 


1998 


millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Statistiques financiéres des entreprises 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 16,171 -6,443 14,279 -14,804 7,659 
Net profit - Bénéfice net 2,654 2,671 2,919 2,707 2,800 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 430 492 591 681 937 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -208 198 113 -112 222 
Working capital - Fonds de roulement -2,308 1,017 1,933 -3,800 -78 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 15,721 -10,208 8,798 -14,189 3,811 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -118 -615 -75 -92 -83 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 14,378 -4,760 30,929 2,632 14,581 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 8,160 -5,104 26,216 -5,689 11,625 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 704 636 -1,178 1,234 -765 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 1,970 -5,607 -615 2,233 -694 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 840 403 2,664 611 914 

Bonds and debentures - Obligations 2,492 1,290 1,415 4,719 1,055 

Mortgages - Hypothèques -37 16 10 61 78 

Other - Autres -257 1,944 -1,098 -772 2,002 

Equity - Avoir 506 1,662 8,515 356 366 

Total cash available - Total, encaisse 30,549 11,203 45,208 “12,172 22,240 
Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 23,683 -5,001 41,784 4,071 15,141 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 1,045 -1,752 15,041 4,003 2,633 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 487 -13,525 11,408 6,775 1,944 
Mortgage loans - Préts hypothécaires 4,092 2,504 3,534 -1 841 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires 18,059 7,773 11,801 6,845 9,723 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 784 1,232 1,778 558 1,810 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 1,341 1,276 2,045 1,472 1,579 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 25,808 -2,493 45,608 6,102 18,530 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 4,741 -8,710 -400 -18,274 3,710 
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d’exploitation 38,183 39,069 40,624 39,602 40,287 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 6,394 7,519 7,815 7,035 7,240 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 2,420 2,715 3,218 2,603 2,564 
Net profit - Bénéfice net 2,420 2,715 3,218 2,603 2,564 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 7.06% 7.74% 8.44% 7.09% 6.93% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 7.42% 8.11% 9.26% 7.36% 7.14% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 16.75% 19.24% 19.24% 17.76% 17.97% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.958 0.924 0.900 0.948 0.936 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) 1.73% 2.32% 3.98% -2.52% 1.73% 
Operating expenses. (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) 3.22% 0.75% 3.99% 0.74% 1.47% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -5.07% 17.58% 3.95% -9.98% 2.91% 
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Table 4 - Food (including food retailing) 


Tableau 4 - Aliments (y compris le commerce de détail) 


1997 


1998 


IV 


millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 75,433 76,721 77,847 77,826 80,250 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 3,387 3,535 3,583 3,359 3,624 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 10,253 10,743 10,752 9,857 10,436 
Inventories - Stocks 14,735 14,738 15,039 15,174 15,548 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 7,960 8,368 8,301 8,405 8,614 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 2,317 2,091 2,241 2,312 2,335 
Loans - Préts 1,354 1,364 1,363 1,432 1,460 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 28,197 28,578 29,076 29,303 29,973 
Other assets - Autres actifs 7,229 7,304 7,491 7,983 8,260 

Liabilities - Passifs 47,793 48,314 49,446 49,221 51,066 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 14,211 14,286 15,464 14,387 15,190 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 9,178 9,437 9,688 9,838 10,035 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprés de banques 7,005 6,912 6,731 6,755 6,857 
From others - Auprès d’autres 4,058 4,114 4,161 4,162 4,277 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2,736 2,780 2,466 2,694 2,591 
Bonds and debentures - Obligations 4,380 4,503 4,495 4,751 4,744 
Mortgages - Hypothèques 2,464 2,450 2,468 2,457 FSU 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 1,657 1,670 1,687 1,695 1,703 
Other liabilities - Autres passifs 2,103 2,161 2,284 2,482 8,151 

Equity - Avoir 27,640 28,408 28,401 28,605 29,184 
Share capital - Capital-actions 9,558 9,977 10,231 10,185 10,552 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,676 1,677 1,687 1,713 12797 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 16,406 16,753 16,483 16,707 16,895 

Current assets - Actifs à court terme 32,273 32,728 33,430 33,097 34,216 

Current liabilities - Passifs à court terme 25,883 26,233 26,944 26,072 27,037 

Income Statement - État des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 42,504 46,074 44,623 41,842 44,208 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 42,134 45,732 44,256 41,498 43,846 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 370 342 367 344 361 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 41,316 44,629 43,442 40,759 42,981 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 737 757 ite 759 785 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 40,579 43,872 42,670 40,000 42,196 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,188 1,445 1,181 1,083 1,227 

Other Revenue - Autre revenu 113 150 132 120 117 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 113 150 132 120 117 

Other Expenses - Autres dépenses 415 434 441 446 462 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 120 124 131 135 139 
Long-term debt - Dette a long terme 295 310 310 311 322 

Gains/losses - Gains/pertes 75 77 -81 74 1 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 81 ZT -2 95 23 
Others - Autres < - -78 -21 -22 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 961 1,238 791 832 882 
Income tax - Impôt sur le revenu 368 420 303 299 335 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 23 21 11 174 16 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 616 839 499 551 563 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -3 - 1 _ 1 

Net profit - Bénéfice net 613 839 500 551 564 
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Table 4 - Food (including food retailing) 


Tableau 4 - Aliments (y compris le commerce de détail) 


1997 
Il (LL IV 


1998 


millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 790 982 1,841 533 1,493 
Net profit - Bénéfice net 613 839 500 551 564 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 737 751 772 759 785 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -6 17 19 25 34 
Working capital - Fonds de roulement -294 -421 707 -310 -180 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -271 -155 68 -433 336 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 11 -54 -224 -59 -45 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 654 639 82 544 757 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 164 -94 -175 25 102 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 346 259 230 147 197 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 101 34 -313 192 -103 

Bonds and debentures - Obligations 55 123 6 276 -7 

Mortgages - Hypothèques - -14 20 -11 61 

Other - Autres -22 56 53 1 115 

Equity - Avoir 9 276 261 -85 393 

Total cash available - Total, encaisse 1,444 1,622 1,924 1,077 2,250 
Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 174 18 181 226 244 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 98 278 31 95 193 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 68 -269 150 62 23 
Loans - Préts 8 10 - 69 28 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 1,096 1,127 1,261 853 1,403 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 428 318 433 293 338 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,698 1,463 1,875 1,373 1,985 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -254 159 49 -296 265 
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d’exploitation 43,027 43,762 44,021 44,372 44,821 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,124 1,274 1,192 1,310 1,163 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 548 672 594 690 497 
Net profit - Bénéfice net 545 673 595 690 497 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.68% 6.46% 5.95% 6.86% 5.48% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 7.93% 9.47% 8.37% 9.66% 6.81% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 2.61% 2.91% 2.71% 2.95% 2.59% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 1.079 1.063 1.057 1.072 1.063 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.247 1.248 1.241 1.269 1.266 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 2.37% 1.71% 0.59% 0.80% 1.01% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 2.26% 1.40% 0.80% 0.54% 1.88% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 6.60% 13.29% 6.44% 9.90% -11.20% 
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Table 5 - Beverages and tobacco 
Tableau 5 - Boissons et tabac 


1997 


IV 


1998 
| Il 


millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 
Inventories - Stocks 


Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 


Portfolio investments - Placements de portefeuille 
Loans - Prêts 

Capital assets, net - Immobilisations, nettes 
Other assets - Autres actifs 


Liabilities - Passifs 


Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 


Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 
Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 
From others - Aupres d’autres 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypotheques 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 
Other liabilities - Autres passifs 


Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 


Current assets - Actifs à court terme 
Current liabilities - Passifs à court terme 


Operating Revenue - Revenu d'exploitation 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 


Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 


Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 


Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 


Operating profit - Bénéfice d’exploitation 


Other Revenue - Autre revenu 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 


Other Expenses - Autres dépenses 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 
Short-term debt - Dette à court terme 
Long-term debt - Dette a long terme 


Gains/losses - Gains/pertes 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 
Others - Autres 


Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 


Income tax - Impét sur le revenu 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 


Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 


Net profit - Bénéfice net 
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23,573 25,090 
448 453 
1,452 1,792 
2,476 2,549 
10,907 11,589 
132 135 
31 32 
3,721 3,891 
4,408 4,648 
15,485 16,684 
2,574 2,908 
3,647 4,077 
1,994 2,034 
625 636 
2,193 2,347 
3,571 3,502 
43 45 
234 206 
603 928 
8,088 8,406 
4,636 4,783 
250 375 
3,202 3,248 
4,572 4,964 
5,209 5,603 
3,753 4,565 
3,729 4,535 
24 30 
3,389 3,879 
129 137 
3,260 3,742 
364 686 
159 605 
159 605 
196 214 
48 59 
149 156 
-31 77 

2 5 

-33 72 
296 999 
108 182 
15 9 
202 826 
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Statistique Canada 


Financial Statistics for Enterprises Statistiques financières des entreprises 


Table 5 - Beverages and tobacco 
Tableau 5 - Boissons et tabac 
1997 


Il Il IV 


1998 


millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 551 1,406 1,080 
Net profit - Bénéfice net 501 1,192 1,041 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 124 122 125 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 2 20 -1 
Working capital - Fonds de roulement -146 292 7 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 80 -178 -96 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -10 -2 -6 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 282 457 82 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -421 -1 15 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 6 -35 -748 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 972 -633 894 
Bonds and debentures - Obligations -16 171 3 
Mortgages - Hypothèques 1 -- 3 
Other - Autres 12 13 4 
Equity - Avoir -259 28 -80 
Total cash available - Total, encaisse 833 948 1,162 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 318 -257 30 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 315 -302 70 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1 46 41 
Loans - Préts 1 -1 1 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 106 120 166 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 503 813 776 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 926 675 972 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 2 -93 273 190 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 4,093 4,075 4,075 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 593 580 582 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 523 1,006 911 
Net profit - Bénéfice net 523 1,006 911 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 13.06% 22.72% 20.20% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 26.05% 48.23% 42.82% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 14.48% 14.23% 14.28% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 1.518 1.402 1.394 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.856 0.808 0.910 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 4.78% 0.438% 0.01% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DÉS.) 1.48% 0.14% 0.07% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 29.67% -2.11% 0.34% 
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Table 6 - Wood and paper 
Tableau 6 - Bois et papier 
1997 1998 
Il Uli IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 
Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 83,642 85,740 87,470 88,937 88,371 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,674 2,7 3,658 3,174 3,048 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 9,538 9,295 9,121 9,540 9,940 
Inventories - Stocks 11,149 11,186 11,530 12,250 11,613 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 10,703 11,774 11,193 11,409 11,310 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 711 682 697 667 669 
Loans - Préts 378 385 378 384 381 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 41,153 41,985 42,653 42,885 42,548 
Other assets - Autres actifs 7,337 7,716 8,241 8,627 8,862 
Liabilities - Passifs 49,157 50,393 51,334 52,103 51,938 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 10,172 10,398 10,629 10,884 10,643 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 5,878 6,038 6,069 6,091 5,942 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 10,476 10,306 10,360 10,185 10,009 

From others - Aupres d’autres 4,644 5,073 4,991 5,031 5,053 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2,012 2,270 2,337 2,450 2,443 
Bonds and debentures - Obligations 6,603 6,581 6,607 6,862 6,959 
Mortgages - Hypothèques 1,039 1,049 1,112 ales 1,135 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 5,362 5,477 5,601 5,824 6,005 
Other liabilities - Autres passifs 2,971 3,201 3,629 3,650 3,750 
Equity - Avoir 34,484 35,347 36,137 36,834 36,433 
Share capital - Capital-actions 21,891 22,766 23,529 23,531 23,327 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 2,350 2,276 2,206 2,377 2,305 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 10,244 10,305 10,402 10,926 10,801 
Current assets - Actifs à court terme 25,116 25,049 26,258 27,288 26,517 
Current liabilities - Passifs à court terme 17,352 17,906 18,391 18,726 18,363 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 19,708 19,725 19,060 18,223 19,882 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 19,603 19,604 18,961 18,127 19,774 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 105 121 98 96 108 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 18,715 18,575 18,246 17,305 18,747 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 997 1,011 1,030 1,003 1,006 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation ÉTAT 17,564 17,216 16,302 17,741 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 994 1,150 814 918 1,136 

Other Revenue - Autre revenu 63 211 83 81 82 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 63 211 83 81 82 

Other Expenses - Autres dépenses 490 504 529 565 550 
interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 80 89 97 99 105 
Long-term debt - Dette a long terme 409 415 432 466 445 

Gains/losses - Gains/pertes -26 -22 246 6 -65 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 146 9 556 27 1 
Others - Autres -171 -31 -310 -33 -66 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 542 835 613 428 603 
Income tax - Impôt sur le revenu 187 253 155 180 259 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 7 2 -33 18 10 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 347 584 425 265 354 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires = = = = F 


Net profit - Bénéfice net 347 584 424 265 354 


Statistics Canada 44 Statistique Canada 


Financial Statistics for Enterprises Statistiques financières des entreprises 


Table 6 - Wood and paper 
Tableau 6 - Bois et papier 
1997 1998 
Il Ill IV | Il 


millions of dollars-millions de dollars 
Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 1,343 2,055 1,046 303 1,316 
Net profit - Bénéfice net 347 584 424 265 354 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 997 1,011 1,030 1,003 1,006 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 43 71 49 103 145 
Working capital - Fonds de roulement -21 442 29 -759 -11 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -8 -6 -499 -326 -167 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -15 -47 13 15 -12 

Cash from financing activities - Encaisse générée par ie financement 1,516 660 846 701 -211 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 704 -155 57 -192 -83 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 120 79 34 166 -60 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -568 -18 67 113 -7 
Bonds and debentures - Obligations 36 -44 25 265 51 
Mortgages - Hypothèques -11 10 63 13 10 
Other - Autres 332 -48 -82 51 33 
Equity - Avoir 904 835 682 286 -156 
Total cash available - Total, encaisse 2,859 2,715 1,891 1,004 1,105 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 774 1,173 -786 550 162 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 916 1,191 -794 552 163 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -192 -29 15 -8 2 
Loans - Prêts 50 11 -7 7 -3 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 1,217 1,080 1,340 979 744 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 267 428 373 266 302 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 2,258 2,681 927 1,795 1,208 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 602 35 965 -791 -103 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 19,304 19,212 19,173 19,068 19,487 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,000 941 747 1,201 1,147 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 371 312 408 547 380 
Net profit - Bénéfice net 371 312 407 547 380 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 4.11% 3.78% 4.39% 5.44% 4.43% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir 4.30% 3.53% 4.51% 5.94% 4.17% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 5.18% 4.90% 3.90% 6.30% 5.88% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.889 0.886 0.871 0.862 0.866 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.447 1.399 1.428 1.457 1.444 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) 3.64% -0.48% -0.20% -0.55% 2.20% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 2.30% 0.18% 0.84% -3.03% 2.65% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 36.38% -5.95% -20.58% 60.78% 4.52% 
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Table 7 - Petroleum and natural gas 


Tableau 7 - Pétrole et gaz naturel 
1997 1998 


Il ll IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 179,460 184,108 194,056 197,958 200,429 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 4,121 3,658 4,419 3,828 4,125 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 14,875 15,597 17,565 15,747 14,990 
Inventories - Stocks 5,726 6,224 6,154 5,871 5,950 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 24,284 25,540 27,256 30,073 30,191 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,982 2,662 3,308 2,907 3,075 
Loans - Préts 625 624 530 597 529 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 122,502 124,286 128,612 132,299 134,252 
Other assets - Autres actifs 5,344 5,516 6,214 6,636 7,918 

Liabilities - Passifs 104,737 109,210 116,059 118,541 119,740 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 17,025 18,276 20,399 18,242 17,346 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 13,032 12,386 13,589 15,436 14,696 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 8,254 8,396 9,403 9,881 9,820 

From others - Auprès d’autres 8,299 3,656 4,046 2,820 2,989 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 9,781 11,941 12,392 14,053 14,614 
Bonds and debentures - Obligations 34,738 34,928 35,905 37,380 38,858 
Mortgages - Hypothèques 727 1,079 1,278 1,189 1,054 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 12,247 12,840 13,489 14,134 14,331 
Other liabilities - Autres passifs 5,634 5,708 5,559 5,405 6,033 
Equity - Avoir 74,723 74,897 77,997 79,417 80,689 
Share capital - Capital-actions 42,789 42,560 44,602 45,847 46,905 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 7,284 6,655 7,208 8,203 9,086 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 24,649 25,683 26,187 25,367 24,698 
Current assets - Actifs à court terme 29,335 31,065 32,540 29,480 28,894 
Current liabilities - Passifs à court terme 26,067 29,678 32,862 30,297 28,030 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d'exploitation 29,624 29,938 32,871 29,214 27,186 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 29,111 29,423 32,233 28,661 26,655 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 513 515 638 553 531 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 26,795 27,032 29,332 26,247 25,201 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 2,704 2,797 3,077 3,071 3,025 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 24,090 24,235 26,256 23,176 22,176 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 2,829 2,906 3,538 2,967 1,986 

Other Revenue - Autre revenu 213 321 270 229 263 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 213 321 270 229 263 

Other Expenses - Autres dépenses 1,156 1,278 1,266 1,316 1,352 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 91 dti 122 178 171 
Long-term debt - Dette à long terme 1,064 1,167 1,143 1,138 1,182 

Gains/losses - Gains/pertes 367 684 311 165 231 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs , 388 590 467 263 113 
Others - Autres -21 94 -156 -98 117 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 2,254 2,634 2,854 2,044 1,128 
Income tax - Impôt sur le revenu 944 911 1,400 782 400 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 48 169 205 156 53 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,357 1,892 1,659 1,418 780 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - -54 - - - 

Net profit - Bénéfice net 1,357 1,837 1,659 1,418 780 
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Table 7 - Petroleum and natural gas 


Tableau 7 - Pétrole et gaz naturel 
1997 1998 


Il ll IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 3,039 4,396 5,075 2,928 3,356 
Net profit - Bénéfice net 1,357 1,837 1,659 1,418 780 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 2,704 2,797 3,077 3,071 3,025 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 450 381 661 48 76 
Working capital - Fonds de roulement -789 266 823 -536 -260 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -584 -793 -1,085 -941 -354 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -100 -93 -60 -132 89 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 4,155 3,650 6,268 6,055 1,791 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 1,186 173 820 431 61 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 271 -413 1,160 2,122 -842 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,023 2,341 450 1,177 573 
Bonds and debentures - Obligations 2,253 231 1,064 605 1,431 
Mortgages - Hypothèques 21 352 201 -90 -134 
Other - Autres 426 364 394 80 143 
Equity - Avoir -1,025 601 2,179 1,730 682 
Total cash available - Total, encaisse 7,194 8,046 11,343 8,983 5,148 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 2,931 2,691 3,140 3,788 142 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 4,249 2,012 2,588 4,005 42 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -1,465 680 646 -285 167 
Loans - Prêts 148 — -95 68 -68 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 3,406 5,284 6,702 5,105 3,526 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 636 590 707 787 783 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 6,972 8,565 10,548 9,680 4,451 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 221 -519 794 697 696 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 30,685 32,024 31,449 27,690 28,290 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 3,004 3,325 3,674 2,221 2,165 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 12575 2,109 1,809 821 1,002 
Net profit - Bénéfice net 1,575 2,055 1,809 821 1,002 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.15% 7.56% 6.35% 4.52% 4.81% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 8.43% 11.27% 9.28% 4.14% 4.97% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 9.79% 10.38% 11.68% 8.02% 7.65% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 0.935 0.966 0.982 1.017 on ize 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.125 1.047 0.990 0.973 1.031 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) -8.73% 4.36% -1.80% -11.95% 2.17% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) 6.31% 3.68% -3.22% -8.30% 2.57% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -26.28% 10.68% 10.52% -39.56% -2.51% 
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Table 8 - Other fuels and electricity 
Tableau 8 - Autres combustibles et électricité 


1997 1998 


Il Il IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 18,583 18,601 18,568 18,711 19,105 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 353 321 414 413 396 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,155 1,204 1,107 1,186 1,118 
Inventories - Stocks 1,125 1,142 1,165 1,247 1,320 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 474 473 522 523 541 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 165 104 99 49 55 
Loans - Préts 80 89 47 47 48 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 14,361 14,378 14,317 14,314 14,632 
Other assets - Autres actifs 870 889 898 933 994 

Liabilities - Passifs 11,591 11,338 11,294 11,580 12,504 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 1,179 1,245 1,328 1,267 1,251 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 2,561 2,513 2,519 2,665 2,726 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 1,243 1,303 1,285 1,311 1,349 

From others - Aupres d’autres 343 380 399 355 342 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 312 261 244 278 344 
Bonds and debentures - Obligations 4,598 4,297 4,301 4,247 4,794 
Mortgages - Hypotheques 172 162 161 184 184 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 576 591 660 711 715 
Other liabilities - Autres passifs 607 585 396 563 800 
Equity - Avoir 6,992 7,263 7,274 7,131 6,600 
Share capital - Capital-actions 5,092 5,310 5,423 5,261 5,591 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 1,027 1,025 1,094 1,075 1,091 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 873 927 758 795 -82 
Current assets - Actifs à court terme 2,657 2,737 2,936 3,073 3,156 
Current liabilities - Passifs à court terme 2,444 2,478 2,536 2,504 2,606 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 2,127 2,096 2,114 2,037 1,935 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 2,072 2,070 2,085 2,010 1,909 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 55 26 29 27 27 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 1,630 1,621 1,700 1,565 1,556 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 290 301 319 300 307 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 1,341 1,321 1,381 1,265 1,249 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 497 475 414 472 380 

Other Revenue - Autre revenu 23 21 22 17 16 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 23 21 22 1174 16 

Other Expenses - Autres dépenses 185 173 185 176 182 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 9 9 10 7 8 
Long-term debt - Dette à long terme 176 165 175 169 174 

Gains/losses - Gains/pertes — 1 -81 1 3 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 1 1 3 - 1 
Others - Autres - - -84 -1 2 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 335 323 170 312 216 
Income tax - Impôt sur le revenu 142 144 74 133 93 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 3 Ê 6 4 - 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 195 183 102 183 124 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires = = ed =, as 


Net profit - Bénéfice net 195 183 102 183 124 
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Table 8 - Other fuels and electricity 
Tableau 8 - Autres combustibles et électricité 
1997 


Il Hl IV 


1998 
| 


millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 291 438 652 
Net profit - Bénéfice net 195 183 102 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 290 301 319 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 26 20 39 
Working capital - Fonds de roulement -146 6 157 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -74 -60 31 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 1 1 4 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 271 -96 167 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 16 60 -18 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 88 -48 5 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 84 -51 -17 
Bonds and debentures - Obligations -24 -301 4 
Mortgages - Hypothèques - -10 -1 
Other - Autres 34 37 19 
Equity - Avoir 73 216 175 
Total cash available - Total, encaisse 562 341 819 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 30 -57 4 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 4 5 43 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 30 -61 -5 
Loans - Prêts 4 10 -42 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 333 306 455 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 124 124 273 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 487 373 725 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 75 -32 94 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 2,128 2,145 2,073 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 510 505 411 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 204 193 109 
Net profit - Bénéfice net 204 193 109 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 7.82% 7.23% 5.39% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 11.65% 10.64% 5.97% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 23.96% 23.52% 19.81% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.320 1.228 1.225 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.087 1.105 1#57 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) 5.09% 0.84% -3.38% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) 3.42% 1.41% 1.32% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 10.75% -0.99% -18.63% 
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financières des entreprises 


Table 9 - Chemicals, chemical products and textiles 


Tableau 9 - Produits chimiques et textiles 
1997 1998 


Il Il IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 65,093 65,450 66,622 69,728 71,815 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,276 2517 2,724 8,140 3,224 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 13,470 13,135 13,469 13,418 14,075 
Inventories - Stocks 10,064 9,950 10,119 10,993 11,067 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 13,567 13,496 13,631 13,867 14,638 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 703 660 581 687 641 
Loans - Prêts 175 167 169 224 179 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 18,636 18,914 19,410 19,957 20,457 
Other assets - Autres actifs 6,202 6,611 6,518 7,442 7,534 

Liabilities - Passifs 35,074 34,608 35,534 38,091 39,742 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 11,017 10,930 11,260 11,782 12,196 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 8,527 8,497 8,559 9,497 9,820 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 6,787 6,417 6,422 6,557 6,788 

From others - Auprès d’autres 2,440 2,498 2,862 3,132 3,220 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 960 966 1,012 1,063 1,180 
Bonds and debentures - Obligations 1,315 1,299 1,300 1,184 1,167 
Mortgages - Hypotheques 495 482 483 513 517 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 1,427 1,422 1,497 1,575 1,648 
Other liabilities - Autres passifs 2,107 2,097 2,138 2,788 3,206 
Equity - Avoir 30,019 30,842 31,089 31,636 32,072 
Share capital - Capital-actions 12,049 12,255 12,303 12,503 12,287 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 1,889 1,888 2,013 1,978 2,076 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 16,081 16,699 16,773 17,155 17,709 
Current assets - Actifs à court terme 27,939 27,800 28,087 29,688 30,367 
Current liabilities - Passifs à court terme 18,890 18,921 18,659 20,417 21,098 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d'exploitation 20,077 18,886 19,291 19,133 20,479 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 19,960 18,767 19,118 18,940 20,308 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 117 119 173 194 171 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 18,312 17,326 18,027 17,777 18,902 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 576 574 573 609 621 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 17,735 16,752 17,454 17,168 18,281 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,765 1,560 1,264 1,357 1,577 

Other Revenue - Autre revenu 85 97 97 129 99 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 85 97 97 129 99 

Other Expenses - Autres dépenses 284 301 296 302 315 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 79 89 76 77 87 
Long-term debt - Dette à long terme 205 212 220 224 228 

Gains/losses - Gains/pertes -8 25 -72 159 -38 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 26 25 65 141 3 
Others - Autres -34 -1 -137 18 -41 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 1,559 1,381 993 1,342 1,324 
Income tax - Impôt sur le revenu 601 516 473 488 522 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 131 97 78 74 8 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,089 963 598 928 810 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 1 -2 - 1 - 

Net profit - Bénéfice net 1,090 961 598 928 810 
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Table 9 - Chemicals, chemical products and textiles 


Tableau 9 - Produits chimiques et textiles 


1997 
Il Il IV 


1998 


millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 1,245 1,389 982 
Net profit - Bénéfice net 1,090 961 598 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 576 574 573 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 37 26 53 
Working capital - Fonds de roulement -584 336 -17 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 123 -545 -72 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 3 38 5 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 418 -167 562 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 106 -370 5 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 10 -30 67 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier GA 6 46 
Bonds and debentures - Obligations 183 -15 1 
Mortgages - Hypotheques 3 -14 1 
Other - Autres -5 58 364 
Equity - Avoir 166 198 79 
Total cash available - Total, encaisse 1,663 1,223 1,544 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -17 -179 -279 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 62 -129 -202 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -80 -43 -80 
Loans - Préts - 7 2 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 1,050 819 1,168 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 741 332 528 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,773 972 1,417 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -110 250 127 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 19,099 19,007 19,414 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,529 1,475 1,392 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 938 934 643 
Net profit - Bénéfice net 939 932 643 
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Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 8.61% 8.59% 6.29% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir 12.49% 12.11% 8.27% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 8.01% 7.76% 7.17% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 0.684 0.654 0.664 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.479 1.469 1.505 


9.51% 
13.46% 
7.80% 


0.694 
1.454 


6.28% 
8.20% 
6.87% 


0.708 
1.439 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 2.96% -0.48% 2.14% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 3.40% -0.22% 2.79% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -1.85% -3.50% -5.63% 
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Table 10 - Iron, steel and related products 


Tableau 10 - Fer, acier et produits connexes 
1997 1998 


Il Ill IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 19,712 19,933 20,507 21,169 21,637 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 584 599 478 518 530 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3,307 3,218 3,166 3,166 3,119 
Inventories - Stocks 3,469 3,628 3,752 3,612 3,900 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 4,093 3,986 4,159 4,432 4,704 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 799 837 966 936 669 
Loans - Préts 12 13 13 13 14 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 6,745 6,912 7,198 7,676 7,779 
Other assets - Autres actifs 709 746 783 824 930 

Liabilities - Passifs 10,614 10,247 10,687 11,441 11,765 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,825 2,794 2,964 2,842 2,993 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 666 659 708 701 735 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 732 771 759 1,001 1,033 

From others - Aupres d’autres 1,383 1,364 1,372 1,650 1,657 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 316 318 395 419 426 
Bonds and debentures - Obligations 2,582 2,271 2,351 2,361 2,383 
Mortgages - Hypothèques 36 37 38 37 38 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 953 1,000 1,013 1,068 1,073 
Other liabilities - Autres passifs 1,122 1,033 1,087 1,363 1,427 
Equity - Avoir 9,098 9,686 9,821 9,728 9,872 
Share capital - Capital-actions 5,090 5,392 5,417 5,406 5,386 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 354 354 425 825 816 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 3,654 3,940 3,979 3,497 3,671 
Current assets - Actifs à court terme 8,285 8,399 8,422 8,247 8,344 
Current liabilities - Passifs à court terme 4,209 3,948 4,381 4,202 4,450 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 4,980 4,857 5,111 4,975 5,071 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,970 4,840 5,098 4,961 5,051 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 11 17 13 13 20 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 4,481 4,370 4,693 4,544 4,533 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 194 191 208 209 212 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 4,287 4,179 4,486 4,335 4,321 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 500 488 418 431 538 

Other Revenue - Autre revenu 18 127 124 44 54 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 18 127 124 44 54 

Other Expenses - Autres dépenses 95 93 96 107 117 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 12 if 13 18 21 
Long-term debt - Dette a long terme 83 82 84 89 97 

Gains/losses - Gains/pertes 8 8 -12 -10 -37 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 1 7 2 2 3 
Others - Autres -9 1 -14 -12 -40 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 414 528 433 358 438 
Income tax - Impôt sur le revenu 152 151 137 110 140 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 30 16 11 -1 11 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 292 394 307 247 309 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 5 - - - - 

Net profit - Bénéfice net 297 394 307 247 309 
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Statistiques financières des entreprises 


Tableau 10 - Fer, acier et produits connexes 
1997 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


IV | Il 


1998 


millions of dollars-millions de dollars 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 226 392 607 443 375 
Net profit - Bénéfice net 297 394 307 247 309 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 194 191 208 209 212 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 62 27 -12 Uys 22 
Working capital - Fonds de roulement -153 -81 133 63 -99 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -142 -142 -2 -82 -61 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -32 3 -27 -12 -8 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -74 9 224 314 74 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -72 40 -12 6 82 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 8 -7 49 7 34 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 6 2 77 24 7 

Bonds and debentures - Obligations 208 -312 80 -1 22 

Mortgages - Hypothèques - 2 - -1 1 

Other - Autres a -19 7 278 7 

Equity - Avoir -300 302 23 15 -30 

Total cash available - Total, encaisse 152 401 831 757 449 
Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -289 -72 302 277 - 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 116 -111 173 307 266 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -405 39 129 -31 -267 
Loans - Préts -- 1 - _ 1 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 286 347 391 316 308 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 115 111 259 118 128 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 112 386 952 712 435 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 40 15 -121 45 13 
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 4,829 4,931 5,122 5,076 4,919 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 472 487 433 444 509 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 280 397 278 285 296 
Net profit - Bénéfice net 285 397 278 285 296 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 8.81% 11.35% 8.35% 9.19% 9.54% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 12.32% 16.40% 11.34% 11.71% 12.01% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 9.76% 9.87% 8.46% 8.75% 10.35% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 0.628 0.560 0.572 0.634 0.635 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.968 2.127 1.922 1.963 1.875 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 
Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 5.72% 2.10% 3.89% -0.91% -3.09% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) 5.50% 1.98% 5.51% -1.23% -4.79% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 7.83% 8.22% -10.96% 2.52% 14.59% 
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Table 11 - Non-ferrous metals and primary metal products 


Tableau 11 - Métaux non ferreux et produits en métal de première transformation 
1997 1998 


Il Ill IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 69,390 69,767 69,297 70,806 70,801 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,666 3,048 2,611 4,413 3,965 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 4,123 4,004 3,572 3,564 3,594 
Inventories - Stocks 3,894 3,997 3,893 3,781 3,770 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 26,251 26,175 26,733 26,166 26,435 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,307 1,234 1,465 1,274 1,372 
Loans - Préts 53 54 7 75 74 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 29,253 29,224 28,873 29,116 29,097 
Other assets - Autres actifs 1,842 2,032 2,079 2,415 2,494 

Liabilities - Passifs 26,050 26,394 26,576 26,568 26,554 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 3,849 4,004 4,114 8,901 3,791 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 4,822 4,900 4,832 4,789 4,682 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 1,691 1,590 2,013 2,068 1,925 

From others - Auprès d’autres 1,054 1,167 1,098 1,480 1,456 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 608 851 664 661 612 
Bonds and debentures - Obligations 7,965 7,821 7,866 7,776 7,880 
Mortgages - Hypothèques 201 149 128 121 114 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 8,510 3,458 3,394 3,381 3,470 
Other liabilities - Autres passifs 2,350 2,455 2,467 2,392 2,628 
Equity - Avoir 43,340 43,373 42,721 44,238 44,247 
Share capital - Capital-actions 30,217 30,338 30,408 30,833 30,607 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 4,007 4,002 3,920 4,154 4,067 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 9,115 9,032 8,393 9,251 9,572 
Current assets - Actifs a court terme 11,989 12,355 11,401 13,123 12,535 
Current liabilities - Passifs à court terme 7,123 7,294 7,426 7,223 7,004 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 6,940 6,326 6,221 6,126 6,114 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 6,750 6,169 6,100 6,071 6,044 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 190 157 121 55 70 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 6,043 5,784 5,728 5,715 5,754 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 494 511 523 511 505 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 5,549 5,273 5,205 5,205 5,249 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 897 543 493 411 360 

Other Revenue - Autre revenu 1,038 120 586 156 178 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 1,038 120 586 156 178 

Other Expenses - Autres dépenses 264 262 270 276 264 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 36 35 35 35 40 
Long-term debt - Dette a long terme 228 227 235 241 224 

Gains/losses - Gains/pertes 27 -103 -842 841 43 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 27 5 23 854 18 
Others - Autres - -107 -865 -13 26 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 1,699 299 -33 1,132 317 
Income tax - Impôt sur le revenu 267 159 100 431 102 
Equity in affiliates’ earings - Part des gains des affiliées 58 63 -13 33 20 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,490 202 -147 734 234 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires = = = = = 


Net profit - Bénéfice net 1,490 202 -147 734 234 
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Table 11 - Non-ferrous metals and primary metal products 


Tableau 11 - Métaux non ferreux et produits en métal de première transformation 


1997 
Il Il IV 


1998 


millions of dollars-millions de dollars 
Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 1,514 850 1,606 
Net profit - Bénéfice net 1,490 202 -147 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 494 Sil 523 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 115 53 -197 
Working capital - Fonds de roulement -367 51 809 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -136 7 706 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -82 25 -88 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -708 326 163 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -1,000 -100 397 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 232 78 -67 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 153 242 -187 
Bonds and debentures - Obligations 33 -92 45 
Mortgages - Hypotheques -9 -52 -23 
Other - Autres -130 116 -72 
Equity - Avoir 13 134 70 
Total cash available - Total, encaisse 805 1,176 _ 1,768 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 529 -87 823 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 630 -23 575 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -99 -64 231 
Loans - Prêts -2 1 17 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 243 497 890 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 318 350 518 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,091 761 2,231 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -285 415 -463 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 6,591 6,610 6,273 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 802 586 627 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,401 162 -12 
Net profit - Bénéfice net 1,401 162 -12 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 10.09% 2.34% 1.02% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 12.93% 1.49% 0.11% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 12.17% 8.87% 9.99% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.377 0.380 0.389 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.683 1.694 1.535 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) 8.69% 0.28% -5.10% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 4.35% 4.05% 6.27% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 55.37% -26.89% 6.96% 
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Table 12 - Fabricated metal products 


Tableau 12 - Produits de fabrication métalliques 
1997 1998 


Il Il IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 26,652 27,500 27,733 29,094 29,525 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,004 1,049 1,149 1,274 1,187 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,798 6,866 6,723 6,691 7,140 
Inventories - Stocks 5,469 5,530 5,617 5,816 5,848 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 4,171 4,541 4,601 5,117 5,296 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 532 530 539 513 515 
Loans - Préts 155 158 150 115 119 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 5,552 5,590 5,715 5,915 5,919 
Other assets - Autres actifs 2,970 8,237 3,238 3,652 3,501 

Liabilities - Passifs 14,694 15,317 15,341 16,203 16,487 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 5,682 5,919 5,958 6,189 6,290 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 2,639 2,653 2,682 2,998 3,053 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 3,074 3,253 3,223 2,952 2,821 

From others - Aupres d’autres 764 788 797 817 807 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 495 509 480 472 785 
Bonds and debentures - Obligations 726 733 761 1,185 1,195 
Mortgages - Hypothèques 482 547 529 567 573 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 292 283 293 291 274 
Other liabilities - Autres passifs 541 632 620 733 688 
Equity - Avoir 11,958 12,183 12,391 12,891 13,038 
Share capital - Capital-actions 4,388 4,428 4,344 4,630 4,492 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 461 463 478 469 473 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 7,109 7,292 7,569 7,793 8,072 
Current assets - Actifs à court terme 14,151 14,431 14,330 14,807 14,918 
Current liabilities - Passifs à court terme 9,337 9,516 9,542 9,997 10,369 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 11,162 11,148 11,210 10,785 11,673 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 11,086 11,071 11,131 10,706 11,589 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 76 77 79 79 84 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 10,489 10,555 10,553 10,206 10,954 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 193 195 199 206 203 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 10,296 10,360 10,354 10,001 10,751 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 673 593 657 579 719 

Other Revenue - Autre revenu 39 41 40 27 32 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 39 41 40 27 32 

Other Expenses - Autres dépenses 127 135 134 140 144 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 41 44 46 49 49 
Long-term debt - Dette a long terme 85 90 88 91 95 

Gains/losses - Gains/pertes 32 a 15 42 1 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs -- 2 -13 23 1 
Others - Autres 32 -1 28 19 = 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 618 500 577 508 608 
Income tax - Impôt sur le revenu 198 192 191 185 247 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 142 36 17 13 78 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 561 345 403 336 439 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - 16 1 4 

Net profit - Bénéfice net 561 344 419 338 434 
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Table 12 - Fabricated metal products 


Tableau 12 - Produits de fabrication métalliques 


1997 
Il Il IV 


1998 


millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 330 437 682 
Net profit - Bénéfice net 561 344 419 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 193 195 199 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -3 4 9 
Working capital - Fonds de roulement -511 78 99 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 94 -166 -51 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 4 -11 6 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 79 377 -87 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 81 192 -33 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 21 14 29 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 48 23 -29 
Bonds and debentures - Obligations -3 7 28 
Mortgages - Hypothèques 6 65 -18 
Other - Autres -94 24 29 
Equity - Avoir 20 51 -92 
Total cash available - Total, encaisse 410 814 595 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 97 397 45 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 85 395 44 
Portfolio investments - Placements de portefeuille ~ -1 9 
Loans - Prêts 13 2 -8 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 260 271 308 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 128 102 142 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 486 769 495 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -76 45 100 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 10,838 10,892 11,219 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 591 609 666 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 498 331 424 
Net profit - Bénéfice net 498 331 440 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 11.57% 8.22% 9.87% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 16.66% 10.86% 13.69% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 5.45% 5.60% 5.94% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.684 0.696 0.684 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.516 1.516 1.502 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 4.80% 0.50% 3.01% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) 3.27% 0.34% 2.63% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 41.11% 3.20% 9.28% 
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Table 13 - Machinery and equipment (except electrical machinery) 


Tableau 13 - Machinerie et équipement (sauf machinerie électrique) 1 HOBURE 


1997 
Il 


Balance Sheet - Bilan 


IV 
millions of dollars-millions de dollars 


1998 


Assets - Actifs 38,605 35,809 41,158 41,084 42,296 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,988 2,067 2,244 2,062 2,166 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 8,970 9,196 9,504 8,857 9,033 
Inventories - Stocks 10,331 10,511 11,077 11,059 11,441 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 3,845 4,020 3,893 3,870 3,970 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 533 560 527 524 549 
Loans - Préts 1,841 1,791 1,862 1,847 1,862 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 7,467 7,764 7,904 8,066 8,288 
Other assets - Autres actifs 3,630 3,900 4,147 4,798 4,986 

Liabilities - Passifs 26,634 27,413 28,803 28,720 29,627 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 9,006 9,499 10,031 9,570 9,727 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 4,782 4,832 5,204 5,017 5,140 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 3,540 3,633 3,682 3,831 3,873 
From others - Aupres d’autres 1,986 2,066 2,286 2,161 2,208 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,991 1,939 1,914 2,319 2,355 
Bonds and debentures - Obligations 1,087 1,086 1,086 1,084 1,085 
Mortgages - Hypothèques 478 494 460 427 443 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 641 629 671 686 703 
Other liabilities - Autres passifs 3,123 3,235 3,471 3,626 4,092 

Equity - Avoir 11,972 12,396 12,354 12,364 12,669 
Share capital - Capital-actions 5,341 5,447 5,569 5,273 5,398 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,145 1,162 1177 1,181 1,191 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 5,486 5787 5,608 5,909 6,081 

Current assets - Actifs à court terme 24,097 24,974 25,862 25,696 26,380 

Current liabilities - Passifs à court terme 16,939 17,685 18,294 18,286 18,680 

Income Statement - État des résultats 

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 14,099 13,605 14,391 12,872 13,211 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 13,631 13,106 13,859 12,381 12,732 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 467 499 532 491 478 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 13,349 12,910 13,681 12,198 12,467 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 302 321 331 323 330 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 13,047 12,589 13,349 11,875 12,137 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 749 695 710 674 744 

Other Revenue - Autre revenu 138 110 97 AT. 76 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 138 110 97 77 76 

Other Expenses - Autres dépenses 187 191 195 188 198 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 88 91 90 89 92 
Long-term debt - Dette à long terme 99 100 105 100 106 

Gains/losses - Gains/pertes -8 24 -13 +5 12 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 4 5 1 5 9 
Others - Autres -12 19 -14 -10 3 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 693 638 599 558 634 
Income tax - Impôt sur le revenu 206 259 275 236 245 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 34 23 12 3 4 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 520 402 335 324 393 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires = - -3 - 1 

Net profit - Bénéfice net 520 402 332 324 393 
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Table 13 - Machinery and equipment (except electrical machinery) 


Tableau 13 - Machinerie et équipement (sauf machinerie électrique) 
1997 1998 


Il ll IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 717 544 716 135 591 
Net profit - Bénéfice net 520 402 332 324 393 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depietion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 302 321 331 323 330 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 46 -9 23 16 28 
Working capital - Fonds de roulement -438 98 -74 75 417 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 367 -266 96 -627 248 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -28 -2 8 23 9 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 500 328 592 430 402 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 8 93 54 240 42 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 108 60 372 -105 124 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 191 -52 -163 445 37 
Bonds and debentures - Obligations -100 -1 - -2 1 
Mortgages - Hypotheques i 16 -35 -22 16 
Other - Autres 25 80 220 -26 47 
Equity - Avoir 260 134 144 -101 136 
Total cash available - Total, encaisse 1,217 872 1,308 565 994 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 309 77 -78 106 138 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 257 101 -117 121 97 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 46 26 -33 -- 25 
Loans - Prêts 6 -50 71 -15 16 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 537 585 682 376 521 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 198 195 478 226 230 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,044 857 1,082 708 889 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 174 15 226 -143 104 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 13,819 13,907 14,111 13,133 12,950 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 692 719 727 690 686 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 441 413 399 328 313 
Net profit - Bénéfice net 441 413 396 328 313 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 8.57% 7.99% 7.66% 6.73% 6.40% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 14.75% 13.32% 12.93% 10.62% 9.87% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 5.01% 5.17% 5.15% 5.25% 5.30% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.158 1.133 1.184 1.200 1.192 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.423 1.412 1.414 1.405 1.412 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DÉS.) 6.97% 0.63% 1.47% 6.93% -1.89% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 6.32% 0.46% 1.49% -7.03% -1.44% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 21.04% 3.88% 1.11% -5.16% -0.51% 
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Table 14 - Motor vehicles, parts and accessories, and tires 


Tableau 14 - Véhicules automobiles, pièces et accessoires et pneus 
1997 1998 


Il Ill IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 91,700 92,450 94,919 100,102 104,090 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 4,322 4,225 3,607 3,978 4,733 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 15,918 14,949 15,793 18,061 18,209 
Inventories - Stocks 18,347 17,892 18,595 20,525 20,864 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 8,575 8,633 10,518 10,043 10,590 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 2,100 2,526 1,354 1,189 1,614 
Loans - Prêts 1,203 996 1,455 1,173 1,189 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 33,218 34,072 34,950 35,911 37,693 
Other assets - Autres actifs 8,016 9,157 8,648 9,222 9,199 

Liabilities - Passifs 60,465 61,035 63,089 67,651 70,745 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 19,546 19,496 21,027 21,267 21,202 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 12,102 12,951 14,276 13,614 14,586 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 5,680 5,358 4,856 5,909 6,082 

From others - Auprès d’autres 8,200 7,980 8,227 8,915 9,322 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,598 1,598 1,185 1,555 1,536 
Bonds and debentures - Obligations 2,230 2,228 2,235 2,404 2,623 
Mortgages - Hypothèques 1,459 1,385 1,438 1,571 1,630 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 1,766 1,896 1,785 1,995 2er 
Other liabilities - Autres passifs 7,884 8,141 8,060 10,421 11,637 
Equity - Avoir 31,235 31,415 31,831 32,451 33,345 
Share capital - Capital-actions 9,176 9,110 9,051 9,461 10,068 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 898 893 872 916 982 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 21,162 21,412 21,908 22,074 22,295 
Current assets - Actifs 4 court terme 43,172 42,507 42,896 47,299 48,932 
Current liabilities - Passifs à court terme 35,839 34,868 36,452 38,599 39,001 


Operating Revenue - Revenu d’exploltation 52,514 46,203 49,539 49,426 53,750 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 51,067 44,648 48,034 48,032 52,151 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 1,447 1,555 1,505 1,392 1,596 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 49,979 44,130 47,438 46,832 51,580 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 1,404 1,380 1,413 1,406 1,455 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 48,575 42,750 46,025 45,426 50,125 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 2,535 2,073 2,101 2,594 2,171 

Other Revenue - Autre revenu 107 102 308 204 213 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 107 102 308 204 213 

Other Expenses - Autres dépenses 381 376 393 419 451 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 139 130 131 142 154 
Long-term debt - Dette à long terme 242 246 263 277 297 

Gains/losses - Gains/pertes 25 -13 99 66 -15 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 42 4 81 44 24 
Others - Autres -17 -18 18 -22 -40 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 2,286 1,786 2,114 2,313 1,917 
Income tax - Impôt sur le revenu 802 623 669 776 620 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 71 43 83 76 28 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,555 1,206 1,528 1,614 1,325 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 1 1 5 2 - 

Net profit - Bénéfice net 1,556 1,207 1,533 1,616 1,325 
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Table 14 - Motor vehicles, parts and accessories, and tires 


Tableau 14 - Véhicules automobiles, pièces et accessoires et pneus 


1997 
Il (ll IV 


1998 


millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 3,448 2,844 2,760 118 3,332 
Net profit - Bénéfice net 1,556 1,207 1,533 1,616 1,325 
Non-cash items - Eléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 1,404 1,380 1,413 1,406 1,455 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 90 143 -29 176 37 
Working capital - Fonds de roulement -335 1,280 -142 -3,954 -490 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 760 -1,158 17 936 1,059 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -27 -8 -33 -61 -54 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 1,117 358 702 2,192 2,437 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 469 -147 -501 1,054 173 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 167 882 1,361 -662 973 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 112 1 -413 370 -19 

Bonds and debentures - Obligations -14 -1 7 169 219 

Mortgages - Hypothèques 75 -73 52 134 58 

Other - Autres 266 -220 247 689 407 

Equity - Avoir 42 -82 -51 438 626 

Total cash available - Total, encaisse 4,565 3,202 3,461 2,310 5,768 
Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 99 264 1,022 -1,069 917 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -721 43 1,735 -625 476 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 541 425 -1,171 -162 425 
Loans - Prêts 279 -205 458 -282 16 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 2,898 2,204 2,117 2,204 3,094 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 795 831 1,053 1,007 992 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 3,792 3,300 4,192 2,142 5,004 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 773 -97 -731 168 765 
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d’exploitation 47,158 49,934 50,521 50,111 48,330 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 2,172 2,362 2,136 2,632 1,810 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,274 1,376 1,587 1,665 1,048 
Net profit - Bénéfice net 1,275 1,377 1,591 1,667 1,048 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 9.55% 10.08% 11.36% 11.85% 7.82% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 16.31% 17.52% 19.94% 20.52% 12.57% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 4.61% 4.73% 4.23% 5.25% 3.75% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 1.001 1.003 1.012 1.047 1.073 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.205 1.219 1177 1.225 1.255 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 2.32% 5.89% 1.17% 0.81% -8.55% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 2.45% 5.75% 1.71% -1.87% -2.02% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -0.44% 8.74% -9.57% 23.23% -31.22% 
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Table 15 - Other transportation equipment 


Tableau 15 - Autre matériel de transport 
1997 1998 


Il Ill IV | ll 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 13,978 14,018 14,518 16,615 17,289 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 696 736 823 1,037 1,081 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,474 2,106 2,507 2,408 2,662 
Inventories - Stocks 5,305 5,734 5,441 6,995 7,207 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 2,129 2,062 2,187 2,296 2,400 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 163 92 93 100 99 
Loans - Prêts 48 46 73 50 51 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 2,558 2,528 2,611 2,716 2,848 
Other assets - Autres actifs 605 714 783 1,012 940 

Liabilities - Passifs 8,510 8,138 8,537 10,509 10,862 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 3,236 2,795 3,000 4,679 4,763 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 887 844 874 1,124 1,179 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 1,232 1,311 1,497 1,525 1,591 

From others - Auprès d’autres 407 415 428 420 432 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 157 151 150 149 152 
Bonds and debentures - Obligations 1,421 1,464 1,367 1,368 1,420 
Mortgages - Hypotheques 167 163 170 181 186 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 130 153 177 201 217 
Other liabilities - Autres passifs 872 841 873 861 922 
Equity - Avoir 5,468 5,880 5,982 6,106 6,426 
Share capital - Capital-actions 1,746 2,027 2,029 2155 2,230 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 278 276 272 284 287 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 3,445 3,578 3,681 3,667 3,909 
Current assets - Actifs à court terme 8,631 8,721 8,993 10,607 10,967 
Current liabilities - Passifs à court terme 5,181 4,836 5,238 6,809 7,012 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 4,857 4,512 5,006 4,706 5,299 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,817 4,477 4,973 4,660 5,244 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 40 35 33 46 55 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 4,500 4,213 4,569 4,344 4,821 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 73 89 84 87 90 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 4,427 4,124 4,485 4,258 4,732 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 358 299 437 362 477 

Other Revenue - Autre revenu 13 23 20 16 17 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 13 23 20 16 174 

Other Expenses - Autres dépenses 70 56 59 63 65 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 25 25 26 30 30 
Long-term debt - Dette a long terme 45 31 33 33 35 

Gains/losses - Gains/pertes 14 -2 -44 5 7 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 14 - - - - 
Others - Autres - -2 -44 6 6 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 314 264 353 310 436 
Income tax - Impôt sur le revenu 89 79 94 90 131 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées = — 1 1 - 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 225 186 261 220 306 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires = & " = 3 


Net profit - Bénéfice net 225 186 261 220 306 
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Table 15 - Other transportation equipment 


Tableau 15 - Autre matériel de transport 


1997 
Il i IV 


1998 


millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation -192 -345 473 
Net profit - Bénéfice net 225 186 261 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 73 89 84 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 18 19 18 
Working capital - Fonds de roulement -549 -486 93 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 45 -155 18 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 4 3 -1 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 202 356 135 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 221 79 185 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 23 -44 31 


Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -7 
Bonds and debentures - Obligations -53 43 -96 
Mortgages - Hypothèques 5 
Other - Autres 5 
Equity - Avoir 8 
Total cash available - Total, encaisse 10 12 609 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 208 -141 152 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 170 -67 124 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 37 -71 1 
Loans - Préts 1 -3 27 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 86 57 213 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 55 56 157 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 349 -29 522 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -339 40 87 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 4,862 4,963 5,142 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 323 332 459 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 185 212 261 
Net profit - Bénéfice net 185 212 261 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 9.23% 9.71% 11.82% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 13.55% 14.44% 17.44% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.64% 6.70% 8.92% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.781 0.740 0.750 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.666 1.803 thls 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) | -5.40% 2.06% 8.61% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -2.05% 2.00% 1.14% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -36.14% 2.92% 38.02% 
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Table 16 - Household appliances and electrical products 


Tableau 16 - Appareils ménagers et produits électriques 
1997 1998 


Il Il IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 12,328 12,748 13,431 12,667 12,672 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 680 613 871 869 846 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3,336 3,617 3,793 3,580 3,621 
Inventories - Stocks 3,181 3,274 3,206 3,140 3,168 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 1,796 1,844 2,077 1,711 1,734 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 107 116 145 128 130 
Loans - Préts 52 54 55 56 52 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 1,999 2,041 2,033 1,975 1,986 
Other assets - Autres actifs 1,178 1,191 1,251 1,208 1,135 

Liabilities - Passifs 8,282 8,191 8,460 7,932 7,871 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 3,215 3,293 3,544 3,208 3,156 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 1,682 1,948 1,818 1,779 1,803 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 809 815 863 781 807 

From others - Auprès d’autres 401 254 440 482 462 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 714 369 308 258 188 
Bonds and debentures - Obligations 297 297 304 230 251 
Mortgages - Hypothèques 168 166 139 120 125 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -53 -44 -111 -105 -102 
Other liabilities - Autres passifs 1,049 1,094 1,155 1,179 1,181 
Equity - Avoir 4,046 4,557 4,971 4,735 4,801 
Share capital - Capital-actions 2,498 2,535 2,632 2,383 2,391 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 308 655 657 795 764 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 1,240 1,367 1,681 1,558 1,646 
Current assets - Actifs à court terme 7,616 7,928 8,355 8,055 7,999 
Current liabilities - Passifs à court terme 5,732 5,524 5,791 5,402 5,299 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d'exploitation 5,105 5,479 5,912 5,297 5,505 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 5,077 5,452 5,877 5,258 5,482 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 28 27 35 39 23 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 4,913 5,297 5,649 5,084 5,277 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 83 90 91 80 87 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 4,830 5,208 5,558 5,005 5,190 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 192 181 262 212 228 

Other Revenue - Autre revenu 25 63 28 19 19 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 25 63 28 19 19 

Other Expenses - Autres dépenses 50 53 51 49 46 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme Pai 29 27 25 23 
Long-term debt - Dette a long terme 23 24 24 24 24 

Gains/osses - Gains/pertes 5 -3 1 5 4 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 1 - 3 6 — 
Others - Autres -5 -3 5 -1 4 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 163 188 242 188 196 
Income tax - Impôt sur le revenu 39 43 67 70 62 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 15 8 22 9 4 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 138 154 197 126 138 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 1 = -2 — 

Net profit - Bénéfice net 139 154 196 126 138 
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Table 16 - Household appliances and electrical products 


Tableau 16 - Appareils ménagers et produits électriques 
1997 1998 


Il Ill IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 208 -31 475 -79 167 
Net profit - Bénéfice net 139 154 196 126 138 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 83 90 91 80 87 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 16 9 27 10 8 
Working capital - Fonds de roulement -12 -300 -i1 -109 -131 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -23 24 -62 85 69 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 4 -7 234 -270 -5 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 67 156 69 109 -36 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 71 6 -6 -73 25 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 4 266 -159 -38 24 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 4 -345 -60 -51 -70 
Bonds and debentures - Obligations -24 - 7 5 22 
Mortgages - Hypotheques -2 -2 7 6 6 
Other - Autres -11 -148 186 42 -20 
Equity - Avoir 33 380 93 239 -23 
Total cash available - Total, encaisse 275 125 543 30 131 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 38 35 122 -105 17 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 40 24 91 -93 19 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -2 9 30 -17 3 
Loans - Prêts 1 2 1 4 -5 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 110 126 108 81 93 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 42 31 29 57 52 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 190 192 259 33 161 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 85 -67 285 -3 -30 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 5,301 5,379 5,450 5,701 5,730 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 193 181 208 267 229 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 126 148 202 140 125 
Net profit - Bénéfice net 127 148 200 140 125 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 8.02% 8.78% 10.72% 8.19% 7.43% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 12.43% 13.03% 16.24% 11.78% 10.46% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 3.64% 3.37% 3.82% 4.68% 3.99% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.006 0.844 0.779 0.771 0.757 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.329 1.435 1.443 1.491 1.510 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 2.63% 1.47% 1.33% 4.60% 0.51% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 2.31% 1.76% 0.85% 3.67% 1.24% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 12.02% -6.10% 14.94% 28.20% -14.24% 
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Table 17 - Electronic equipment and computer services 


Tableau 17 - Matériel électronique et services informatiques 
1997 1998 


Il Ill IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 39,012 40,369 43,966 43,988 45,936 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,811 1,813 2,132 2,389 2,363 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 10,470 10,757 13,233 11,929 13,539 
Inventories - Stocks 4,873 5,325 5,147 5,159 5,167 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 10,138 10,523 10,830 11,180 11,558 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,184 1,097 1,044 1,085 999 
Loans - Préts 881 840 875 984 911 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 5,912 6,044 6,388 6,067 6,363 
Other assets - Autres actifs 3,744 3,971 4,318 5,196 5,036 

Liabilities - Passifs 20,777 21,890 24,927 24,960 26,487 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 9,886 10,763 12,567 11,868 12,773 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 4,132 4,220 4,753 5,261 5,848 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 1,503 1,606 1,644 1,800 1,919 

From others - Auprès d’autres 823 984 1,226 1,540 1,507 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 128 121 19 23 23 
Bonds and debentures - Obligations 2,333 2,214 2,360 2,044 1,999 
Mortgages - Hypothèques 513 566 523 528 544 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -234 -251 -288 -223 -262 
Other liabilities - Autres passifs 1,693 1,667 2,122 2,120 2,137 
Equity - Avoir 18,235 18,479 19,039 19,028 19,449 
Share capital - Capital-actions 10,117 10,374 11,401 11,389 11,764 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 446 445 447 403 450 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 7,672 7,660 7,191 7,236 7,235 
Current assets - Actifs à court terme 18,938 19,678 22,404 22,165 22,381 
Current liabilities - Passifs à court terme 13,498 14,376 16,307 16,515 17,820 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 14,017 14,120 16,578 14,902 16,156 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 13,710 13,861 16,183 14,446 15,713 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 307 260 395 456 443 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 12,947 13,286 15,613 14,080 15,387 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 387 410 406 404 422 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 12,560 12,876 15,207 13,675 14,965 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,070 834 965 822 770 

Other Revenue - Autre revenu 42 53 65 67 96 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 42 53 65 67 96 

Other Expenses - Autres dépenses 140 152 155 181 185 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 34 39 42 39 37 
Long-term debt - Dette à long terme 106 113 112 142 148 

Gains/losses - Gains/pertes -271 48 9 -330 -181 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 30 92 39 1 6 
Others - Autres -301 -43 -30 -332 -187 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 702 783 885 377 499 
Income tax - Impôt sur le revenu 278 205 233 238 274 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 26 24 38 16 - 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 450 602 689 155 226 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -12 - - - 1 

Net profit - Bénéfice net 438 602 689 155 226 
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Table 17 - Electronic equipment and computer services 


Tableau 17 - Matériel électronique et services informatiques 
1997 1998 


Il Il IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 1,154 857 284 626 386 
Net profit - Bénéfice net 438 602 689 155 226 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 387 410 406 404 422 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 43 -15 -20 -11 15 
Working capital - Fonds de roulement 47 174 -797 400 -380 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 275 -336 75 -321 133 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -36 22 -70 -2 -30 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -372 410 1,209 1,322 885 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -299 170 38 161 119 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 8 -106 -13 619 294 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -9 -7 -102 4 - 
Bonds and debentures - Obligations -102 -119 16 -317 45 
Mortgages - Hypothèques -5 53 -43 5 114 
Other - Autres u 160 243 316 -82 
Equity - Avoir 29 259 1,070 535 444 
Total cash available - Total, encaisse 782 1,268 1,492 1,948 1,271 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 189 244 151 1,188 318 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 127 373 169 1,015 477 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -15 -87 -53 64 -85 
Loans - Prêts 78 -41 35 109 -73 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 397 437 721 60 665 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 194 551 296 315 261 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 780 1,233 1,168 1,563 1,245 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 2 35 324 385 27 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 14,241 14,989 15,536 14,882 16,479 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,066 864 1,019 745 766 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 488 623 682 106 264 
Net profit - Bénéfice net 476 623 682 106 265 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 8.69% 10.60% 10.83% 3.26% 5.20% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir 10.71% 13.49% 14.34% 2.24% 5.43% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 7.49% 5.76% 6.56% 5.00% 4.65% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.517 0.526 0.553 0.588 0.609 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.403 1.369 1.374 1.342 1.256 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DÉS.) 2.138% 5.25% 3.65% -4.20% 10.73% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.30% 7.21% 2.77% -2.61% 11.14% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 46.16% -19.00% 17.99% -26.93% 2.86% 
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Table 18 - Real estate developers, builders and operators 


Tableau 18 - Promotion, construction et exploitation immobiliéres 
1997 1998 


Il Il IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 140,651 139,566 140,319 141,603 142,908 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 6,488 6,641 6,713 6,845 6,930 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,210 6,338 6,541 6,373 6,570 
Inventories - Stocks 13,788 13,128 13,253 13,488 13,518 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 24,907 24,764 25,169 25,336 25,548 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 5,029 4,829 4,882 4,806 4,820 
Loans - Préts 5,008 4,980 4,946 4,949 4,966 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 74,240 73,838 73,635 74,540 75,200 
Other assets - Autres actifs 4,981 5,049 5,180 5,268 5,356 

Liabilities - Passifs 120,674 120,462 122,006 123,326 125,183 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 11,692 11,486 11,760 11,576 11,620 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 29,890 29,505 29,737 29,530 29,665 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Aupres de banques 11,624 11,632 11,707 14,574 11,655 
From others - Auprès d’autres 8,867 8,735 8,601 8,483 8,592 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,311 1,186 1,236 1,271 1,291 
Bonds and debentures - Obligations 12,424 12,543 12,595 12,871 12,915 
Mortgages - Hypothèques 83,010 32,682 32,858 33,588 33,920 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 2,295 2,222 2,058 1,919 1,811 
Other liabilities - Autres passifs 9,562 10,471 11,454 12,511 13,714 

Equity - Avoir 19,977 19,104 18,314 18,277 17,724 
Share capital - Capital-actions 22,385 22,360 22,695 23,351 23,552 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 4,640 4,580 4,554 4,546 4,558 
Retained eamings - Bénéfices non répartis -7,048 -7,836 -8,935 -9,620 -10,385 

Income Statement - État des résultats 

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 12,521 13,177 13,341 12,820 12,944 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 8,566 9,152 9,318 8,941 9,121 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 3,955 4,025 4,024 3,879 3,824 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 11,463 12,077 12,207 11,723 11,810 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 638 618 628 610 617 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 10,825 11,459 11,579 11,113 11,193 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,058 1,100 1,134 1,096 1,134 

Other Revenue - Autre revenu 316 323 341 303 302 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 316 323 341 303 302 

Other Expenses - Autres dépenses 1,502 1,498 1,489 1,497 1,515 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 179 175 178 172 174 
Long-term debt - Dette à long terme 1,323 1,323 1,311 1,325 1,341 

Gains/losses - Gains/pertes 27 142 50 50 20 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 74 41 34 18 16 
Others - Autres -48 101 16 32 4 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu -101 66 36 -49 -59 
Income tax - Impôt sur le revenu 13 84 59 75 re 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 2 4 27 -26 1 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires “113 -21 5 -150 -136 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires © È 3 = r 

Net profit - Bénéfice net -113 -21 5 -150 “136 
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Table 18 - Real estate developers, builders and operators 


Tableau 18 - Promotion, construction et exploitation immobilières 
1997 1998 


Il Ill IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 1,425 1,476 1,110 909 1,239 
Net profit - Bénéfice net -113 -21 5 -150 -136 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 637 617 627 609 615 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -178 -119 -158 -126 -107 
Working capital - Fonds de roulement 290 347 -60 -306 -182 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 810 664 707 899 1,048 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -23 -12 -13 -18 -1 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -43 -752 474 808 963 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 45 9 41 -130 78 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 425 -403 186 106 139 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -87 -126 52 35 21 
Bonds and debentures - Obligations -487 120 76 137 44 
Mortgages - Hypothèques -144 -291 156 271 337 
Other - Autres 64 -132 -123 -109 109 
Equity - Avoir 232 72 86 497 235 
Total cash available - Total, encaisse 1,383 724 1,584 1,718 2,202 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 87 -383 215 152 245 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 230 -156 271 216 212 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -48 -199 -26 -46 16 
Loans - Prêts -95 -28 -29 -18 18 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 766 105 255 826 1,237 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 591 765 1,022 656 631 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,444 487 1,492 1,633 2,113 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -62 238 91 85 89 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 12,763 12,935 12,738 13,473 13,217 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,086 1,079 1,133 1,088 1,163 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -128 -46 89 -200 -147 
Net profit - Bénéfice net -128 -46 89 -200 -147 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 2.97% 3.20% 3.96% 3.038% 3.02% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir -2.56% -0.96% 1.94% 4.37% -3.31% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 8.51% 8.34% 8.89% 8.08% 8.80% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 4.862 5.040 5.282 5.325 5.531 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) -2.30% 1.35% -1.52% 5.77% -1.90% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.66% 1.53% -2.11% 6.71% -2.67% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -16.99% -0.63% 4.95% -3.89% 6.88% 
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Table 19 - Building materials and construction 
Tableau 19 - Matériaux de construction et construction 


1997 1998 


Il Il IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 34,288 35,641 35,244 35,089 36,768 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,247 2,444 2,409 2,407 2,462 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 7,312 8,080 7,358 6,056 6,842 
Inventories - Stocks 4,077 4,076 4,038 4,360 4,450 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 4,177 4,253 4,201 4,216 5,353 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,296 1,382 1,371 1,186 756 
Loans - Prêts 437 442 439 422 431 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 10,365 10,575 10,563 10,911 11,205 
Other assets - Autres actifs 4,377 4,389 4,867 5,530 5,269 

Liabilities - Passifs 22,935 23,830 23,383 23,252 24,838 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 7,350 7,698 7,486 7,281 7,553 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 4,703 4,767 4,469 4,304 4,477 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 3,194 3,253 3,115 3,050 3,470 

From others - Aupres d’autres 1,309 1,323 1,281 1,409 1,437 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 286 279 339 322 328 
Bonds and debentures - Obligations 1,095 1,093 1,078 1,087 1,085 
Mortgages - Hypotheques 1,229 1,228 1,224 1,193 1,224 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 927 957 970 939 939 
Other liabilities - Autres passifs 2,842 3,232 3,421 3,667 4,326 
Equity - Avoir 11,353 11,811 11,861 11,837 11,929 
Share capital - Capital-actions 3,966 3,993 3,976 4,003 4,121 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 543 538 583 1,244 1,291 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 6,844 7,280 7,302 6,590 6,518 
Current assets - Actifs à court terme 15,450 15,967 15,660 15,204 15,083 
Current liabilities - Passifs a court terme 10,655 10,870 10,672 10,573 10,651 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 11,242 12,728 11,580 9,420 10,851 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 11,002 12,465 11,333 9,225 10,634 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 240 263 247 194 217 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 10,820 11,938 11,022 9,313 10,574 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 373 380 383 361 379 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 10,447 11,558 10,639 8,952 10,195 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 422 790 558 107 277 

Other Revenue - Autre revenu 65 63 127 101 51 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 65 63 127 101 51 

Other Expenses - Autres dépenses 174 175 173 166 170 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 68 66 65 63 65 
Long-term debt - Dette a long terme 106 109 108 103 106 

Gains/losses - Gains/pertes -19 8 -86 5 3 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 5 9 -66 4 4 
Others - Autres -25 -1 -20 2 - 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 294 686 427 46 161 
Income tax - Impôt sur le revenu 128 240 154 4 55 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 17 v 18 6 6 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 183 452 290 48 112 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires = - -2 - - 

Net profit - Bénéfice net 183 453 288 48 112 
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Table 19 - Building materials and construction 
Tableau 19 - Matériaux de construction et construction 
1997 1998 


Il ll IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 424 784 966 840 792 
Net profit - Bénéfice net 183 453 288 48 112 
Non-cash items - Eléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 373 380 383 361 379 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 9 18 5 -18 -5 
Working capital - Fonds de roulement -375 -287 599 952 -622 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 245 243 -298 ~432 916 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -10 -23 -11 -72 13 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 193 117 410 -186 820 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 63 53 -138 82 420 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 57 47 -299 -163 172 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 103 6 59 -17 6 
Bonds and debentures - Obligations -1 -2 -15 8 -1 
Mortgages - Hypothèques 11 -1 4 -27 31 
Other - Autres -59 14 -42 -13 28 
Equity - Avoir 20 11 29 -56 165 
Total cash available - Total, encaisse 617 901 557 654 1,612 


Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -42 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 4 63 -70 16 1,132 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -48 -33 -11 -184 -430 
2 


Loans - Prêts 2 3 -17 9 
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 531 458 421 215 650 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 198 226 254 207 196 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 688 716 591 237 1,557 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -71 184 -34 417 55 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 11,425 11,301 11,328 10,987 11,000 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 422 495 549 413 276 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 186 233 305 253 113 
Net profit - Bénéfice net 186 234 303 253 113 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.11% 5.74% 7.05% 6.49% 3.87% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir 6.54% 7.90% 10.28% 8.55% 3.80% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 3.69% 4.38% 4.84% 3.76% 2.51% 
Debt to equity - Ratio des dettes à lavoir 1.041 1.011 0.970 0.960 1.008 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.450 1.469 1.467 1.438 1.416 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) 0.86% -1.09% 0.24% -8.01% 0.12% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.70% -1.79% 0.25% -1.90% 1.43% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 5.33% 17.25% 10.90% -24.68% -83.25% 
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Table 20 - Transportation services 


Tableau 20 - Services de transport 
1997 1998 


Il ll IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 54,659 55,435 56,050 57,785 58,076 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 3,213 3,524 3,830 3,536 3,436 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 7,516 7,820 7,464 VAUrAL 7,298 
Inventories - Stocks 1,465 1,405 1,439 1,437 1,465 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 11,341 11,185 11,197 13,281 13,201 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 584 585 658 416 413 
Loans - Préts 614 560 575 564 575 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 25,404 25,721 25,801 25,984 26,260 
Other assets - Autres actifs 4,523 4,635 5,086 5,398 5,428 

Liabilities - Passifs 38,365 38,389 38,143 39,848 40,115 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 8,477 8,678 8,705 8,426 8,514 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 6,613 6,226 6,078 5,493 5,437 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 3,779 3,803 3,969 3,697 3,682 

From others - Aupres d’autres 3,352 3,352 3,465 5,808 5,780 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 217 199 252 324 332 
Bonds and debentures - Obligations 7,699 7,535 7,565 ET 7,695 
Mortgages - Hypothèques 646 642 618 665 655 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 1,369 1,469 979 967 1,093 
Other liabilities - Autres passifs 6,213 6,484 6,512 6,757 6,928 
Equity - Avoir 16,294 17,047 17,907 17,937 17,961 
Share capita! - Capital-actions 9,546 9,285 9,328 9,376 9,619 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 2,675 2,909 2,943 2,753 2,523 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 4,073 4,853 5,636 5,808 5,818 
Current assets - Actifs a court terme 13,777 14,396 14,529 13,830 13,761 
Current liabilities - Passifs à court terme 14,431 14,374 14,376 15,140 15,261 


income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 12,428 13,139 12,619 11,711 12,110 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 11,963 12,647 12,125 11,245 11,641 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 465 492 495 467 469 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 11,518 11,848 11,788 11,107 11,346 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 650 658 676 656 668 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 10,867 11,190 in 12 10,450 10,677 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 911 1,291 832 605 765 

Other Revenue - Autre revenu 92 155 97 117 110 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 92 155 97 117 110 

Other Expenses - Autres dépenses 389 381 391 389 389 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 68 69 70 71 TA. 
Long-term debt - Dette a long terme 321 311 321 317 318 

Gains/losses - Gains/pertes 79 50 170 15 40 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 82 49 203 34 36 
Others - Autres 4 L -33 -20 4 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 692 1,115 708 348 525 
Income tax - Impôt sur le revenu 140 268 402 148 210 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 13 5 19 14 4 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 564 852 324 214 319 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -14 - - - - 

Net profit - Bénéfice net 550 852 324 214 319 
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Table 20 - Transportation services 


Tableau 20 - Services de transport 


1997 
Il Il IV 


1998 


millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 1,091 1,640 985 727 1,088 
Net profit - Bénéfice net 550 852 324 214 319 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 650 658 676 656 668 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 40 116 235 8 113 
Working capital - Fonds de roulement -321 -69 339 5 -57 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 154 87 -627 -128 7 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 18 -3 38 -27 -25 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 673 -233 412 1,997 -103 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 78 24 165 -246 -15 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 563 -337 -9 -359 -56 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -13 -18 54 73 9 

Bonds and debentures - Obligations 5 -164 30 150 -18 

Mortgages - Hypothèques -69 4 -24 9 -10 

Other - Autres 113 -- 113 2,360 -28 

Equity - Avoir =5 266 83 10 14 

Total cash available - Total, encaisse 1,764 1,408 1,396 2,724 985 
Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 352 -75 150 1,992 -75 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 237 -140 62 2,244 -84 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 112 49 73 -241 -3 
Loans - Prêts 3 15 15 -11 12 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 921 924 680 832 876 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 198 242 268 290 282 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,472 1,091 1,097 3,113 1,083 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 292 317 299 -389 -98 
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d’exploitation 12,254 12,682 12,761 12,214 11,953 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 791 942 1,053 852 648 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 422 558 686 283 183 
Net profit - Bénéfice net 408 558 686 283 183 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 7.21% 8.27% 9.69% 5.41% 4.53% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 10.37% 13.09% 15.32% 6.31% 4.07% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.46% 7.43% 8.26% 6.97% 5.42% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.369 1.276 1.226 1.321 1.313 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.955 1.002 1.011 0.914 0.902 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 
Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 2.06% 3.49% 0.63% 4.29% -2.13% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) 1.42% 2.42% 0.28% -2.95% -0.50% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 12.40% 19.01% 11.87% -19.14% -23.93% 
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Table 21 - Printing, publishing and broadcasting 


Tableau 21 - Impression, édition et télédiffusion 
1997 1998 


Il Il IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 47,697 49,310 49,807 49,380 51,386 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,436 1,690 1,792 1,756 1,548 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 5,517 5,560 6,003 5,436 6,165 
Inventories - Stocks 1,817 1,943 1,985 2,028 2,120 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 17,359 17,704 17,064 16,528 Its 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 635 701 806 815 948 
Loans - Prêts 261 251 188 190 204 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 11,370 11,821 11,980 12,112 12,462 
Other assets - Autres actifs 9,301 9,640 9,990 10,514 10,825 

Liabilities - Passifs 30,246 31,817 31,954 31,758 33,969 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 5,528 5,779 6,376 6,004 6,345 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 8,181 8,367 7,782 7,628 8,480 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 4,045 3,971 4,347 4,599 4,703 

From others - Auprès d’autres 733 730 1,213 1,072 1,397 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,658 1,686 1,642 1,788 1,820 
Bonds and debentures - Obligations 7,529 8,491 7,755 7,778 7,808 
Mortgages - Hypothèques 250 249 256 268 284 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 926 1,112 1,080 1,081 1,161 
Other liabilities - Autres passifs 1,396 1,431 1,502 1,541 1,970 
Equity - Avoir 17,451 17,493 17,854 17,622 17,417 
Share capital - Capital-actions 14,010 14,006 14,117 13,859 13,301 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 1,814 1,883 2,166 2,192 2,471 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 1,627 1,603 1,572 1,571 1,646 
Current assets - Actifs à court terme 10,505 11,267 11,569 11,049 11,392 
Current liabilities - Passifs à court terme 9,213 9,591 9,774 9,373 9,813 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 8,110 7,975 9,214 8,114 9,189 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 8,008 7,864 9,098 8,016 9,069 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 102 111 116 98 120 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 7,252 7,360 8,374 7,461 8,293 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 476 480 Si 516 535 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 6,776 6,880 7,863 6,945 7,758 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 858 615 841 652 896 

Other Revenue - Autre revenu 167 223 212 259 202 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 167 223 212 259 202 

Other Expenses - Autres dépenses 416 428 426 419 435 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 49 49 51 51 58 
Long-term debt - Dette à long terme 368 379 376 368 377 

Gains/losses - Gains/pertes -28 -80 -54 -10 36 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 2 33 298 41 30 
Others - Autres -30 -113 -352 -51 6 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 580 331 572 482 699 
Income tax - Impôt sur le revenu 177 103 217 116 240 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 78 57 68 -2 46 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 482 285 423 364 504 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- -2 -3 4 - 

Net profit - Bénéfice net 482 283 420 360 504 
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Table 21 - Printing, publishing and broadcasting 


Tableau 21 - Impression, édition et télédiffusion 
1997 1998 


Il {ll IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 682 560 447 470 517 
Net profit - Bénéfice net 482 283 420 360 504 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 476 480 511 516 535 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -34 -35 -57 -42 -17 
Working capital - Fonds de roulement -85 84 -130 236 -473 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -169 -238 -291 -620 -22 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 12 -14 5 20 -11 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 814 1,204 334 -128 1,073 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 305 -143 343 252 105 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 375 289 -477 -170 853 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 117 28 25 147 32 
Bonds and debentures - Obligations -29 961 -247 23 30 
Mortgages - Hypotheques -23 -- 8 11 16 
Other - Autres 34 5 184 -168 326 
Equity - Avoir 36 74 497 -223 -288 
Total cash available - Total, encaisse 1,496 1,764 781 343 1,590 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 262 412 -432 -596 700 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 181 357 -487 -629 554 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 82 65 114 30 133 
Loans - Prêts -1 -10 -59 2 13 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 712 818 626 575 749 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 564 281 486 374 350 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,539 1,511 681 352 1,799 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -42 253 100 -10 -209 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 7,988 8,263 8,651 8,538 9,037 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 720 711 747 788 757 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 393 471 249 442 411 
Net profit - Bénéfice net 393 469 246 439 411 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.29% 7.57% 5.46% 7.14% 6.59% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir 9.00% 10.77% 5.59% 10.04% 9.44% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 9.01% 8.61% 8.64% 9.23% 8.38% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.283 1.343 1.288 1.313 1.406 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.140 1.175 1.184 1.179 1.161 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 1.94% 3.44% 4.69% -1.30% 5.84% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.28% 3.90% 4.66% -1.93% 6.84% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 9.22% -1.19% 5.06% 5.41% -3.91% 
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Table 22 - Telecommunication carriers and postal and courier services 


Tableau 22 - Transmission des télécommunications, services postaux et messageries 
1997 1998 


Il I IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 42,881 44,051 39,009 37,767 38,150 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 471 671 450 505 438 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 8,684 3,769 4,025 3,670 3,729 
Inventories - Stocks 516 480 495 503 475 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 3,606 3,757 3,743 3,783 3,944 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 591 1,147 1,097 1,251 1,263 
Loans - Préts 14 21 20 20 21 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 30,584 30,561 26,523 25,061 25,118 
Other assets - Autres actifs 3,415 3,645 2,655 2,974 3,161 

Liabilities - Passifs 26,206 27,173 25,297 24,123 24,603 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 3,717 4,026 4,396 3,934 3,960 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 3,868 3,877 3,955 3,881 3,911 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 416 457 456 462 432 

From others - Auprés d’autres 552 563 585 581 529 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 818 915 665 526 721 
Bonds and debentures - Obligations 11,768 12,069 11,766 11,588 11,725 
Mortgages - Hypothèques 104 106 105 115 116 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 3,066 3,054 977 511 575 
Other liabilities - Autres passifs 1,897 2,107 2,392 2,525 2,633 
Equity - Avoir 16,675 16,878 13,712 13,644 13,546 
Share capital - Capital-actions 11,277 11,439 11,368 11,954 12,050 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 1,323 1,321 692 693 427 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 4,075 4,118 1,651 997 1,070 
Current assets - Actifs à court terme 5,235 6,181 5,926 5,876 5,773 
Current liabilities - Passifs à court terme 9,498 10,453 10,428 9,469 9,795 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 6,334 6,361 6,859 6,850 7,217 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 6,233 6,275 6,768 6,756 7,110 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 101 86 91 94 107 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 5,238 5,259 5,745 5,639 6,573 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 1,159 1,196 1,196 1,129 1,129 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 4,079 4,062 4,549 4,511 5,445 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,096 1,102 1,114 1,211 644 

Other Revenue - Autre revenu 51 54 51 60 71 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 51 54 5 60 Fil 

Other Expenses - Autres dépenses 346 338 341 342 331 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 36 38 48 48 43 
Long-term debt - Dette a long terme 310 299 293 295 288 

Gains/losses - Gains/pertes 1 -12 -3,357 -948 -14 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 8 -1 1 58 3 
Others - Autres -8 -11 -3,357 -1,005 -17 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 801 806 -2,533 -20 370 
Income tax - Impôt sur le revenu 336 348 262 -80 164 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées -1 =1 -1 -1 -1 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 465 457 -2,795 59 205 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires = 3 > > 


Net profit - Bénéfice net 465 457 -2,795 59 205 
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Table 22 - Telecommunication carriers and postal and courier services 


Tableau 22 - Transmission des télécommunications, services postaux et messageries 
1997 1998 


Il Ill IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 1,440 1,835 1,056 1,342 1,298 
Net profit - Bénéfice net 465 457 -2,795 59 205 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 1,159 1,196 1,196 1,129 1,129 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 6 18 -1,980 441 70 
Working capital - Fonds de roulement -91 230 27 -136 -20 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -99 -65 4,618 733 -90 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure - - -9 -2 3 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 42 582 -512 -250 379 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 63 29 -1 6 -30 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 13 10 77 -181 30 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -80 97 -250 -139 195 
Bonds and debentures - Obligations 31 300 -302 -179 137 
Mortgages - Hypotheques 11 2 -1 9 2 
Other - Autres -49 11 21 -8 -52 
Equity - Avoir 53 133 -56 236 97 
Total cash available - Total, encaisse 1,483 2,417 545 1,091 1,677 


Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 68 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 22 131 68 42 161 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 46 


Loans - Prêts 7 =f fo a 
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 1,115 1,144 375 572 1,166 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 346 385 346 339 343 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,529 2,222 738 1,097 1,684 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -47 195 -193 6 7 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 6,310 6,407 6,743 6,957 7,188 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,081 1,038 1,163 1,240 628 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 377 401 -2,648 54 113 
Net profit - Bénéfice net 377 401 -2,648 54 113 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.37% 6.46% -29.36% 3.53% 4.88% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 9.03% 9.50% -77.24% 1.59% 3.33% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 17.12% 16.20% 17.25% 17.82% 8.73% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.051 1.066 1.279 1.257 1.287 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.551 0.591 0.568 0.621 0.589 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 2.27% 1.53% 5.24% 3.18% 3.32% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.91% 2.66% 3.92% 2.47% 14.74% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 4.04% -3.92% 12.06% 6.56% -49.36% 
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Table 23 - General services to business 


Tableau 23 - Services généraux aux entreprises 
1997 1998 


Il ll IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 42,374 44,853 46,272 44,695 45,292 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 4,113 4,566 4,570 4,482 5,269 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,692 6,766 6,848 6,946 6,870 
Inventories - Stocks 1,079 1,118 1,124 1,095 1,075 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 11,433 12,799 13,285 11,385 11,594 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 5191 5,039 5,492 5,298 4,710 
Loans - Prêts 1,860 1,829 1,804 2,079 2,136 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 8,145 8,469 8,609 8,607 8,584 
Other assets - Autres actifs 3,902 4,267 4,540 4,803 5,053 

Liabilities - Passifs 23,613 24,765 25,763 26,040 25,893 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 6,051 6,373 6,638 6,555 6,452 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 8,044 8,423 8,815 8,540 7,970 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 1,999 1,906 1,733 2,004 2,012 

From others - Auprès d’autres 1,489 1,543 1,567 1,535 1,558 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 268 315 296 444 515 
Bonds and debentures - Obligations 1,699 1,674 1,662 1,657 1,657 
Mortgages - Hypothèques 946 970 984 976 985 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 690 704 799 885 980 
Other liabilities - Autres passifs 2,427 2,855 3,269 3,444 3,764 
Equity - Avoir 18,761 20,088 20,509 18,655 19,399 
Share capital - Capital-actions 14,372 15,649 16,171 14,347 14,923 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,133 1,158 1,167 1,139 1,155 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 3,256 3,281 SZ 8,169 3,321 
Current assets - Actifs à court terme 17,583 18,248 18,996 18,864 18,894 
Current liabilities - Passifs à court terme 12,022 12,414 12,742 12,485 11,829 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 8,430 8,745 9,033 8,635 8,944 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 7,819 8,151 8,393 8,049 8,329 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 611 594 640 586 615 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 7,915 8,227 8,662 8,182 8,365 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 316 336 359 346 342 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 7,599 7,892 8,303 7,836 8,023 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 515 517 370 453 579 

Other Revenue - Autre revenu 160 197 194 186 189 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 160 197 194 186 189 

Other Expenses - Autres dépenses 157 162 169 169 167 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 54 56 60 60 55 
Long-term debt - Dette à long terme 102 106 109 109 112 

Gains/losses - Gains/pertes 13 37 66 16 82 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 4 54 107 2 85 
Others - Autres 9 -17 -40 14 -3 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 531 589 462 486 683 
Income tax - Impôt sur le revenu 186 197 164 185 195 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 13 15 -51 13 -3 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 358 407 247 315 485 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -3 -- - - - 

Net profit - Bénéfice net 355 407 247 315 485 
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Table 23 - General services to business 


Tableau 23 - Services généraux aux entreprises 
1997 1998 


Il Ill IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 549 886 867 371 824 
Net profit - Bénéfice net 355 407 247 315 485 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 316 336 359 346 342 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 36 23 6 112 94 
Working capital - Fonds de roulement -241 193 240 -141 -13 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 92 -57 25 -208 -87 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -9 -15 -10 -53 2 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 373 1,691 789 168 288 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 46 -93 -173 271 8 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 137 379 392 -259 -570 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 91 47 -19 148 71 
Bonds and debentures - Obligations 12 -25 -13 -5 - 
Mortgages - Hypotheques 21 24 14 -8 9 
Other - Autres 14 54 24 -32 23 
Equity - Avoir 52 1,305 564 53 747 
Total cash available - Total, encaisse 922 2,578 1,656 539 1,113 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -33 1,209 967 7 -248 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 48 1,351 540 -99 284 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -168 -112 452 -168 -588 
Loans - Prêts 87 -31 -25 215 57 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 409 545 333 221 237 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 383 371 355 352 352 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 760 2,125 1,656 580 341 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 162 453 1 41 772 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 8,474 8,718 8,848 8,822 8,985 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 509 466 379 504 572 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 359 380 264 327 486 
Net profit - Bénéfice net 356 379 264 327 486 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.64% 5.62% 4.29% 5.40% 7.15% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 7.65% 7.56% 5.15% 7.01% 10.02% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.00% 5.34% 4.29% 5.71% 6.37% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 0.770 0.738 0.734 0.812 0.758 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.463 1.470 1.491 1.511 1.597 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 2.01% 2.89% 1.49% -0.29% 1.85% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) 0.91% 3.61% 2.62% -1.77% 1.138% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 23.13% -8.42% -18.59% 32.82% 13.64% 
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Table 24 - Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services 


Tableau 24 - Services d'hébergement, de restauration, d'enseignement, de santé et récréatif 
1997 1998 


Il Il IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 44,097 44,182 43,976 45,346 45,706 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 3,194 3,269 3,384 3,411 3,408 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3,580 3,556 3,767 3,992 4,167 
Inventories - Stocks 1,344 1,310 1,350 1,497 1,467 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 7,418 6,812 6,772 6,638 6,569 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 2,419 2,401 2,254 2,153 2,155 
Loans - Préts 1,071 1,130 1,134 1,140 1,145 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 20,710 20,960 20,304 21,429 21,683 
Other assets - Autres actifs 4,361 4,743 5,010 5,085 5,113 

Liabilities - Passifs 34,359 34,179 34,591 35,462 35,745 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 6,425 6,558 6,813 6,851 6,818 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 9,950 9,249 9,262 9,071 9,047 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 3,023 3,061 3,092 3,365 3,393 

From others - Auprès d’autres 3,087 3,115 3,110 3,296 3,345 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 582 673 671 620 565 
Bonds and debentures - Obligations 2,570 2,582 2,585 2,861 2,867 
Mortgages - Hypotheques 5,347 5,231 5,000 5,105 5,203 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 243 284 382 377 404 
Other liabilities - Autres passifs 3,130 3,427 3,676 3,916 4,103 
Equity - Avoir 9,739 10,003 9,385 9,884 9,961 
Share capital - Capital-actions 7,669 7,698 7,501 7,770 Wylie 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 1,185 1,206 1,195 1,528 1591 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 885 1,100 689 586 698 
Current assets - Actifs à court terme 11,321 11,104 11,430 11,604 11,526 
Current liabilities - Passifs à court terme 11,378 11,270 11,702 12,039 12,015 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 12,055 12,049 11,910 11,802 12,207 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 11,036 10,977 10,824 10,729 11,094 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 1,018 1,072 1,085 1,072 1012 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 11,356 11,272 11,185 11,224 11,451 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 492 571 574 567 566 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 10,863 10,701 10,611 10,657 10,885 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 699 777 726 578 757 

Other Revenue - Autre revenu 98 61 89 66 71 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 98 61 89 66 71 

Other Expenses - Autres dépenses 365 369 359 371 376 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 76 79 78 82 85 
Long-term debt - Dette à long terme 289 290 281 289 291 

Gains/losses - Gains/pertes -35 26 181 2 -3 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 7 6 196 3 5 
Others - Autres -42 20 -16 - 2 

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 397 495 636 275 449 
Income tax - Impôt sur le revenu 155 179 247 109 175 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées if -8 4 3 1 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 249 308 393 169 275 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 9 10 = = = 

Net profit - Bénéfice net 258 319 393 169 275 
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Table 24 - Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services 


Tableau 24 - Services d'hébergement, de restauration, d'enseignement, de santé et récréatif 


1997 
Il lil IV 


1998 


millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 734 1,113 861 414 814 
Net profit - Bénéfice net 258 319 393 169 275 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 492 571 574 567 566 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 25 64 93 17 28 
Working capital - Fonds de roulement 9 164 12 -419 -175 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -59 -128 -238 112 119 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 8 122 29 -31 1 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 679 611 -146 1,523 196 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 86 38 33 374 29 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 70 -701 49 -162 24 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -43 91 -2 -52 -55 

Bonds and debentures - Obligations 7 11 4 275 6 

Mortgages - Hypotheques 443 -116 -207 105 138 

Other - Autres 25 28 -5 187 49 

Equity - Avoir 106 38 -18 795 6 

Total cash available - Total, encaisse 1,413 502 716 1,937 1,010 
Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 752 -523 50 -89 -48 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 706 -565 110 6 -56 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 47 -17 -64 -101 1 
Loans - Prêts -2 59 4 6 6 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 487 734 -293 1,740 813 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 218 225 782 251 247 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,457 437 539 1,901 1,013 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 44 65 177 35 -3 
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 12,125 12,046 11,896 11,881 12,260 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 658 676 787 659 716 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 218 285 405 212 242 
Net profit - Bénéfice net 228 296 405 212 242 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.44% 6.32% 7.85% 5.53% 5.83% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 8.97% 11.41% 17.26% 8.58% 9.73% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 5.43% 5.61% 6.62% 5.54% 5.84% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 2.522 2.390 2.527 2.460 2.451 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.995 0.985 0.977 0.964 0.959 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) -7.12% 0.66% -1.24% 0.12% 3.19% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) -7.58% -0.85% -2.29% 1.03% 2.87% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 1.72% 2.69% 16.41% -16.34% 8.69% 
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Table 25 - Consumer goods and services 
Tableau 25 - Biens et services de consommation 


1997 1998 


Il Ill IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 72,478 73,707 76,298 75,339 76,207 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 4,196 4,099 4,378 4,478 4,532 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 10,338 10,874 11,051 10,484 10,653 
Inventories - Stocks 22,676 22,952 23,972 23,229 23,495 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 9,499 9,694 10,376 9,925 9,672 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,911 1,917 1,988 1,991 1,992 
Loans - Préts 829 864 873 874 892 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 16,476 16,644 16,776 16,784 16,893 
Other assets - Autres actifs 6,552 6,662 6,883 7,574 8,076 

Liabilities - Passifs 49,585 50,795 53,188 52,174 52,966 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 16,703 17,034 18,247 17,338 17,569 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 10,965 11,203 11,582 11,450 11,582 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 6,095 6,175 6,263 6,241 6,365 

From others - Aupres d’autres 3,265 3,295 3,324 3,293 3,022 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,264 1,274 1,062 894 842 
Bonds and debentures - Obligations 3,809 3,804 4,081 3,842 3,660 
Mortgages - Hypothèques 1,749 1,764 1,791 1,773 1,783 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 434 378 362 409 383 
Other liabilities - Autres passifs 5,300 5,868 6,475 6,933 7,761 
Equity - Avoir 22,893 22,911 23,110 23,165 23,241 
Share capital - Capital-actions 10,673 10,811 11,186 11,334 11,695 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 1,489 1,494 1,502 1,445 1,473 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 10,731 10,606 10,421 10,386 10,073 
Current assets - Actifs 4 court terme 40,959 41,660 43,169 42,229 42,897 
Current liabilities - Passifs à court terme 28,303 28,871 30,194 28,972 29,197 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 33,313 35,656 36,533 35,535 34,655 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 32,484 34,766 35,614 34,671 33,811 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 829 890 919 864 844 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 32,505 34,580 35,276 34,400 33,471 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 618 641 666 643 655 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 31,888 33,939 34,610 33,757 32,816 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 808 1,075 1,257 1,135 1,184 

Other Revenue - Autre revenu 158 172 180 216 225 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 158 172 180 216 225 

Other Expenses - Autres dépenses 436 436 442 445 446 
Interest on borrowings - intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 173 176 182 180 180 
Long-term debt - Dette à long terme 262 261 259 266 266 

Gains/losses - Gains/pertes -2 23 -127 -46 -32 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 5 23 -8 1 13 
Others - Autres 7 -- -119 -47 45 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 528 834 868 860 930 
Income tax - Impôt sur le revenu 239 326 407 348 402 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 10 13 19 15 12 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 299 521 480 527 540 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -1 -1 — - T4 

Net profit - Bénéfice net 298 521 480 528 547 
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Table 25 - Consumer goods and services 
Tableau 25 - Biens et services de consommation 
1997 1998 


Il II IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 498 1,040 1,416 1,237 
Net profit - Bénéfice net 298 521 480 528 
Non-cash items - Eléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 618 641 666 643 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -35 -43 -9 54 
Working capital - Fonds de roulement -561 -484 -$9 370 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 214 399 430 -300 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -34 5 -52 -57 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 1,061 504 993 -592 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 95 80 88 -22 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 230 238 378 -122 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 229 10 -211 -168 
Bonds and debentures - Obligations 208 -3 278 -239 
Mortgages - Hypothèques 27 WS: 27 -18 
Other - Autres 21 30 29 -30 
Equity - Avoir 250 134 405 T4 
Total cash available - Total, encaisse 1,560 1,544 2,409 645 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 190 222 743 -563 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 157 182 663 -566 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 20 6 71 2 
Loans - Prêts 12 35 9 1 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 818 766 752 627 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 466 470 589 480 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,473 1,458 2,084 543 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 87 85 325 102 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 34,733 35,223 35,324 35,682 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,124 1,018 1,105 1,031 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 515 466 382 466 
Net profit - Bénéfice net 515 465 382 466 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.47% 6.04% 5.39% 6.13% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 9.01% 8.14% 6.61% 8.05% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 3.24% 2.89% 3.13% 2.89% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 1.186 1.201 1.216 1.187 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.447 1.443 1.430 1.458 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 1.50% 1.41% 0.29% 1.01% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) 0.75% 1.77% 0.04% 1.26% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 30.41% -9.49% 8.57% -6.68% 


419 


8.42% 
13.03% 
4.15% 


1.173 
1.469 


1.41% 
0.09% 
45.63% 
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Table 26 - Trust companies 
Tableau 26 - Sociétés de fiducie 


1997 1998 


Il Ill IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 67,279 53,492 53,580 53,094 52,520 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,118 473 885 212 708 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 501 348 361 363 385 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 2,049 1,946 2,660 2,821 3,229 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 12,331 11,261 10,565 10,829 10,079 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 34,385 25,040 23,749 22,825 22,100 
Non-mortgage - Non hypothécaires 16,248 14,014 14,767 15,348 15,401 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts -554 445 414 -389 -377 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 580 368 358 342 339 
Other assets - Autres actifs 621 489 649 744 656 

Liabilities - Passifs 64,145 50,948 51,226 50,703 50,151 
Deposits - Dépôts 

Demand - À vue 14,421 11,182 11,541 11,202 11,691 
Term - A terme 44,725 35,922 35,857 35,367 35,700 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 1,499 1,392 1,607 1,251 1,303 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 404 373 318 390 317 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 88 38 108 21 7 
From others - Auprès d’autres 1,138 810 840 640 654 
Bonds and debentures - Obligations IS 1,227 919 1,834 457 
Mortgages - Hypotheques 28 28 28 28 28 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -107 -103 -113 -124 -133 
Other liabilities - Autres passifs 235 80 123 93 126 
Equity - Avoir 3,133 2,543 2,354 2,392 2,370 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 75 26 6 6 


Retained eamings - Bénéfices non répartis 
Appropriated - Affectés - - - - 
Unappropriated - Non affectés 803 537 445 479 458 


Share capital - Capital-actions 2,255 1,980 1,903 1,907 1,906 
6 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 1,391 1,162 1,062 1,105 975 
Sales of services - Ventes de services 268 193 192 232 93 
Interest - Intérêts 1,050 810 806 805 827 
Dividends - Dividendes 18 20 18 Wz, 17 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 28 104 14 18 16 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 27 36 32 32 23 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 1,144 1,026 916 937 996 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 32 37 19 20 19 


Interest - Intéréts 
On deposits - Sur les dépôts 


Demand - A vue 69 62 65 73 76 
Term - À terme 588 459 453 446 439 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 
Provision for future loan losses - Provisions pour pertes futures 40 86 26 37 36 
Other - Autres 415 382 354 363 425 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 247 136 146 167 -20 
Other Expenses - Autres dépenses 39 28 24 30 37 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 39 28 24 30 37 
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. -34 -3 7 -34 68 
Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 173 105 115 103 11 
Income tax - Impôt sur le revenu 73 27 49 40 -3 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 1 2 1 - - 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 101 79 67 63 14 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires ; w É ? à 


Net profit - Bénéfice net 101 79 67 63 14 
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Table 26 - Trust companies 
Tableau 26 - Sociétés de fiducie 
1997 


Il Ul IV 


1998 
| Il 


millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation -164 290 133 
Net profit - Bénéfice net é 101 TK) 67 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 32 37 19 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 5 16 -44 
Working capital - Fonds de roulement -92 118 239 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -200 41 -149 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure - -1 - 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -518 -1,013 155 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 
Demand - A vue 471 -801 408 
Term - À terme -719 318 104 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 70 4 70 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 8 -31 -55 
Other borrowings - Autres emprunts 
Bonds and debentures - Obligations -474 -488 -308 
Mortgages - Hypothèques - - - 
Other - Autres 141 -29 30 
Equity - Avoir -16 15 -93 
Total cash available - Total, encaisse -682 -722 288 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -985 -264 -278 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 38 -75 TA: 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 214 514 -695 
Mortgage loans - Prêts hypothécaires -1,424 -1,046 -1,131 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires 187 344 831 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 10 -33 12 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 30 8 155 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse -944 -288 -111 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 262 434 399 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 1,398 1,186 1,066 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 203 190 215 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 81 104 149 
Net profit - Bénéfice net 81 104 149 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.37% 9.79% 14.79% 
Retum on assets - Rendement de l’actif 0.48% 0.77% 1.11% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 10.40% 16.29% 25.30% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 14.54% 16.01% 20.16% 
Capital ratio - Ratio du capital 21.471 21.034 22.763 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.076 0.973 0.940 
Operating costs per $100 of assets - Coûts d'exploitation par $100 d'actifs $ 7.10 $ 7.45 $ 6.36 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) -20.27% -15.16% -10.08% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) ~4.03% -16.62% -14.52% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -60.03% -6.57% 13.22% 
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Table 27 - Credit unions 
Tableau 27 - Caisses d’épargne et de crédit 
1997 1998 
Il Il IV l Il 
millions of dollars-millions de dollars 
Balance Sheet - Bilan 
Assets - Actifs 132,419 133,451 136,207 137,098 138,752 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 18,180 17,425 17,893 18,049 18,790 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 855 912 924 886 915 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 883 1,175 1,178 1,120 1,131 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 15,173 13,545 13,406 13,648 13,823 
Loans - Prêts 
Mortgage - Hypothécaires 59,176 59,768 60,233 60,111 60,656 
Non-mortgage - Non hypothécaires 35,880 38,316 40,020 40,854 40,979 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et prêts -760 -764 -783 -785 -781 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 2,384 2,370 2,352 2,337 2,342 
Other assets - Autres actifs 648 705 984 878 897 

Liabilities - Passifs 123,962 124,677 127,445 128,248 129,774 
Deposits - Dépôts 
Demand - À vue 35,712 34,713 35,640 35,733 37,415 
Term - À terme 76,957 76,783 77,427 78,012 78,052 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 1,977 2,211 2,165 2,113 2,230 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 23 28 22 18 21 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 416 433 511 615 441 
From others - Auprès d’autres 7,707 9,315 10,291 10,350 9,903 
Bonds and debentures - Obligations - == - - 164 
Mortgages - Hypothèques 7 5 5 4 4 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 2 2 4 2 3 
Other liabilities - Autres passifs 1,160 1,187 1,382 1,401 1,541 
Equity - Avoir 8,457 8,774 8,762 8,850 8,978 
Share capital - Capital-actions 3,207 3,320 3,272 3,307 3,320 
Other - Autres 2 2 1 1 1 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 
Appropnated - Affectés 4,093 4,163 4,158 4,216 4,301 
Unappropnated - Non affectés 1,155 1,290 1,331 1,327 1,356 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 2,387 2,406 2,462 2,554 2,490 
Interest - Intéréts 2,052 2,070 2,031 2,189 2,111 
Dividends - Dividendes 2 1 2 3 2 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs - - -1 3 1 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 332 335 429 358 376 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 2,068 2,052 2,165 2,174 2,089 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 41 41 40 42 42 


Interest - Intéréts 
On deposits - Sur les dépôts 


Demand - A vue 195 193 196 202 211 

Term - A terme 870 852 836 905 871 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 962 967 1,094 1,024 964 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 319 354 296 380 401 
Other Expenses - Autres dépenses 90 105 126 126 157 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 90 105 126 126 157 
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 2 - 1 - 1 
Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 230 250 171 254 245 
Income tax - Impôt sur le revenu 39 68 41 49 48 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 1 -1 4 -1 1 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 192 181 127 205 198 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires 2 = 4 é à 


Net profit - Bénéfice net 192 181 127 205 198 
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Table 27 - Credit unions 


Tableau 27 - Caisses d'épargne et de crédit 


1997 
Il (ll IV 


1998 


millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 199 401 -23 219 439 
Net profit - Bénéfice net 192 181 127 205 198 
Non-cash items - Eléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 41 41 40 42 42 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -- 2 2 -2 1 
Working capital - Fonds de roulement 69 175 -58 -12 87 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 4 6 -52 37 119 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -106 10 -81 -51 -8 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 1,277 568 2,570 871 1,282 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 
Demand - À vue 2,330 -998 927 93 1,683 
Term - A terme -1,001 -175 644 585 40 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 11 16 79 104 -174 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -3 5 of -3 2 
Other borrowings - Autres emprunts 
Bonds and debentures - Obligations - -- - - 164 
Mortgages - Hypotheques 4 -2 = -1 — 
Other - Autres -102 1,608 976 60 -447 
Equity - Avoir 37 113 -48 35 13 
Total cash available - Total, encaisse 1,476 969 2,547 1,090 1,721 
Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 568 1,691 2,038 895 855 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -248 292 7 -57 10 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -98 -1,628 -139 240 174 
Mortgage loans - Préts hypothécaires 1,274 591 465 -122 545 
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires -359 2,436 1,705 834 126 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 35 22 17 22 42 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 14 11 25 17 11 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 618 1,724 2,079 934 908 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 858 -755 468 156 813 
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d’exploitation 2,376 2,387 2,465 2,583 2,477 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 301 332 315 401 320 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 167 163 152 223 100 
Net profit - Bénéfice net 167 163 152 223 100 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.96% 5.28% 4.84% 6.55% 4.33% 
Retum on assets - Rendement de l'actif 0.50% 0.49% 0.45% 0.65% 0.29% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 7.88% 7.45% 6.94% 10.07% 4.44% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 12.67% 13.90% 12.79% 15.54% 12.92% 
Capital ratio - Ratio du capital 15.658 15.209 15.546 15.492 15.454 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 0.964 1.115 1.236 1.242 1.173 
Operating costs per $100 of assets - Coûts d’exploitation par $100 d'actifs $ 6.27 $ 6.16 $ 6.31 $ 6.36 $ 6.22 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 
Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) -3.51% 0.49% 3.23% 4.79% -4.09% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -3.05% -0.93% 4.57% 1.48% -1.12% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 6.55% 10.25% -5.05% 27.37% -20.26% 
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Table 28 - Chartered banks and other deposit-taking loan companies 


Tableau 28 - Banques à charte et sociétés de prêt acceptant des dépôts 
1997 1998 


Il Ill IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 850,355 857,537 898,981 885,881 902,264 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 31,391 19,509 16,705 1,322 4,214 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 4,217 4,331 4,984 4,671 4,756 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 23,390 25,279 32,947 34,347 35,169 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 146,413 134,466 147,948 143,558 145,530 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 227,376 239,231 243,957 243,830 244,504 

Non-mortgage - Non hypothécaires 324,334 331,513 338,100 342,599 350,598 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts -7,944 -7,719 -7,907 -7,626 -8,012 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 40,224 42,366 42,934 44,860 45,332 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 8,432 8,572 8,644 8,781 9,052 
Other assets - Autres actifs 52,522 59,990 70,670 69,540 121 

Liabilities - Passifs 800,914 806,415 846,168 830,744 845,768 
Deposits - Dépôts 

Demand - À vue 193,757 193,961 201,050 198,454 202,629 
Term - A terme 365,086 373,339 390,689 387,164 392,104 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 7,858 9,248 8,790 7,743 8,110 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 4,783 4,605 1,471 4,667 3,118 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 7 2 1 - - 
From others - Auprès d’autres 5,183 5,386 3,590 3,342 §,955 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier - - > - - 
Bonds and debentures - Obligations 18,347 19,352 19,000 19,148 19,379 
Mortgages - Hypothèques 129 153 130 121 127 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -176 -276 -126 -209 -216 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 
Engagements des clients des banques comme acceptations 40,224 42,366 42,934 44,860 45,332 
Other liabilities - Autres passifs 165,717 158,278 178,639 165,453 169,228 
Equity - Avoir 49,441 51,122 52,813 55,138 56,497 
Share capital - Capital-actions 24,927 25,302 25,629 26,746 27,125 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,001 1,009 1,062 dt 1,074 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 
Appropriated - Affectés 1 1 1 1 1 
Unappropriated - Non affectés 23,512 24,810 26,121 27,280 28,297 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 14,556 15,508 16,396 16,664 16,412 
Sales of services - Ventes de services 3,006 3,156 3,390 3,389 2,844 
Interest - Intéréts 10,727 11,189 11,635 12,301 12,015 
Dividends - Dividendes 193 190 183 183 182 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs _ - - 3 2 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 629 972 1,189 788 1,369 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 11,124 11,170 12,103 12,565 12,333 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 288 340 362 297 295 


Interest - Intérêts 
On deposits - Sur les dépôts 


Demand - À vue 599 586 650 800 941 
Term - A terme 4,304 4,340 4,598 5,093 4,992 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 
Provision for future loan losses - Provisions pour pertes futures 689 448 468 552 772 
Other - Autres 5,244 5,456 6,025 5,823 5,332 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 3,432 4,338 4,293 4,098 4,079 
Other Expenses - Autres dépenses 1,739 1,902 1,984 1,992 2,057 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 1,739 1,902 1,984 1,992 2,057 
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. - - - - - 
Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 1,693 2,435 2,309 2,107 2,023 
Income tax - Impôt sur le revenu 522 1,292 1,008 794 756 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées = G = ze Ê 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,171 1,143 1,301 1,313 1,266 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires ~ = = = = 


Net profit - Bénéfice net 1171 1,143 1,301 1,313 1,266 
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Table 28 - Chartered banks and other deposit-taking loan companies 


Tableau 28 - Banques à charte et sociétés de prêt acceptant des dépôts 
1997 1998 


Il ll IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 16,911 -7,841 10,589 -11,545 4,426 
Net profit - Bénéfice net 1,171 1,143 1,301 1318 1,266 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 288 340 362 297 295 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -37 221 150 -62 181 
Working capital - Fonds de roulement -256 865 -1,109 -754 93 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 15,745 -9,869 9,885 -12,339 2,591 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure - -542 - 1 - 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 9,719 -2,229 19,563 -1,923 10,712 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 
Demand - À vue 6,266 -2,401 7,089 -2,596 4,175 
Tem - À terme 769 -885 17,449 -3,526 4,941 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 7 -57 -1 -1 - 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 1,735 -117 -3,134 3,196 -1,549 


Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier - - - - - 
Bonds and debentures - Obligations 515 945 -352 148 231 


Mortgages - Hypothèques 19 24 -23 -9 5 
Other - Autres -97 -96 -1,796 -248 2,614 
Equity - Avoir 505 359 332 1,118 295 
Total cash available - Total, encaisse 26,630 -10,070 30,152 -13,468 15,138 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 22,519 -3,475 32,591 1,382 11,480 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 786 2,036 7,685 1,402 837 
Portfolio investments - Placements de portefeuiile 1,144 -13,717 13,483 -4,393 1,970 
Mortgage loans - Prêts hypothécaires 4,999 8,569 4,836 -126 673 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires 15,590 4,636 6,587 4,499 7,999 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 298 334 436 433 566 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 642 656 783 726 695 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 23,458 -2,486 33,810 2,541 12,741 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 3,172 -7,585 -3,658 -16,009 2,398 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 14,939 15,329 16,277 16,569 16,838 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 3,521 4,223 4,367 4,051 4,170 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,185 1,171 1,289 1,284 1,280 
Net profit - Bénéfice net 1,185 1,174 1,289 1,284 1,280 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 12.38% 12.68% 13.93% 12.39% 11.84% 
Retum on assets - Rendement de l'actif 0.56% 0.55% 0.57% 0.58% 0.57% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 9.59% 9.16% 9.77% 9.31% 9.06% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 23.57% 27.55% 26.83% 24.45% 24.77% 
Capital ratio - Ratio du capital 17.200 16.774 17.022 16.067 15.970 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.575 0.577 0.458 0.495 0.506 
Operating costs per $100 of assets - Coûts d'exploitation par $100 d’actifs $15.37, $ 5.18 $ 5.30 $ 5.65 $ 5.62 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 2.53% 2.61% 6.19% 1.79% 1.63% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DÉS.) 2.76% -2.74% 7.25% 5.11% 1.20% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 1.78% 19.97% 3.40% -7.25% 2.95% 
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Table 29 - Consumer and business financing intermediaries 


Tableau 29 - Intermédiaires de crédit à la consommation et aux entreprises BEM 
1997 1998 


Il Il IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 86,857 85,128 94,789 98,786 99,630 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,834 1,687 3,560 2,069 2,011 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,800 2,160 2,213 2,636 2,696 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 32,409 28,306 31,739 34,835 35,008 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 3,780 3,797 3,932 4,026 4,121 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 2,256 2,280 2,308 2,767 2,818 
Non-mortgage - Non hypothécaires 35,655 36,274 39,021 40,414 40,430 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts -647 -663 -732 -730 -697 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 8,207 9,292 9,834 9,777 10,165 
Other assets - Autres actifs 1,564 1,996 2,914 2,992 3,078 

Liabilities - Passifs 70,501 67,111 74,534 79,084 80,082 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,599 2,960 3,307 8,165 3,032 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 15,798 9,707 12,186 11,345 11,696 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 3,247 3,368 3,104 3,084 2,284 
From others - Auprés d’autres 2,984 3,340 2,969 2,746 2,155 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 18,617 19,092 22,155 23,883 23,957 
Bonds and debentures - Obligations 23,257 24,404 26,383 30,202 31,506 
Mortgages - Hypothèques 657 663 673 849 897 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 191 304 198 125 84 
Other liabilities - Autres passifs 8,151 3,273 3,557 3,685 3,872 
Equity - Avoir 16,356 18,017 20,255 19,701 19,548 
Share capital - Capital-actions 11,789 13,346 15,298 14,465 13,959 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 2,191 2,258 2,374 2,545 3,035 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 2,376 2,414 2,583 2,691 2,553 


income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 2,451 2,632 2,869 2,846 2,926 
Sales of services - Ventes de services 63 53 57 81 85 
Interest - Intéréts 1,465 1,486 1,769 1,658 1,702 
Dividends - Dividendes 25 25 26 47 49 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 47 93 95 42 3 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 851 976 922 1,018 1,088 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 1,554 1,642 1,840 1,719 1,792 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 335 347 429 438 448 
Interest - Intéréts 

On short-term paper - Sur papiers à court terme 193 219 315 289 306 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 1,025 1,076 1,095 991 1,037 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 897 990 1,029 1,127 1,134 

Other Expenses - Autres dépenses 636 643 667 705 746 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 636 643 667 705 746 

Gains/osses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. -9 -3 -2 -13 3 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 252 343 359 409 391 
Income tax - Impôt sur le revenu 79 123 26 66 60 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 3 -5 -7 -7 -11 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 170 215 326 336 320 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires = 7 5 3 É 


Net profit - Bénéfice net 170 215 326 336 320 
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Table 29 - Consumer and business financing intermediaries 


Tableau 29 - Intermédiaires de crédit à la consommation et aux entreprises 


1997 
Il (ll IV 


1998 
1 Il 


millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 603 258 275 
Net profit - Bénéfice net 170 215 326 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 335 347 429 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -63 103 -82 
Working capital - Fonds de roulement 172 -24 307 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -6 -801 -709 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure À -82 6 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 4,521 -2,685 8,909 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 246 108 -227 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 528 -6,091 2,621 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 876 499 2,727 
Bonds and debentures - Obligations 2,566 849 1,979 
Mortgages - Hypothèques -1 6 10 
Other - Autres -80 356 -371 
Equity - Avoir 386 1,587 2,170 
Total cash available - Total, encaisse 5,124 -2,427 9,184 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 4,017 -3,777 6,136 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 1,029 -4,097 3,334 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 194 -32 132 
Mortgage loans - Préts hypothécaires 58 24 28 
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 2,737 327 2,643 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 697 1,384 976 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 91 115 196 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 4,806 -2,279 7,308 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 319 -148 1,876 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 2,399 2,655 2,855 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 865 988 1,061 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 152 237 334 
Net profit - Bénéfice net 152 237 334 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 3.39% 4.15% 4.44% 
Retum on equity - Rendement de I’avoir 3.72% 5.27% 6.60% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 36.06% 37.21% 37.15% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 3.947 3.362 3.331 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) -0.37% 10.65% 7.55% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 3.39% 8.66% 7.67% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 6.40% 14.18% 7.36% 
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Table 30 - Life insurers (including accident and sickness branches of life insurers) 
Tableau 30 - Assureurs-vie (y compris leurs divisions d’assurance-accident et d’assurance-maladie 
1997 1998 


Il Ill IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 173,865 175,299 178,301 177,542 179,865 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,027 2,154 2,975 2,672 2,812 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 4,269 4,625 4,531 4,518 4,446 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 17,034 17,091 20,758 20,727 21,094 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 91,196 93,322 93,076 92,338 93,495 
Loans - Prêts 

Mortgage - Hypothécaires 45,801 45,164 44,280 44,429 44,806 
Non-mortgage - Non hypothécaires 4,532 4,500 4,515 4,289 4,337 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et prêts -487 -407 -359 -343 -359 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 8,386 7,898 7,919 7,330 7,351 
Other assets - Autres actifs 1,107 951 1,007 1,582 1,883 

Liabilities - Passifs 144,525 145,402 146,930 145,653 147,131 
Amounts left on deposit - Sommes demeurant en dépôt 5,069 5,053 5,038 5,005 4,978 
Actuarial liabilities - Passif actuariel 122,271 122,345 122,034 120,416 119,925 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 

Claims - Sinistres 1,637 1,708 1,675 1,902 1,894 
Other - Autres 2,094 2,300 3,036 2,375 2,380 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 21931 2,218 2,709 2,234 2,260 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 3,096 2,837 2,654 3,457 3,133 
From others - Auprès d’autres 575 427 311 446 420 
Bonds and debentures - Obligations 764 747 842 842 842 
Mortgages - Hypothèques 278 249 251 168 169 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -407 -576 -711 -647 -577 
Other liabilities - Autres passifs 7,017 8,094 9,092 9,458 11,108 
Equity - Avoir 29,340 29,896 31,370 31,888 32,734 
Share capital - Capital-actions 2,409 2,339 3,724 3,690 3,767 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 848 841 670 704 713 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 
Appropriated - Affectés 3,941 3,841 3,429 3,463 3,517 
Unappropriated - Non affectés 22,141 22,875 23,547 24,031 24,737 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 8,838 8,829 9,788 8,815 8,778 
Premiums - Primes 4,094 4,072 4,475 4,221 4,261 
Annuity considerations - Contreparties de rentes 1,364 1,271 1,802 1,428 1,353 
interest - Intérêts 2,806 2,852 2,704 2,628 2,666 
Dividends - Dividendes 87 83 46 74 67 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 6 24 20 10 9 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 480 528 740 455 421 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 8,221 8,032 9,229 8,144 7,989 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d’assurance 2,693 2,633 2,947 2,917 2,771 
Annuity claims incurred - Sinistres aux termes de contrats de rentes 3,484 3,281 3,820 3,861 3,675 
Normal increase in actuarial liabilities - Augmentation normale du passif actuariel -413 124 -136 -777 -510 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement -331 -366 -360 -228 51 
Interest - Intéréts 

On deposits - Sur les dépôts 73 73 68 68 69 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 

Policyholder dividends - Dividendes des assurés 398 381 438 420 406 

Other - Autres 2,316 1,908 2,452 1,882 1,527 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 617 797 559 671 789 

Other Expenses - Autres dépenses 89 79 74 81 83 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 89 79 74 81 83 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 36 22 -70 1 4 

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 564 739 415 590 700 
Income tax - Impôt sur le revenu 149 311 -5 198 240 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 47 85 109 99 31 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 462 514 528 491 491 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires = = = * a 


Net profit - Bénéfice net 462 514 528 491 491 
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Table 30 - Life insurers (including accident and sickness branches of life insurers) 


Tableau 30 - Assureurs-vie (y compris leurs divisions d’assurance-accident et d’assurance-maladie) 


1997 1998 


Il Ill IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation -292 -14 915 -1,389 1,265 
Net profit - Bénéfice net 462 514 528 491 491 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement -331 -366 -360 -228 51 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -49 -130 -12 34 65 
Working capital - Fonds de roulement -224 -148 7€0 -541 80 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -149 107 -1 -1,089 569 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -2 9 -1 -56 8 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 288 -228 1,388 314 409 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts -39 -2 46 -34 -27 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 468 -240 -183 803 277 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -1 87 491 -475 26 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bonds and debentures - Obligations -115 -17 95 -- - 
Mortgages - Hypothèques -20 -9 1 -58 1 
Other - Autres 18 52 -116 135 -26 
Equity - Avoir -23 -101 1,055 -58 158 
Total cash available - Total, encaisse 5 -242 2,303 -1,075 1,674 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -321 53 1,762 -833 1,368 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -70 -350 3,618 1 20 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 365 961 -1,298 -1,282 928 
Mortgage loans - Préts hypothécaires -644 -541 -587 674 373 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires 29 -17 29 -225 48 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations -168 -551 158 -306 49 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 86 75 115 85 128 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse -403 423 2,035 -1,054 1,546 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 398 180 269 -21 128 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 8,994 9,277 9,713 8,302 8,941 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 672 699 578 695 843 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 433 477 582 503 461 
Net profit - Bénéfice net 433 477 582 503 461 
Premiums and annuity considerations - Primes et contreparties de rentes 5,608 5,773 6,324 5,028 5,759 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d’assurance 2,660 2,737 3,054 2,736 2,738 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.57% 5.87% 6.82% 5.69% 5.13% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 5.90% 6.38% 7.42% 6.31% 5.63% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 7.47% 7.54% 5.95% 8.37% 9.43% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.233 0.217 0.216 0.224 0.227 
Net risk ratio - Ratio du risque net 0.883 0.886 0.905 0.708 0.788 
Claims to premiums - Ratio des sinistres aux primes 0.654 0.656 0.699 0.643 0.646 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 9.44% 3.14% 4.71% -14.54% 7.71% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses exploitation (DES.) 10.05% 3.07% 6.51% -16.73% 6.45% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 2.51% 4.04% -17.35% 20.17% 21.42% 
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Table 31 - Property and casualty insurers 


Tableau 31 - Assureurs-biens et risques divers 
à 1997 1998 


Il Ill IV I Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 52,317 53,287 53,619 53,783 55,122 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,451 1,600 1,651 1,550 1,604 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 7,278 7,071 6,959 6,908 7,287 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 669 679 711 724 715 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 32,757 33,519 33,676 33,650 34,305 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 543 525 468 503 473 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts 6 4 -8 6 -17 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 766 744 767 774 786 
Other assets - Autres actifs 8,859 9,155 9,395 9,680 9,968 

Liabilities - Passifs 36,982 37,891 37,967 38,134 39,184 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 

Claims - Sinistres 23,861 24,437 24,626 25,347 25,621 
Other - Autres 1,756 1,894 1,983 1,769 1,856 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 239 249 247 280 270 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 226 313 182 222 201 
From others - Auprès d’autres 4 4 a 4 4 
Mortgages - Hypotheques 28 27 27 27 27 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -419 -429 -361 -470 -452 
Other liabilities - Autres passifs 
Uneamed premiums - Primes non acquises 10,446 10,518 10,430 9,979 10,319 
Other - Autres 842 878 829 976 1,338 
Equity - Avoir 15,335 15,396 15,651 15,649 15,937 
Share capital - Capital-actions 3,144 2,910 2,873 2,890 2,920 
Contributed surplus - Surplus d’apport 687 688 666 664 673 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 
Appropriated - Affectés 1,242 1,255 1,249 1,354 1,358 
Unappropriated - Non affectés 10,261 10,544 10,863 10,741 10,986 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 5,428 5,585 5,494 5,393 5,410 
Net premiums eamed - Primes nettes acquises 4,513 4,583 4,537 4,458 4,476 
Interest - Intérêts 499 490 498 476 479 
Dividends - Dividendes 61 62 64 61 66 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 250 341 277 283 175 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 103 107 116 113 212 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 4,589 4,786 4,772 5,157 4,651 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 3,098 3,269 3,233 3,579 3,109 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement -8 19 23 37 7 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 1,499 1,498 1,515 1,541 1,535 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 839 798 722 236 760 

Other Expenses - Autres dépenses 4 4 4 2 3 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 4 4 4 2 3 

Gains/osses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 13 5 10 - 2 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 853 805 733 239 765 
Income tax - Impôt sur le revenu 285 313 233 110 283 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 3 3 6 3 1 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 571 495 494 132 483 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - = - - - 

Net profit - Bénéfice net 571 495 494 132 483 

Net premiums written - Primes nettes souscrites 5,036 4,711 4,436 4,021 4,795 

Underwriting expense - Dépenses d'assurance 4,536 4,733 4,673 5,044 4,592 

Underwriting profit - Bénéfice d'assurance 3 -129 -114 -566 -98 

Net investment and ancillary profit - Bénéfice des placements nets et des activités auxiliaires 803 887 824 810 709 
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Table 31 - Property and casualty insurers 


Tableau 31 - Assureurs-biens et risques divers 
1997 1998 


Il Il IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 460 1,020 346 -308 807 
Net profit - Bénéfice net 571 495 494 132 483 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement -8 19 23 37 7 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -55 -13 98 -74 32 
Working capital - Fonds de roulement -405 1,004 355 427 -13 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 360 -487 -629 -833 300 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -8 1 4 4 -2 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -105 -246 -89 83 -9 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -18 37 -131 40 -21 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -41 11 -3 33 -10 


Other borrowings - Autres emprunts 
Mortgages - Hypothèques -- _ — - - 
Other - Autres - - 
Equity - Avoir -47 -293 45 10 22 


Total cash available - Total, encaisse 354 774 258 -225 798 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 137 483 -134 -349 461 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 1 -10 36 -9 2 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 135 511 -108 -374 489 
Mortgage loans - Préts hypothécaires 1 -18 -63 35 -30 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 28 10 45 27 34 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 142 78 301 216 252 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 306 570 211 -107 747 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 48 204 46 -118 51 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 5,444 5,548 5,528 5,385 5,422 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 644 797 905 250 564 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 441 509 604 138 354 
Net profit - Bénéfice net 441 509 604 138 354 
Net premiums eamed - Primes nettes acquises 4,528 4,529 4,549 4,489 4,488 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d’assurance 3,313 3,177 3,170 3,517 3,323 
Underwnting expenses - Dépenses d’assurance 4,746 4,639 4,608 4,992 4,802 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 11.49% 13.13% 15.40% 8.50% 8.64% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 11.49% 13.23% 15.44% 3.53% 8.88% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 11.82% 14.37% 16.38% 4.64% 10.41% 
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.032 0.039 0.029 0.034 0.032 
Net risk ratio - Ratio du risque net 1.285 1.281 1.263 1.256 1.231 
Claims to premiums - Ratio des sinistres aux primes 0.732 0.702 0.697 0.783 0.740 
Combined ratio - Ratio combiné 1.048 1.024 1.013 1.112 1.070 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) 1.23% 1.91% 0.36% -2.59% 0.70% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.34% -1.03% -2.69% 11.07% -5.39% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 0.47% 23.84% 13.56% -72.38% 125.77% 
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Table 32 - Other insurers and agents 


Tableau 32 - Autres assureurs et agents d'assurance 
1997 1998 


Il Ill IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 4,107 3,942 4,187 4,059 4,455 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 619 631 661 602 618 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,203 1,085 1,144 1,085 1,258 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 593 587 616 592 792 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 365 337 378 374 394 
Loans - Prêts 

Mortgage - Hypothécaires 111 110 115 113 113 
Non-mortgage - Non hypothécaires 90 89 93 91 91 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 397 392 408 401 399 
Other assets - Autres actifs 729 711 772 802 790 

Liabilities - Passifs 3,328 3,186 3,451 3,355 3,685 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 1,673 1575 1,713 1,637 1,734 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 527 470 492 438 501 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 182 207 217 232 235 
From others - Auprès d’autres 217 206 216 212 212 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 41 41 41 41 41 
Bonds and debentures - Obligations 185 185 186 186 310 
Mortgages - Hypotheques 75 74 78 76 76 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 91 85 90 93 98 
Other liabilities - Autres passifs 337 344 418 440 478 
Equity - Avoir 779 756 736 704 770 
Share capital - Capital-actions 394 390 404 400 520 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 98 97 100 101 100 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 287 269 231 203 149 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 775 765 783 748 795 
Sales of services - Ventes de services 728 717 736 701 746 
Premiums - Primes 1 1 1 1 1 
Interest - Intéréts 15 16 16 16 16 
Dividends - Dividendes 2 2 2 2 2 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs _ 1 -1 - - 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 29 30 30 29 31 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 761 737 762 732 774 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d’assurance = = = = 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 22 22 23 23 23 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 738 TUS 738 709 751 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 14 28 22 17 21 

Other Expenses - Autres dépenses 17 17 19 17 17 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 17 17 19 17 17 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. ~ ~ = = - 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu -3 10 3 -1 4 
Income tax - Impôt sur le revenu 5 8 8 8 12 


Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées = = = = = 


Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 8 3 -5 -8 8 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires 2 5 7 Ÿ + 


Net profit - Bénéfice net -8 3 5 8 -8 
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Table 32 - Other insurers and agents 


Tableau 32 - Autres assureurs et agents d'assurance 


1997 
Il il IV 


1998 


millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 23 64 126 
Net profit - Bénéfice net -8 8 -5 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 22 22 23 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 1 -- 1 
Working capital - Fonds de roulement -22 29 83 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 30 10 26 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure ~- 1 -2 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 46 -48 65 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -3 24 11 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 50 -56 22 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -2 - - 
Bonds and debentures - Obligations - - 1 
Mortgages - Hypotheques -1 -1 4 
Other - Autres -3 -11 10 
Equity - Avoir 3 4 18 
Total cash available - Total, encaisse 69 16 191 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 41 -42 80 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées À -7 30 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 48 -33 41 
Mortgage loans - Prêts hypothécaires -1 -1 5 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires -1 -1 4 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 14 17 34 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 24 22 24 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 79 -3 138 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -10 19 53 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 759 775 763 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation -7 31 31 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -23 5 2 
Net profit - Bénéfice net -23 5 2 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés -1.74% 8.70% 3.03% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir -11.82% 2.79% 0.85% 
Profit margin - Marge bénéficiaire -0.89% 4.06% 4.01% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 1.576 1.564 1.670 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) -4.50% 2.14% -1.55% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -1.97% -2.87% -1.50% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -149.10% 568.69% -2.84% 
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Table 33 - Other financial intermediaries 
Tableau 33 - Autres intermédiaires financiers 


1997 1998 


ll Ill IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 55,159 56,399 53,163 49,613 48,947 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,660 2,472 2,616 2,361 2,520 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 21,152 22,236 19,334 17,286 17,313 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 6,195 6,652 6,268 6,274 6,845 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 15,682 15,580 15,361 14,133 13,129 
Loans - Prêts 

Mortgage - Hypothécaires 3,404 3,329 3,310 3,298 2,797 
Non-mortgage - Non hypothécaires 1,333 1,383 1,384 1,349 1,318 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 2,839 2,844 2,905 2,860 2,842 
Other assets - Autres actifs 1,895 1,903 1,985 2,053 2,183 
Liabilities - Passifs 47,529 49,055 46,130 42,494 42,165 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 
Clients’ free credit balances - Soldes créditeurs gratis aux clients 2,672 2,512 2,062 2,686 2,673 
Other - Autres 17,617 18,522 17,532 15,223 14,934 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 6,338 6,924 6,364 6,631 6,230 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 1,677 2,420 1,625 1,679 1,741 
From others - Auprès d’autres 1,803 1,866 2,035 1,773 1,606 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 442 346 283 273 329 
Bonds and debentures - Obligations 919 919 919 919 919 
Mortgages - Hypothèques 679 678 697 650 674 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 158 158 174 190 203 
Other liabilities - Autres passifs 15,223 14,710 14,440 12,468 12,856 
Equity - Avoir 7,631 7,344 7,033 7,119 6,782 
Share capital - Capitai-actions 6,243 6,235 6,218 6,402 6,288 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 1,375 1,369 1,398 1,357 1,389 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 13 -260 -582 -640 -895 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 1,877 1,894 1,948 2,038 1,992 
Sales of services - Ventes de services 
Commissions and fees - Commissions et honoraires 479 523 527 503 492 
Other - Autres 696 683 686 702 690 
Interest - Intérêts 397 386 400 476 421 
Dividends - Dividendes 85 78 78 TU Th 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 4 3 36 45 7 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 216 221 221 236 304 
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 1,666 1,632 1,644 1,626 1,672 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 51 53 56 52 51 
Interest - Intéréts 82 83 84 115 116 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 1,533 1,497 1,503 1,459 1,505 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 211 262 304 412 320 
Other Expenses - Autres dépenses 187 182 187 183 168 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 187 182 187 183 168 
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. - 6 T 3 2 
Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 24 86 125 231 154 
Income tax - Impôt sur le revenu 28 46 44 55 47 
Equity in affiliates’ earings - Part des gains des affiliées 1 1 1 - - 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -3 41 81 177 108 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires = = = = 


Net profit - Bénéfice net -3 41 81 177 1 
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Table 33 - Other financial intermediaries 
Tableau 33 - Autres intermédiaires financiers 
1997 


Il Il IV 


1998 


millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation -1,569 -622 1,918 
Net profit - Bénéfice net -3 41 81 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 51 53 56 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -1 -1 -- 
Working capital - Fonds de roulement -1,550 -1,002 1,356 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -63 297 426 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 3 -9 -1 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -849 1,121 -1,633 
Increase in clients’ free credit balances - Augmentation des soldes créditeurs gratis aux clients 84 -160 -450 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -78 743 -795 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -305 585 -550 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -35 -96 -63 
Bonds and debentures - Obligations == = = 
Mortgages - Hypothèques -38 -2 19 
Other - Autres -135 64 169 
Equity - Avoir -341 -13 38 
Total cash available - Total, encaisse -2,418 499 285 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -2,294 332 -410 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -486 459 -385 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -1,515 -101 -8 
Mortgage loans - Prêts hypothécaires -169 -75 -19 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires -123 49 2 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations -129 50 102 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 311 310 447 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse -2,111 691 138 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -307 -192 147 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 1,875 1,913 1,957 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 195 258 344 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -16 48 107 
Net profit - Bénéfice net -16 48 107 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 2.49% 8.50% 5.07% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir -0.86% 2.62% 6.07% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 10.41% 13.46% 17.56% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.554 1.791 1.695 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) -3.81% 2.05% 2.27% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -3.31% -1.43% -2.57% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -7.87% 31.94% 33.40% 
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Financial Statistics for Enterprises 


Statistiques financières des entreprises 


Table no. - N° du tableau 2 4 5 6 té 8 3 
Assets<iTotal-= ACtf ©. oor. . sa'ecisisa icles witersionicioninte D86227 D86405 D86494 D86583 D86672 D86761 D86850 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts .............. D86228 D86406 D86495 D86584 D86673 D86762 D86851 
Accounts receivable and accrued revenue - 

Comptes débiteurs et revenu couru ................ D86229 D86407 D86496 D86585 D86674 D86763 D86852 
Inventories = Stocks ES ew oo oe Motte Lee D86230 D86408 D86497 D86586 D86675 D86764 D86853 
Investments and accounts with affiliates - 

Placements et comptes auprès des affiliées ......... D86231 D86409 D86498 D86587 D86676 D86765 D86854 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . ..... D86232 D86410 D86499 D86588 D86677 D86766 D86855 
Loans:- Prêts: Se 2 Rens retenue D86233 D86411 D86500 D86589 D86678 D86767 D86856 
Capital assets, net - Immobilisations, net.............. D86235 D86413 D86502 D86591 D86680 D86769 D86858 
Other assets - Autres actifs ........................ D86234 D86412 D86501 D86590 D86679 D86768 D86857 
Liabilities - Total - Passif ......................... D86236 D86414 D86503 D86592 D86681 D86770 D86859 
Accounts payable and accrued liabilities - 

Comptes créditeurs et exigibilités courues........... D86237 D86415 D86504 D86593 D86682 D86771 D86860 
Loans and accounts with affiliates - 

Emprunts et comptes auprès des affiliées ........... D86238 D86416 D86505 D86594 D86683 D86772 D86861 
Borrowings = Emprunts "07" CREER toiled te CE D86239 D86417 D86506 D86595 D86684 D86773 D86862 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts ........ D86240 D86418 D86507 D86596 D86685 D86774 D86863 
From banks - Auprès de banques ................... D86241 D86419 D86508 D86597 D86686 D86775 D86864 
From others - Auprès d’autres ...................... D86242 D86420 D86509 D86598 D86687 D86776 D86865 
Bankers’ acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. D86243 D86421 D86510 D86599 D86688 D86777 D86866 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ..... D86244 D86422 D86511 D86600 D86689 D86778 D86867 
Mortgages -'Hypothèques "ie RC EE er D86245 D86423 D86512 D86601 D86690 D86779 D86868 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ....... D86246 D86424 D86513 D86602 D86691 D86780 D86869 
Other liabilities - Autres passifs. ..................... D86247 D86425 D86514 D86603 D86692 D86781 D86870 
Equity = TOtal= AVOIR Lecce ece-eseemecc D86248 D86426 D86515 D86604 D86693 D86782 D86871 
Share capital - Capital-actions ...................... D86249 D86427 D86516 D86605 D86694 D86783 D86872 
Contributed surplus and other - Surplus 

d'apport:et'autres et Re CU sire ere D86250 D86428 D86517 D86606 D86695 D86784 D86873 
Retained eamings - Bénéfices non répartis ............ D86251 D86429 D86518 D86607 D86696 D86785 D86874 
Current assets - Actif à court terme .................. D86252 D86430 D86519 D86608 D86697 D86786 D86875 
Current liabilities - Passif à court terme ............... D86253 D86431 D86520 D86609 D86698 D86787 D86876 
Operating Revenue - Revenu d’exploitation ......... D86254 D86432 D86521 D86610 D86699 D86788 D86877 
Sales of goods and services - Ventes de biens 

et de Services RSR MR Gisele eur sale eee ce D86255 D86433 D86522 D86611 D86700 D86789 D86878 
Other operating revenue - 

Autres revenus d'exploitation ..................... D86256 D86434 D86523 D86612 D86701 D86790 D86879 
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation ...... D86257 D86435 D86524 D86613 D86702 D86791 D86880 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... D86258 D86436 D86525 D86614 D86703 D86792 D86881 
Other operating expenses - Autres dépenses 

d'explONations re ER RER ree eee D86259 D86437 D86526 D86615 D86704 D86793 D86882 
Operating Profit - Bénéfice d’exploitation ........... D86260 D86438 D86527 D86616 D86705 D86794 D86883 
Other Revenue - Autre revenu..................... D86261 D86439 D86528 D86617 D86706 D86795 D86884 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes. ......... D86262 D86440 D86529 D86618 D86707 D86796 D86885 
Other Expenses - Autres dépenses ................ D86263 D86441 D86530 D86619 D86708 D86797 D86886 
Interest on borrowing - Intérêts sur les emprunts. ....... D86264 D86442 D86531 D86620 D86709 D86798 D86887 
Short-term debt - Dette à court terme ................ D86265 D86443 D86532 D86621 D86710 D86799 D86888 
Long-term debt - Dette à long terme ................. D86266 D86444 D86533 D86622 D86711 D86800 D86889 
Gains/Losses - Gains/pertes ...................... D86267 D86445 D86534 D86623 D86712 D86801 D86890 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs. .............. D86268 D86446 D86535 D86624 D86713 D86802 D86891 
Others = AUTTeS En A NC ANR ARR D86269 D86447 D86536 D86625 D86714 D86803 D86892 
Profit before income tax - Bénéfice avant 

impôt sur le revenu... 2-2. D86270 D86448 D86537 D86626 D86715 D86804 D86893 
Income tax - Impôt sur le revenu .................... D86271 D86449 D86538 D86627 D86716 D86805 D86894 
Equity in affiliates’ eamings - 

Part des gains des affiliées. ...................... D86272 D86450 D86539 D86628 D86717 D86806 D86895 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant 

gains extraordinaires. .......................... D86273 D86451 D86540 D86629 D86718 D86807 D86896 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires ............ D86274 D86452 D86541 D86630 D86719 D86808 D86897 
Net Profit - Bénéfice net...:::...::.:4:22-.--0-cec D86275 D86453 D86542 D86631 D86720 D86809 D86898 
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Table No. - N° du tableau 2 


Cash from operating activities - Encaisse 


générée par d’exploitation ...................... D86277 
Netbrofit-IBénénce net 5"... oc wie cies foils meenentes D86278 
Non-cash items - Éléments non monétaires. ........... D86279 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... D86280 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ....... D86281 
Working capital - Fonds de roulement ................ D86282 
Other non-cash items - 

Autres éléments non monétaires .................. D86283 
Prior period cash transactions - Transactions 

monétaires de la période antérieure................ D86284 
Cash from financing activities - Encaisse 

générée par le financement..................... D86285 
Borrowing from banks - Emprunts auprès de banques ... D86286 
Borrowing from affiliates - 

Emprunts auprès des affiliées..................... D86287 
Other borrowing - Autres emprunts .................. D86288 
Bankers’ acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. D86289 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ..... D86290 
Mortgages - Hypothèques.......................... D86291 
OHRETA AUS M eue cime pe sul e emo 4 D86292 
EQUITY IE AVOIR eee see puneecemta les ere D86293 
Total cash available - Total, encaisse............... D86276 
Cash applied to investment activities - 

Encaisse utilisée pour des placements ........... D86295 
Investments in affiliates - 

Placements dans des affiliées. .................... D86296 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . ..... D86297 
ÉOANSÉ POIs TRAME... olin ee ie tee Maree Ne se ane D86298 
Cash applied to fixed assets - Encaisse 

utilisée pour immobilisations .................... D86299 
Bürchases = AChAtS ee hier D86300 
Disposals = Réalisations =: 2% 3er. reg... D86301 
Cash applied to dividends - Encaisse 

utilisée pour dividendes ........................ D86302 
Total applications of cash - 

Utilisation totale de l’encaisse ................... D86294 
Increase (decrease) in cash - Augmentation 

(diminution) de l’encaisse ...................... D86303 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)... D86304 
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d’exploitation (dés.) .... D86305 
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice 

avant gains extraordinaires (dés.).................. D86306 
Net profit (s.a.) - Bénéfice net (dés.) ................. D86307 
Retum on capital employed - Rendement 

CES CaAPtAUX EMDIOVÉS 7 tes ere ee D86308 
Retum on equity - Rendement de l'avoir .............. D86309 
Profit margin - Marge bénéficiaire. . .................. D86310 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir ............. D86311 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement .... D86312 


Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)... D86313 


Operating expenses (s.a.) - 
Dépenses d'exploitation (dés.) .................... D86314 


Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ... D86315 
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Financial Statistics for Enterprises 


Statistiques financières des entreprises 


Table no. - N° du tableau 10 11 12 13 14 15 16 
Assets - Total Ate qo: een csccectrbcen D86939 D87028 D87117 D87206 D87295 D87384 D87473 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts .............. D86940 D87029 D87118 D87207 D87296 D87385 D87474 
Accounts receivable and accrued revenue - 

Comptes débiteurs et revenu couru ................ D86941 D87030 D87119 D87208 D87297 D87386 D87475 
INVENTIONES! = SIOCKS 2. oxo. yori chi arava raven rhenntante see D86942 D87031 D87120 D87209 D87298 D87387 D87476 
Investments and accounts with affiliates - 

Placements et comptes auprès des affiliées ......... D86943 D87032 D87121 D87210 D87299 D87388 D87477 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . ..... D86944 D87033 D87122 D87211 D87300 D87389 D87478 
LOANS Prêts ERO ors nce SAONE arcs seep eves D86945 D87034 D87123 D87212 D87301 D87390 D87479 
Capital assets, net - Immobilisations, net.............. D86947 D87036 D87125 D87214 D87303 D87392 D87481 
Other‘assets -Autres‘actifs: ARR... OR D86946 D87035 D87124 D87213 D87302 D87391 D87480 
Liabilities - Total - Passif ......................... D86948 D87037 D87126 087215 D87304 D87393 D87482 
Accounts payable and accrued liabilities - 

Comptes créditeurs et exigibilités courues........... D86949 D87038 D87127 D87216 D87305 D87394 D87483 
Loans and accounts with affiliates - 

Emprunts et comptes auprès des affiliées ........... D86950 D87039 D87128 D87217 D87306 D87395 D87484 
Borrowings: = EMPUNIS ECC CORTE ce D86951 D87040 D87129 D87218 D87307 D87396 D87485 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts ........ D86952 D87041 D87130 D87219 D87308 D87397 D87486 
From banks - Auprès de banques ................... D86953 D87042 D87131 D87220 D87309 D87398 D87487 
From others - Auprès d’autres ...................... D86954 D87043 D87132 D87221 D87310 D87399 D87488 
Bankers’ acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. D86955 D87044 D87133 D87222 D87311 D87400 D87489 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ..... D86956 D87045 D87134 D87223 D87312 D87401 D87490 
Mortgages - Hypotheques: 5. "#1 .tr-encr ere D86957 D87046 D87135 D87224 D87313 D87402 D87491 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ....... D86958 D87047 D87136 D87225 D87314 D87403 D87492 
Other liabilities - Autres passifs. ..................... D86959 D87048 D87137 D87226 D87315 D87404 D87493 
Equity'= Total "AVOIR tentent D86960 D87049 D87138 D87227 D87316 D87405 D87494 
Share capital - Capital-actions ...................... D86961 D87050 D87139 D87228 D87317 D87406 D87495 
Contributed surplus and other - Surplus 

d'apport et autres. 247200. MER D86962 D87051 D87140 D87229 D87318 D87407 D87496 
Retained eamings - Bénéfices non répartis ............ D86963 D87052 D87141 D87230 D87319 D87408 D87497 
Current assets - Actif à court terme .................. D86964 D87053 D87142 D87231 D87320 D87409 D87498 
Current liabilities - Passif à court terme ............... D86965 D87054 D87143 D87232 D87321 D87410 D87499 
Operating Revenue - Revenu d'exploitation ......... D86966 D87055 D87144 D87233 D87322 D87411 D87500 
Sales of goods and services - Ventes de biens 

ET. GO: SOFVICES LD ES aie SN vote TA EN NS D86967 D87056 D87145 D87234 D87323 D87412 D87501 
Other operating revenue - 

Autres revenus d’exploitation ..................... D86968 D87057 D87146 D87235 D87324 D87413 D87502 
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation ...... D86969 D87058 D87147 D87236 D87325 D87414 D87503 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... D86970 D87059 D87148 D87237 D87326 D87415 D87504 
Other operating expenses - Autres dépenses 

'EXPIORAUON ESS NN wet NET D86971 D87060 D87149 D87238 D87327 D87416 D87505 
Operating Profit - Bénéfice d’exploitation ........... D86972 D87061 D87150 D87239 D87328 D87417 D87506 
Other Revenue - Autre revenu..................... D86973 D87062 D87151 D87240 D87329 D87418 D87507 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes.......... D86974 D87063 D87152 D87241 D87330 D87419 D87508 
Other Expenses - Autres dépenses ................ D86975 D87064 D87153 D87242 D87331 D87420 D87509 
Interest on borrowing - Intérêts sur les emprunts........ D86976 D87065 D87154 D87243 D87332 D87421 D87510 
Short-term debt - Dette à court terme ................ D86977 D87066 D87155 D87244 D87333 D87422 D87511 
Long-term debt - Dette à long terme ................. D86978 D87067 D87156 D87245 D87334 D87423 D87512 
Gains/Losses - Gains/pertes ...................... D86979 D87068 D87157 D87246 D87335 D87424 D87513 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs. .............. D86980 D87069 D87158 D87247 D87336 D87425 D87514 
Others Autres ARR. ce OR Me iloxers D86981 D87070 D87159 D87248 D87337 D87426 D87515 
Profit before income tax - Bénéfice avant 

impôt sur le revenu... 22024 OL sore D86982 D87071 D87160 D87249 D87338 D87427 D87516 
Income tax - Impôt sur le revenu .................... D86983 D87072 D87161 D87250 D87339 D87428 D87517 
Equity in affiliates’ eamings - 

Part des gains des atfiliGes ss. s.\.ve-<cvrers:-cvarerorers eaters D86984 D87073 D87162 D87251 D87340 D87429 D87518 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant 

gains extraordinaires. .......................... D86985 D87074 D87163 D87252 D87341 D87430 D87519 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires ............ D86986 D87075 D87164 D87253 D87342 D87431 D87520 
Net Profit - Bénéfice net.......................... D86987 D87076 D87165 D87254 D87343 D87432 D87521 
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Statistiques financières des entreprises 


Table No. - N° du tableau 10 11 12 13 14 15 16 
Cash from operating activities - Encaisse 

générée par d’exploitation ............... NNeys arele D86989 D87078 D87167 D87256 D87345 D87434 D87523 
Netiprofit= BENGHCE) NE 42.70. ceteuteimee ane D86990 D87079 D87168 D87257 D87346 D87435 D87524 
Non-cash items - Éléments non monétaires. ........... D86991 D87080 D87169 D87258 D87347 D87436 D87525 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... D86992 D87081 D87170 D87259 D87348 D87437 D87526 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ....... D86993 D87082 D87171 D87260 D87349 D87438 D87527 
Working capital - Fonds de roulement ................ D86994 D87083 D87172 D87261 D87350 D87439 D87528 
Other non-cash items - 

Autres éléments non monétaires .................. D86995 D87084 D87173 D87262 D87351 D87440 D87529 
Prior period cash transactions - Transactions 

monétaires de la période antérieure................ D86996 D87085 D87174 D87263 D87352 D87441 D87530 
Cash from financing activities - Encaisse 

générée par le financement..................... D86997 D87086 D87175 D87264 D87353 D87442 D87531 
Borrowing from banks - Emprunts aupres de banques ... D86998 D87087 D87176 D87265 D87354 D87443 D87532 
Borrowing from affiliates - 

Emprunts auprès des affiliges..................... D86999 D87088 D87177 D87266 D87355 D87444 D87533 
Other borrowing - Autres emprunts .................. D87000 D87089 D87178 D87267 D87356 D87445 D87534 
Bankers’ acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. D87001 D87090 D87179 D87268 D87357 D87446 D87535 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ..... D87002 D87091 D87180 D87269 D87358 D87447 D87536 
MOrgages = HYPOMEÈQUES ER c:oretere el vie: oyster ce sets sci D87003 D87092 D87181 D87270 D87359 D87448 D87537 
OMICS AULCS A ee co netenaiee clans cvanet est encre el ES D87004 D87093 D87182 D87271 D87360 D87449 D87538 
ÉQUIV ES AVOIR ee ce lee ee LR os D87005 D87094 D87183 D87272 D87361 D87450 D87539 
Total cash available - Total, encaisse............... D86988 D87077 D87166 D87255 D87344 D87433 D87522 
Cash applied to investment activities - 

Encaisse utilisée pour des placements ........... D87007 D87096 D87185 D87274 D87363 D87452 D87541 
Investments in affiliates - 

Placements dans des affiliées. .................... D87008 D87097 D87186 D87275 D87364 D87453 D87542 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. ...... D87009 D87098 D87187 D87276 D87365 D87454 D87543 
FOANSE PretS SRE SR D SIRI ere D87010 D87099 D87188 D87277 D87366 D87455 D87544 
Cash applied to fixed assets - Encaisse 

utilisée pour immobilisations .................... D87011 D87100 D87189 D87278 D87367 D87456 D87545 
PUrChases > AChAÎS. 12... men. 0. Le D87012 D87101 D87190 D87279 D87368 D87457 D87546 
Disposals - Réalisations 22222210. met" D87013 D87102 D87191 D87280 D87369 D87458 D87547 
Cash applied to dividends - Encaisse 

utilisée pour dividendes ........................ D87014 D87103 D87192 D87281 D87370 D87459 D87548 
Total applications of cash - 

Utilisation totale de l’encaisse ................... D87006 D87095 D87184 D87273 D87362 D87451 D87540 
Increase (decrease) in cash - Augmentation 

(diminution) de l’encaisse ...................... D87015 D87104 D87193 D87282 D87371 D87460 D87549 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d’exploitation (dés.)... D87016 D87105 D87194 D87283 D87372 D87461 D87550 
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) .... D87017 D87106 D87195 D87284 D87373 D87462 D87551 
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice 

avant gains extraordinaires (dés.).................. D87018 D87107 D87196 D87285 D87374 D87463 D87552 
Net profit (s.a.) - Bénéfice net (dés.) ................. D87019 D87108 D87197 D87286 D87375 D87464 D87553 
Retum on capital employed - Rendement 

Gesicapitaux EMDIOVÉS 2e AIT ee D87020 D87109 D87198 D87287 D87376 D87465 D87554 
Retum on equity - Rendement de l'avoir .............. D87021 D87110 D87199 D87288 D87377 D87466 D87555 
Profit margin - Marge bénéficiaire. ................... D87022 D87111 D87200 D87289 D87378 D87467 D87556 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir ............. D87023 D87112 D87201 D87290 D87379 D87468 D87557 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement .... D87024 D87113 D87202 D87291 D87380 D87469 D87558 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)... D87025 D87114 D87203 D87292 D87381 D87470 D87559 
Operating expenses (s.a.) - 

Dépenses d’exploitation (dés.) .................... D87026 D87115 D87204 D87293 D87382 D87471 D87560 
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d’exploitation (dés.) ... D87027 D87116 D87205 D87294 D87383 D87472 D87561 
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Table no. - N° du tableau 17 18 19 20 21 22 23 
Assets-Total=-'ACtf. "cc. D87562 D87651 D87737 D87826 D87915 D88004 D88093 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts .............. D87563 D87652 D87738 D87827 D87916 D88005 D88094 
Accounts receivable and accrued revenue - 

Comptes débiteurs et revenu couru ................ D87564 D87653 D87739 D87828 D87917 D88006 D88095 
InVentories = STOCKS: 22m essor i D87565 D87654 D87740 D87829 D87918 D88007 D88096 
Investments and accounts with affiliates - 

Placements et comptes auprès des affiliées ......... D87566 D87655 D87741 D87830 D87919 D88008 D88097 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . . .... D87567 D87656 D87742 D87831 D87920 D88009 D88098 
Loans Prêts. SAONE 5... < VASE: CR ct D87568 D87657 D87743 D87832 D87921 D88010 D88099 
Capital assets, net - Immobilisations, net.............. D87570 D87659 D87745 D87834 D87923 D88012 D88101 
Otherassets - Autres'actifs .. AAA .:.0 see D87569 D87658 D87744 D87833 D87922 D88011 D88100 
Liabilities - Total - Passif ......................... D87571 D87660 D87746 D87835 D87924 D88013 D88102 
Accounts payable and accrued liabilities - 

Comptes créditeurs et exigibilités courues........... D87572 D87661 D87747 D87836 D87925 D88014 D88103 
Loans and accounts with affiliates - 

Emprunis et comptes auprès des affiliées ........... D87573 D87662 D87748 D87837 D87926 D88015 D88104 
Borrowings > Emprunis os: RE Etre D87574 D87663 D87749 D87838 D87927 D88016 D88105 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts ........ D87575 D87664 D87750 D87839 D87928 D88017 D88106 
From banks - Auprès de banques ................... D87576 D87665 D87751 D87840 D87929 D88018 D88107 
From others - Auprès d'autres ...................... D87577 D87666 D87752 D87841 D87930 D88019 D88108 
Bankers’ acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. D87578 D87667 D87753 D87842 D87931 D88020 D88109 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ..... D87579 D87668 D87754 D87843 D87932 D88021 D88110 
Mortgages = Hypothèques. 2:25. 5+ niciahonsnepenecs D87580 D87669 D87755 D87844 D87933 D88022 D88111 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ....... D87581 D87670 D87756 D87845 D87934 D88023 D88112 
Other liabilities - Autres passifs. ..................... D87582 D87671 D88757 D87846 D87935 D88024 D88113 
Equity’= Total = AVOIT 5eme smeemelbeeneecce D87583 D87672 D87758 D87847 D87936 D88025 D88114 
Share capital - Capital-actions ...................... D87584 D87673 D87759 D87848 D87937 D88026 D88115 
Contributed surplus and other - Surplus 

d'apport et autres ee. 7.0 REA D87585 D87674 D87760 D87849 D87938 D88027 D88116 
Retained eamings - Bénéfices non répartis ............ D87586 D87675 D87761 D87850 D87939 D88028 D88117 
Current assets - Actif à court terme .................. D87587 - D87762 D87851 D87940 D88029 D88118 
Current liabilities - Passif à court terme ............... D87588 - D87763 D87852 D87941 D88030 D88119 
Operating Revenue - Revenu d’exploitation ......... D87589 D87676 D87764 D87853 D87942 D88031 D88120 
Sales of goods and services - Ventes de biens 

etide Services. An Re arenes CUT Ne D87590 D87677 D87765 D87854 D87943 D88032 D88121 
Other operating revenue - 

Autres revenus d'exploitation ..................... D87591 D87678 D87766 D87855 D87944 D88033 D88122 
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation ...... D87592 D87679 D87767 D87856 D87945 D88034 D88123 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... D87593 D87680 D87768 D87857 D87946 D88035 D88124 
Other operating expenses - Autres dépenses 

d'exploration SRE A a duc D87594 D87681 D87769 D87858 D87947 D88036 D88125 
Operating Profit - Bénéfice d'exploitation ........... D87595 D87682 D87770 D87859 D87948 D88037 D88126 
Other Revenue - Autre revenu..................... D87596 D87683 D87771 D87860 D87949 D88038 D88127 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes. ......... D87597 D87684 D87772 D87861 D87950 D88039 D88128 
Other Expenses - Autres dépenses ................ D87598 D87685 D87773 D87862 D87951 D88040 D88129 
Interest on borrowing - Intérêts sur les emprunts. ....... D87599 D87686 D87774 D87863 D87952 D88041 D88130 
Short-term debt - Dette à court terme ................ D87600 D87687 D87775 D87864 D87953 D88042 D88131 
Long-term debt - Dette à long terme ................. D87601 D87688 D87776 D87865 D87954 D88043 D88132 
Gains/Losses - Gains/pertes ...................... D87602 D87689 D87777 D87866 D87955 D88044 D88133 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs. .............. D87603 D87690 D87778 D87867 D87956 D88045 D88134 
Others'= Autres 248. 2 Moe occ el te nee D87604 D87691 D87779 D87868 D87957 D88046 D88135 
Profit before income tax - Bénéfice avant 

impôt sur le revenul)... . .). «assed... tre... D87605 D87692 D87780 D87869 D87958 D88047 D88136 
Income tax - Impôt sur le revenu .................... D87606 D87693 D87781 D87870 D87959 D88048 D88137 
Equity in affiliates’ eamings - 

Part des gains des affiliées. 2... cer re D87607 D87694 D87782 D87871 D87960 D88049 D88138 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant 

gains extraordinaires. .......................... D87608 D87695 D87783 D87872 D87961 D88050 D88139 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires ............ D87609 D87696 D87784 D87873 D87962 D88051 D88140 
Net Profit - Bénéfice net.......................... D87610 D87697 D87785 D87874 D87963 D88052 D88141 
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Table No. - N° du tableau 17 18 19 20 21 22 23 
Cash from operating activities - Encaisse 

générée par d'exploitation ...................... D87612 D87699 D87787 D87876 D87965 D88054 D88143 
Netiprofit’="Benefice"net i: set A foc cae ee D87613 D87700 D87788 D87877 D87966 D88055 D88144 
Non-cash items - Eléments non monétaires............ D87614 D87701 D87789 D87878 D87967 D88056 D88145 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... D87615 D87702 D87790 D87879 D87968 D88057 D88146 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ....... D87616 D87703 D87791 D87880 D87969 D88058 D88147 
Working capital - Fonds de roulement ................ D87617 D87704 D87792 D87881 D87970 D88059 D88148 
Other non-cash items - 

Autres éléments non monétaires .................. D87618 D87705 D87793 D87882 D87971 D88060 D88149 
Prior period cash transactions - Transactions 

monétaires de la période antérieure................ D87619 D87706 D87794 D87883 D87972 D88061 D88150 
Cash from financing activities - Encaisse 

générée par le financement..................... D87620 D87707 D87795 D87884 D87973 D88062 D88151 
Borrowing from banks - Emprunts auprès de banques ... D87621 D87708 D87796 D87885 D87974 D88063 D88152 
Borrowing from affiliates - 

Emprunts auprès des affiliées. .................... D87622 D87709 D87797 D87886 D87975 D88064 D88153 
Other borrowing - Autres emprunts .................. D87623 D87710 D87798 D87887 D87976 D88065 D88154 
Bankers’ acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. D87624 D87711 D87799 D87888 D87977 D88066 D88155 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ..... D87625 D87712 D87800 D87889 D87978 D88067 D88156 
Mortgages - Hypothèques.......................... D87626 D87713 D87801 D87890 D87979 D88068 D88157 
Oh AUTOS ER RE eme = Hei à stents re D87627 D87714 D87802 D87891 D87980 D88069 D88158 
EQUITY SAVOIR Se MAS. Net PARTS. D87628 D87715 D87803 D87892 D87981 D88070 D88159 
Total cash available - Total, encaisse............... D87611 D87698 D87786 D87875 D87964 D88053 D88142 
Cash applied to investment activities - 

Encaisse utilisée pour des placements ........... D87630 D87717 D87805 D87894 D87983 D88072 D88161 
Investments in affiliates - 

Placements dans des affiliées. .................... D87631 D87718 D87806 D87895 D87984 D88073 D88162 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . ..... D87632 D87719 D87807 D87896 D87985 D88074 D88163 
LCase | pS 2 cya) hs i MR MER... ER D87633 D87720 D87808 D87897 D87986 D88075 D88164 
Cash applied to fixed assets - Encaisse 

utilisée pour immobilisations .................... D87634 D87721 D87809 D87898 D87987 D88076 D88165 
PUrChaASeS S'AChATS MN CR PR are de D87635 D87722 D87810 D87899 D87988 D88077 D88166 
Disposals'="Realisations 70 MM ee +> sce ates D87636 D87723 D87811 D87900 D87989 D88078 D88167 
Cash applied to dividends - Encaisse 

utilisée pour dividendes ........................ D87637 D87724 D87812 D87901 D87990 D88079 D88168 
Total applications of cash - 

Utilisation totale de l’encaisse ................... D87629 D87716 D87804 D87893 D87982 D88071 D88160 
Increase (decrease) in cash - Augmentation 

(diminution) de l’encaisse ...................... D87638 D87725 D87813 D87902 D87991 D88080 D88169 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)... D87639 D87726 D87814 D87903 D87992 D88081 D88170 
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) .... D87640 D87727 D87815 D87904 D87993 D88082 D88171 
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice 

avant gains extraordinaires (dés.).................. D87641 D87728 D87816 D87905 D87994 D88083 D88172 
Net profit (s.a.) - Bénéfice net (dés.) ................. D87642 D87729 D87817 D87906 D87995 D88084 D88173 
Retum on capital employed - Rendement 

dés'Captaux emplO yes oo Waits koe ER eo eee D87643 D87730 D87818 D87907 D87996 D88085 D88174 
Retum on equity - Rendement de l’avoir.............. D87644 D87731 D87819 D87908 D87997 D88086 D88175 
Profit margin - Marge bénéficiaire. ................... D87645 D87732 D87820 D87909 D87998 D88087 D88176 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir ............. D87646 D87733 D87821 D87910 D87999 D88088 D88177 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement .... D87647 - D87822 D87911 D88000 D88089 D88178 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)... D87648 D87734 D87823 D87912 D88001 D88090 D88179 
Operating expenses (s.a.) - 

Dépenses d'exploitation (dés.) .................... D87649 D87735 D87824 D87913 D88002 D88091 D88180 
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ... D87650 D87736 D87825 D87914 D88003 D88092 D88181 
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Table no. - N° du tableau 1 3 24 25 26 27 


Assets - Total- Actif...........sceuescesceesseececeet ae eee... D86135 0D86316 D88182 D88271 D88360  D88459 
Cash.and deposits;-.:Encaisse,et:dépots ... aacisjen ..... «termine ce D86136 D86317 D88183 D88272 D88361 D88460 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru ........ D86137 D86318 D88184 D88273 D88362 D88461 
Inventories =Stockse.. ct. nm ki Le eue a sce vos ee CE D86138 - D88185 D88274 - - 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées ...D86139 D86319  D88186 D88275 D88363 D88462 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. ................................ D86140 D86320 D88187 D88276 D88364 D88463 
Lodns= Prêts. 2e ce MENT ce ND este CREE es Ce Ee a D86141 D86321 D88188 D88277 D88365  D88464 
Mortgage.- Hypothécaires.:.,. #88 does RC. os 5 acetone oe D86142  D86322 - - D88366  D88465 
Non-mortgage = Non-hypothécaires:.. "12000 0 ER «3 D86143 D86323 - - D88367  D88466 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et prêts.................................. D86144 D86324 - - D89583 D89584 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations...................... D86145 D86325 - = - = 
Capital'assets, net-Immobilisations; nets... 0. ce D86146 D86326 D88190 D88279 D88369  D88468 
Other'assets'=Autres ACTS MR ee resserre D89563 D89564 D88189 D88278 D89565  D89566 
Liabilities - Total:=\Passif se 4. etes 52. RO CRE cer. D86147 D86327 D88191  D88280 D88370 D88469 
Deposits ="Dépots: RP Le o's na a ect D CEE ce D86148 D86328 - - D88371 D88470 
Demand’ AVUe RM M ras o8 woman ad osc bone cad cease ne eee eee - - - - D88372 D88471 
Term- A termes ER Ps ree à ses 7 Tee re - - - - D88373 D88472 
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuariel des assureurs ....................... D86149 D86329 - - - - 
Accounts payable and accrued liabilities - 

Comptes créditeurs et exigibilités courues..................................... D86150 D86330 D88192  D88281 D88374  D88473 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées . ......... D86151 D86331 D88193  D88282 D88375  D88474 
Borrowings =.Empnunts : ss Lit Sr cu SRE ER rere oie D86152 D86332 D88194 D88283 D88376 D88475 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts .................................. D86153  D86333 D88195 D88284 D88377 D88476 
From banks.- Aupres de,banquesy 5.44"... ors ote MEMORIES «sieve D86154 D86334 D88196 D88285 D88378 D88477 
Fromiothers - Auprès d'autres 2... OO... en Re Ce D86155 D86335  D88197 D88286 D88379 D88478 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier.................. D86156 D86336 D88198 D88287_ - - 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ............................... D86157  D86337  D88199 D88288 D88380  D88479 
Morigages'=Hypotheques 2e de oies pe cernes ee see come Ce D86158  D86338  D88200 D88289 D88381 D88480 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ................................. D86159 D86339 D88201 D88290 D88382 D88481 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations...................... D86160 D86340 - - - - 
Otherliabilities =Autres PASS PER: à oc RON PORC ore D86161 D86341 D88202 D88291 D88383 D88482 
Equity: Total SAVOIE RER de à à ae de Ne eee sr ce D86162 D86342  D88203 D88292 D88384 D88483 
Share:capial:-Capital-actions fees alee nemne. «. «Les «| eee D86163 D86343 D88204 D88293 D88385 D88484 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres ......................... D86164 D86344  D88205 D88294 D88386 D88485 
Retained eamings - Bénéfices non répartis ...................................... D86165 D86345 D88206 D88295  D88387  D88486 
Currentiassets; -"Actifiaicourt tenne:: coc occ. coc corse cac ne CL DIT - - D88207 D88296 - - 
Cürrentiliabilities-\Passif arcourtterme ::..:. 28.2. aioe Oe ees ne soir - - D88208 D88297 - - 
Appropriated.- Affectés: fn RE ae PUS NE, à PONS ONE ore nce - - - - D88388  D88487 
Unappropnated,=: Non:affectés tes NE ER arse sla os aie eevee: ie chlo Deere - - - - D88389  D88488 
Operating Revenue - Revenu d’exploitation ................................... D86166  D86346  D88209 D88298 D88390 D88489 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services. ...................... D86167 D86347 D88210 D88299 - - 

Sales of:services - Ventes de services". ..:..:..... os os OM > ee ea - - - - D88391 - 
Insurers’ premiums and annuity considerations - 

Primes des assureurs et contreparties de rentes....................,.............. D86168 D86348 - - - - 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes.................................... D86169  - - - - - 
Interest.- INterets coca. < . "tem. COMME de 2 ANR ET cas - D89589  - - D88392 D88490 
Dividends'= DMdendes 2% «vi. entree cast meer cc UE eRe tore - D89590  - - D88393  D88491 
Gain on sale of securities and other assets - 

Gains‘sur laïvente'de'titres'et'autres actifs: #2. 1520 reek OC OL Re D86170 D89591 - - D88394  D88492 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation. ........................... D86171 D86349 D88211 D88300 D88395  D88493 
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation ................................ D86172 D86350 D88212  D88301 D88396  D88494 
Insurance claims and normal increase actuarial liabilities - 

Sinistres des assureurs et augmentation normale du passif actuariel ............... D86173 D86351 - - - - 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement ...D86174 D86352 D88213 D88302 D88397  D88495 
INÉTESTÉ INMÉTES ET Len a ua donne sea ces RAT EE EE D86175 D86353 - - D88398  D88496 
Ondeposns - SurleS dépôts ots a4 MAT ne eee tele CIE DER - - - - D88399  D88497 
Demand - A VUS ee nn M De 200 a Te a omer - - - - D88400  D88498 
Terms A terme CAE... SO 0 PORN SR LC PRE - - - - D88401 D88499 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation ......................... D86176 0D86354  D88214 D88303 D88402  D88500 
Provision for future loan losses - Provision pour pertes futures. ...................... - - - - D88403 - 

Other AUTOS oe cae ins. sue SSP CS EN peice Wh Oe CLARE OEE - - - - D88404 - 
Operating Profit - Bénéfice d'exploitation ..................................... D86177  D86355  D88215  D88304 D88405 D88501 
Other'Revenue'- ‘Autre revenue rss ce secede ce re etek cot me od ce Me es ie D86178 - D88216 D88305 - - 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes. ................................... D86179 - D88217 D88306 - - 
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be no. AN Gutableau DE OSE à © OÙ 13 24 2G Vo 726.00 277 
Other Expenses - Autres dépenses ...............................s.sssssses D86180  D86356 D88218  D88307 D88406  D88502 
Interest on borrowing - Intérêts sur les emprunts.................................. D86181 D86357 D88219 D88308 D88407  D88503 
Short-termidebt= Dette a’court'tenme RE sas dance demo cesse - - D88220 D88309 - - 

Ong tenn Gentle Dette alongitennes tt MN ee cutis eee eue esse - - D88221 D88310 - - 

Gains/Eosses/='Gains/Demtes:.’. . <a iatciete ss emmsesrlers cloches cee secesecceccc se D86182 D86358 D88222 D88311 D88408  D88504 
Gain on sale of assets - Gains sur la vente d'actifs. ............................... - - D88223 D88312 - - 

ONE AUTOS EME à ee e seems » Mate lee eee de ne einen teleunroeterete tuent Navette tetes - - D88224 D88313 - - 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu ................... D86183 D86359 D88225  D88314 D88409 D88505 
Incometax Impôt sure re Vent ne mn are dune nie mgleie sl 0 0 ele 0e à 0 D86184  D86360  D88226 D88315  D88410  D88506 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées ........................... D86185  D86361 D88227 D88316 D88411 D88507 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires........... D86186 D86362 D88228 D88317 D88412 D88508 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires ...................................... D86187  D86363  D88229 D88318 D88413  D88509 
NetiProfit=1B6néficeineti ns RS « eee OR ee sem atereieieie D86188 D86364 D88230 D88319 D88414 D88510 
Cash from operating activities - Encaisse générée par d’exploitation.............. D86190  D86366 D88232 D88321 D88416  D88512 
Netiprofit'-'Beneficemet™ so. cee RER MTS Re Re dee ea ates D86191  D86367  D88233 D88322 D88417 D88513 
Non-cash items - Éléments non monétaires. ..................................... D86192  D86368  D88234 D88323 D88418  D88514 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement ... D86193  D86369 D88235  D88324 D88419 D88515 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ................................. D86194 D86370 D88236 D88325  D88420 D88516 
Working) capitali=iFondsidemoulement sere... sc). .¢ se sole EC recu han titre siete wine D86195 D86371 D88237 D88326  D88421 D88517 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires ........................... D86196 D86372 D88238 D88327 D88422  D88518 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure ....... D86197 D86373  D88239 D88328 D88423 D88519 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement ............ D86198  D86374  D88240 D88329 D88424  D88520 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts .................................. D86199  D86375 - - D88425 D88521 
Demand!’ A vuerer.... saci acne eit: <2 AL NM oc keep ewes lie - - - - D88426  D88522 
Hem AN EME EE RARE NN En color e nes de - - - - D88427 D88523 
Borrowing from banks - Emprunts auprès de banques ............................. D86200 D86376  D88241 D88330 D88428  D88524 
Borrowing from affiliates - Emprunts auprès des affiliées ........................... D86201 D86377 D88242  D88331 D88429 D88525 
ONEMDOTOWNOEAUTES EMPIUNS ES RER LL te ee rruutte D86202 D86378 D88243 D88332 D88430 D88526 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier.................. D86203 D86379 D88244 D88333 - - 

Bonds and debentures - Obligations et débentures ............................... D86204  D86380 D88245 D88334  D88431 D88527 
MortgageS A Hypothèques te PRE Rec 2eme ate o sore: cire oder D86205  D86381 D88246  D88335 D88432 D88528 
Other Autres: tava Neca ee ws EP ee an Ses SES Es ES SESS D86206  D86382 D88247 D88336 D88433 D88529 
Equity SAVOIR 2 ne Scans certo cans DE hese sad ob eee MT NN Tes NES D86207 D86383 D88248 D88337 D88434  D88530 
Total cash available - Total, encaisse......................................... D86189 D86365  D88231 D88320 D88415  D88511 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements..... D86209  D86385  D88250 D88339 D88436 D88532 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées. ........................... D86210 D86386 D88251 D88340 D88437 D88533 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. ................................ D86211 D86387 D88252 D88341 D88438  D88534 
LOANS PEINE The ee a isis nan Weert Che ss cts 0e D86212 D86388  D88253  D88342 D88439 D88535 
Mortgage loans - Prêts hypothécaires .......................................... - D86389  - - D88440  D88536 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires. .................................. - D86390 - - D88441 D88537 
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations. ............ D86213 D86391  D88254 D88343 D88442 D88538 
Purchases Achats: ir su Se tte rm rues nes - - D88255 D88344 - - 

DISDOSAIS EIRÉAISANONS EE ME tas ste ects darue aies da de - : D88256 D88345 - - 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes................... D86214 D86392 D88257 D88346 D88443 D88539 
Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse ...................... D86208 D86384 D88249 D88338 D88435 D88531 
Increase (decrease) in cash - Augmentation (diminution) de l’encaisse ........... D86215  D86393  D88258 D88347 D88444 D88540 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)............................. D86216 D86394  D88259 D88348  D88445  D88541 
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) .............................. D86217 D86395  D88260 D88349  D88446  D88542 
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice avant gains extraordinaires (dés.)...... D86218 D86396  D88261 D88350 D88447 D88543 
Netipronft:(s:a:) =Bénéficeinet (dés) PER CRE ES era actions D86219  D86397 D88262 D88351 D88448  D88544 
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés .................... D86220 D86398  D88263 D88352  D88449 D88545 
Retüm'on\assets Rendement dell'actiff" :.-......00.. MR re - - - - D88450  D88546 
Retümoniequity= Rendementide l'avoir 2... D86221 D86399  D88264  D88353 D88451 D88547 
Profit margin = Marge bénéficiaire. 422 SRE Rene ee cee cies ee D86222 D86400 D88265  D88354  D88452  D88548 
Canital ratio= Ratio QU Capital Re A oxo MES Et near - - - = D88453  D88549 
DebFto)equity - Rat0 des detteS'à l'AVOIr 5... MM = ay 215/55 gh srevevel | ol chstorars D86223 D86401 D88266 D88355  D88454  D88550 
Operating costs per $100 of assets - Coûts d'exploitation par $100 d'actifs. ............ - - - - D88455  D88551 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement .............................. - - D88267 D88356 - - 

Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)............................. D86224  D86402 D88268  D88357  D88456 D88552 
Operating expenses (s.a.) - Dépenses d'exploitation (dés.).......................... D86225 D86403 D88269 D88358  D88457  D88553 
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ............................. D86226  D86404 D88270 D88359  D88458  D88554 


Statistics Canada 109 Statistique Canada 


Financial Statistics for Enterprises Statistiques financières des entreprises 
Ed mu mt bl LR ah lek et ence bare! lat aoe ott 


Table no. - N° du tableau 28 29 30 31 32 33 
Assets - Totals: Actif. 222980... RER. AE stateteete otarcleveloielesc tereieieseisssvererers D88555  D88661 D88747 D88848  D88943 D89029 
GCash.and deposits:- Encaisse:et dépôts sis... CRE eine ieee eiers. is D88556  D88662  D88748 D88849  D88944  D89030 
Accounts receivable and accrued revenue -Comptes débiteurs et revenu couru ......... D88557  D88663  D88749 D88850 D88945 D89031 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées ... D88558  D88664 D88750  D88851 D88946  D89032 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. ................................ D88559  D88665  D88751 D88852 D88947 D89033 
Loansi= Prés, RE M Lee ae ete gee A ee eee D88560 Dss666 D88752  D88853  D88948  D89034 
Mortgage = Hypothécaires Mr". "OR. PE EE RE LE RC D88561 D88667 D88753  D88854 D88949 D89035 
Non-mortgage - Non-hypothecaires RÉEL. etes ere nee cree D88562  D88668 D88754 - D88950  D89036 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes SUr placements etiPrêtS nr D88563 D89585  D89586 D89587 - - 

Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations...................... D88564 - 2 = à = 
Gapital'assets; net= Immobilisations, net TARN CT ene EE D88565 D88670 D88756 D88856 D88952 D89038 
Other'assets “Autres acts PAT PO ESRI cle Tee eee nic joie ER nn D89567 D89568 D89569 D89570  D88951 D89037 
Liabilities’-iTotal'= Passift7. .% 2... setae clas UT SO eee cie D88566  D88671 D88757 D88857  D88953 D89039 
Deposits’='Dépots iy”. Fier  « Sai et: ANNE PO EE EE PRE D88567 - = = > G 
Demand'®=.A vue. LE sue iss eS eainow os naar tare re crete ee D88568 - = = = 3 
Tu A tenne 2: 22534 026 Gee te een Moa enn EE to EC Ce D88569  - = = = = 
Amount left on deposit - Sommes demeurant en dépôt............................. - D88758 - - - 
Actuaral habiities’-\Passifactuanel os os... ce oes ER ne - - D88759 - - - 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues..... D88570 D88672 D88760 D88858  D88954 D89040 
Claims:=. Sinistresiei sm RANCE. ÉCRIT Roc - - D88761 D88859 - - 
Clients’ free credit balances - Soldes créditeurs gratis aux clients .................... - = = = - D89041 
Other, = AUTreS.. sn he ect 2 Sksaayspeconve. ect GE si hao ERC eee ence - - D88762 D88860 - D89042 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées .......... D88571 D88673 D88763 D88861 D88955  D89043 
Borrowings ='EMDIUNIS 70 2 cas seb mes sue sets cc CC eee D88572 D88674 D88764 D88862  D88956  D89044 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts .................................. D88573 D88675  D88765  D88863 D88957  D89045 
Eromibanks!="Aupres de banques 514 "CR Re Re en en ike D88574 D88676 D88766 D88864  D88958  D89046 
Fromiotherst="AUPres d'AUTTOS LE +220 ee mette ou ess ce cs OC CN En ee eee D88575  D88677 D88767  D88865  D88959 D89047 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier.................. D88576 D88678 - - D88960  D89048 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ............................... D88577 D88679  D88768 - D88961 D89049 
Mortgages = Hypotheques: RL. :2.12:. 22. sc ec Ce ee D88578  D88680 D88769  D88866  D88962  D89050 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ................................. D88579  D88681 D88770 D88867 D88963  D89051 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations...................... D88580 - - - - - 
Otheriliabilitties= Autres passifs*..:. Sageaeih.. «ROR RP CE ee eee D88581 D88682 D88771 D88868 D88964  D89052 
Uneamed premiums - Primes non acquises ..................................... - - - D88869  - - 

Other Autres, ns eens fine Sis tation à Sere ter eto EIEN RE - - - D88870 - - 
Equity, - Total «Avot. ' si. i «fe esoretiis, Mt hr hetets /oloie ailes des asie stele td eines ee 2e D88582 D88683 D88772 D88871 D88965  D89053 
Share capitall-(Canital-achons 255 me: sc o cie da Des ce re lene RU EL CC D88583 D88684 D88773 D88872  D88966 D89054 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres ......................... D88584 D88685 D88774 D88873 D88967 D89055 
Retained eamings - Bénéfices non répartis ...................................... D88585  D88686 D88775 D88874 D88968  D89056 
Approprated:= Affectés .2RCRRES. - SRE. NON: PR ears LT ee D88586 - D88776 D88875 - - 
Unappropriated.= Non affectés At. 2e SARL RAR on ole oe eee D88587 - D88777 D88876 - - 
Operating Revenue - Revenu d’exploitation ................................... D88588  D88687 D88778 D88877 D88969 D89057 
Sales Of services = Ventes Ge'SEIVICES 22: «5 2e cum en os a este hee ee eee D88589 D88688_ - - D88970  D89058 
Commissions and fees - Commissions et honoraires .............................. - - - - - D89059 
Other="Autres PP A Te rem nee dan een ne one ee CE UT - - - - - D89060 
Premiums © Primes ER M Ta cn ces wave de ee OA SR Se Tee - - D88779 - D88971 - 

Net premiums eamed - Primes nettes acquises .................................. - - - D88878 - - 
Annuity considerations - Contreparties de rentes ................................. - - D88780 - - - 
interest Intérêts. ue tions data à = hee 3s aE es eee D88590  D88689 D88781 D88879 D88972 D89061 
Dividends:-\DMidendes, RE RE ee A RE Este TE DES D88591 D88690  D88782 D88880 D88973  D89062 
Gain on sale of securities and other assets - 

GainSisurllaVente de tires'el'autres acts 2e PR PA A RER D88592 D88691 D88783  D88881 D88974  D89063 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation ...................,........ D88593  D88692  D88784 D88882 D88975  D89064 
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation ................................ D88594  D88693  D88785 D88883 D88976 D89065 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrat d'assurance. .............. - - D88786 D88884 D88977 - 
Annuity claims incurred - Sinistres aux termes de contrat de rentes................... - - D88787 - - - 
Normal increase in actuarial liabilities - Augmentation normale du passif actuariel ....... - - D88788 - - - 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ................................... D88595 D88694  D88789  D88885  D88978  D89066 
interest Intéréts fr. Re: See coe ees 5 CRE Je ne D88596  D88695  D88790 - - D89067 
On'deposits = SURISS GEpots 7% 72 M Ne DR RS een ee D88597 - D88791 - - - 
Demand = A VUGLEA cee ey LE eee CE SS; RE Oe ern ens D88598  - - - - - 
Terms A LOMNG sorte fee crave = ee COE ert eae DIR oe ee D88599  - - - - . 

On short-term paper - Sur papier à court terme................................... - D88696  - - - - 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation ......................... D88603 D88697  D88792 D88886 D88979  D89068 
Provision for future loan losses - Provision pour pertes futures. ...................... D88604  - - = - - 
Policyholder dividends - Dividendes des assurés. ................................. - - D88793 - - - 
Others Autres es «. A SARA. RON. PRE detre ok: D88605 - D88794 - - - 
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Table no. - N° du tableau 28 29 30 31 32 33 
Operating Profit - Bénéfice d'exploitation ..................................... D88606  D88698  D88795  D88887  D88980 D89069 
Other Expenses - Autres dépenses ..............................ssssss... D88607 D88699  D88796 D88888 D88981 D89070 
Interest on borrowing - Intérêts sur les emprunts.................................. D88608 D88700 D88797 D88889 D88982  D89071 
‘Gains/Losses = Gains/perteS...15,- «cise ccmlessscreasesecesceseoceeseusese ces D88609 D88701 D88798  D88890 D88983 D89072 
Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu ................... D88610 D88702 D88799 D88891 D88984  D89073 
Income tax IMPOLSUTNE TeVenu «fer cine cca eee ET eee rescered ets D88611 D88703 D8s8s00 D88892  D88985  D89074 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées ........................... D88612 D88704  D88801 D88893  D88986 D89075 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires........... D88613 D88705  D88802  D88894 D88987  D89076 
Extraordinary (gains;- Gains extraordinaires ACER EEE TERRE das Me A seis D88614  D88706 D88803  D88895 D88988  D89077 
NetiProfit = BEN6fICe nôtre seems esse ec essenesss ess cesse eee D88615 D88707 D88804 D88896  D88989 D89078 
Net premiums written - Primes nettes souscrites.................................. - - - D88897 - - 
Underwriting expense - Dépenses d'assurance ................................... - - - D88898 - - 
Wnderwnting| protit.- Bénéfice d'assurance 2.5. cee ce os es o's cere + > de e wines - - - D88899 - - 
Net investment and ancillary profit - 

Bénéfice des placements nets et des activités auxiliaires. ........................ - - - D88900  - - 
Cash from operating activities - Encaisse générée par d’exploitation.............. D88617 D88709  D88806  D88902  D88991  D89080 
Nefipront= Bénéfice née ER: oie We ren men Rte ele «gis es da D88618 D88710 D88807  D88903  D88992 D89081 
Non-cash items - Éléments non monétaires. ..................................... D88619  D88711 D88808 D88904  D88993 D89082 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement ...D88620 D88712  D88809 D88905  D88994  D89083 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ................................. D88621 D88713 D88810 D88906  D88995  D89084 
Workingicaptal= Fonds’de roulement" "2" Rte Re cree = cache eee ee D88622 D88714 D88811  D88907  D88996  D89085 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires ........................... D88623 D88715 D88812  D88908 D88997  D89086 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure ....... D88624 D88716 D88813  D88909  D88998  D89087 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement ............ D88625  D88717 D88814 D88910  D88999 D89088 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts .................................. D88626 - D88815 - - - 
DemanderAtvuen. cre a... s fee naps te M... ice More geo D88627 - - - - - 
eme ANEMME. 2 saine tps sets drone Stee eee wa Seah oe D88628 - - - - - 
Borrowing from banks - Emprunts auprès de banques ............................. D88629 D88718 D88816  D88911 D89000  D89089 
Borrowing from affiliates - Emprunts auprès des affiliées ........................... D88630  D88719  D88817 D88912  D89001 D89090 
Otherborowing.- Autres eMPIUNISE EEE CRE eee: ec ae erat D88631 D88720 D88818  D88913  D89002  D89091 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier.................. D88632 D88721 - - D89003  D89092 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ............................... D88633 D88722 D88819 - D89004  D89093 
Mortgages -iHypotheques maar ER Re Eee ele celine D88634 D88723 D88820 D88914  D89005  D89094 
OMS AUTOS ES sains nie ina ie coralie cuil necs A eue Te sl Pores «i ocaloi ae à LUS à cr lmhe ele D88635 D88724 D88821 D88915  D89006 D84095 
ÉQUIVÉ AVOIR ER Me ste steha ie iuie ere se Navaysereave #18 D88636 D88725 D88822  D88916 D89007  D89096 
Total cash availabie - Total, encaisse......................................... D88616 D88708 D88805  D88901 D88990  D89079 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements..... D88638  D88727 D88824 D88918  D89009  D89098 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées. ........................... D88639 D88728 D88825  D88919 D89010  D89099 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. ................................ D88640  D88729 D88826 D88920 D89011 D89100 
VOANSEA RITES Jeet Re Pl thes oieasathaassosengia)seiaiaguudue adie @ueysues D88641 D88730 D88827 D88921  D89012  D89101 
Mortgageiloans = Prétsihypotnécalres Te et oc ccee D88642 D88731 D88828  D88922  D89013  D89102 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires. .................................. D88643 D88732 D88829 - D89014  D89103 
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations. ............ D88644  D88733 D88830 D88923  D89015 D89104 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes ................... D88645  D88734  D88831 D88924  D89016  D89105 
Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse ...................... D88637 D88726 D88823 D88917  D89008 D89097 
Increase (decrease) in cash - Augmentation (diminution) de l’encaisse ........... D88646 D88735  D88832 D88925  D89017 D89106 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)............................. D88647 D88736 D88833  D88926 089018  D89107 
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) .............................. D88648 D88737 D88834 D88927  D89019 D89108 
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice avant gains extraordinaires (dés.)...... D88649  D88738 D88835  D88928  D89020 D89109 
Netproft (S.4.):- Bénéfice net (A6S.) ears 52 chs aerate eme ren em res D88650  D88739 D88836 D88929  D89021 D89110 
Premiums and annuity considerations (s.a.) - Primes et contreparties de rentes (dés.)....- - D88837 - - - 
Net premiums eamed (s.a.) - Primes nettes acquises (dés.)......................... - - - D88930  - - 
Insurance claims incurred (s.a.) - Sinistres aux termes de contrats d'assurance (dés.)....- - D88838  D88931 - - 
Underwnitting expenses (s.a.) - Dépenses d'assurance (dés.)........................ - - - D88932  - - 
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés .................... D88651 D88740  D88839  D88933  D89022  D89111° 
Retumyoniassets Rendement de lactif RER CR nee et cer ee D88652 - - - - - 
Retum'onequity = Rendement de l'avoir ne RER vic ios ce encombre D88653  D88741 D88840  D88934  D89023  D89112 
Pronitimargini= Marge DENETICIAITS: 2 rec se ciel ove ele ei en scencescesmesceveseetc D88654  D88742 D88841 D88935  D89024  D89113 
Gapiallratio = Ratio: du'Capitals ss EL RENE Re ne LE CRE dE D88655 - - - - - 
Debtitorequity Ratio des dettes Alla Voir meer Rene cal Nee ae EN Se D88656 D88743 D88842  D88936 D89025  D89114 
Netinsk ratio= Ratio du risque nette eee MER ne sie - - D88843 D88937 - - 
Claims to premiums - Ratio des sinistres aux primes .............................. - - D88844 D88938 - - 
Combine ratio'= Ratio combiné Re PE A en ne à - - - D88939  - - 
Operating costs per $100 of assets - Coûts d'exploitation par $100 d'actifs. ............ D88657 - - - - - 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d’exploitation (dés.)............................. D88658 D88744 D88845 D88940  D89026 D89115 
Operating expenses (s.a.) - Dépenses d’exploitation (dés.).......................... D88659 D88745 D88846 D88941 D89027  D89116 
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ............................. D88660 D88746 D88847  D88942  D89028  D89117 
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There is one step that is essential to 
ensuring that you reach your 
destination with all the tools you 
need to do the job... 


Let us know 
where you’re 
moving to! 


Don't forget to give us your new 
address so that you can continue to 
receive your subscriptions. To ensure 
that you don’t miss an issue, please 
fill in the form below and fax a copy 
to 1-800-889-9734. 


Changing companies or even 
moving with the same company can 
be a very exciting time! So many 
things to do and so many details to 
look after... and then there's the 
packing... yikes! 


I’ve moved! 


Please update the address 
on all my subscriptions. 


Customer Number / Client n° 
Company / Compagnie 
Department / Ministére 
Address / Adresse 


City/ Ville Province 


| 
Phone / Téléphone 


Changer de compagnie ou méme 
déménager avec la compagnie peut être une 

expérience très excitante! Tant de choses à faire et 
de détails à considérer. .et puis il y a | 
l'emballage... .aah! | 


Il existe un élément essentiel afin de 
garantir que vous atteigniez votre 
destination avec tous les outils dont vous 
avez besoin pour faire votre travail... 


Faites-nous 
savoir où vous 
démenagez! 


N'oubliez pas de nous communiquer 
votre nouvelle adresse afin que vous 
puissiez continuer de profiter de vos 
abonnements. Afin que vous ne ratiez 
aucun numéro, veuillez remplir la 
formule ci-dessous et envoyer une 
télécopie au 1-800-889-9734. 


J’ai déménagé! 


Veuillez mettre à jour l’adresse 


de tous mes abonnements. 


Name / Nom 


Attention 


Postal Code / Code postal 


] 


Fax / Télécopieur 


; ORDER FORM 


Statistics Canada 


| TO ORDER: METHOD OF PAYMENT: 


MX] MAIL 


#5 al PHONE oy eT 
FS) 1500 267-6677 lea] Técosse.srsa CMe ony one) 


Statistics Canada Charge to VISA or or (613) 951-1584. VISA, 
Operations and Integration MasterCard. Outside Canada MasterCard and purchase L) Please charge my: fal VISA CL] MasterCard 
Circulation Management and the U.S., and in the orders only. Please do not 
120 Parkdale Avenue Ottawa area, call (613) send confirmation. A fax 
Ottawa, Ontario 951-7277. Please do not will be treated as an 
Canada K1A OT6 send confirmation. original order. 


LI INTERNET order @statcan.ca 


(Please print) 


Company 


kes 1 800 363-7629 Card Number 


Telecommunication Device 
for the Hearing Impaired 
Expiry Date 


Cardholder (please print) 


Department 


Attention 


Address 


City 


Signature 


LJ Payment enclosed $ 


Purchase 
Provi Order Number 
rovince (please enclose) 


Postal Code 


E-mail address: Authorized Signature 


i+ 


SUBTOTAL 


DISCOUNT 
(if applicable) 
GST (7%) 
(Canadian clients only, where applicable) 


Applicable PST 
(Canadian clients only, where applicable) 


Applicable HST 
(N.S., N.B., Nfld.) 


Statistics Statistique ( : 
Canada Canada an 


BON DE COMMANDE 


| 


Statistique Canada | 


POUR COMMANDER : MODALITÉS DE PAIEMENT : 


D COURRIER 1 


TELEPHONE i= TELECOPIEUR 
Statistique Canada Faites débiter votre compte VISA ou (613) 951-1584. VISA, 


1 800 267-6677 1 800 889-9734 
Opérations et intégration ou MasterCard. De l'extérieur du MasterCard et bon 
Gestion de la circulation Canada et des Etats-Unis et dans de commande seulement. 
120, avenue Parkdale la région d'Ottawa, composez le Veuillez ne pas envoyer 
Ottawa (Ontario) (613) 951-7277. Veuillez ne pas de confirmation. Le bon 
Canada K1A 0T6 envoyer de confirmation. télécopié tient lieu de 
commande originale. 


1 800 363-7629 
= INTERNET order@statcan.ca Papa Appareils de télécommunications 


pour les malentendants 


(Cochez une seule case) 


LJ Veuillez débiter mon compte [ ]visa Le] MasterCard | 


N° de carte | 


Date d'expiration 


(Veuillez écrire en majuscules) 


Compagnie Détenteur de carte (en majuscules s.v.p.) 


Service 


Signature 


À l'attention de Fonction 


LJ Paiement inclus $ 
Adresse 


° du bon 
de commande 
(veuillez joindre le bon) 


Ville Province 


oe) (a) 


Telephone Télécopieur 


Code postal 


Signature de la personne autorisée 


Adresse du courrier électronique 


TOTAL 


REDUCTION 


(s'il y a lieu) 


TPS (7 %) 
(Clients canadiens seulement, s'il y a lieu) 


TVP en vigueur 


(Clients canadiens seulement, s'il y a lieu) 


TVH en vigueur 
(N.-E., N.-B., T.-N.) 


TOTAL GENERAL 


| PF097019 


MERCI DE VOTRE COMMANDE! 
OMB Mecs sie one Canad 


What class 
of business 
are you in? 


NAICS Canada 1997... 
an indispensable reference 
tool for understanding the 

burgeoning economies of 
Canada, the United States 
and Mexico! 


-onitoring business and economic activity just 
ot simpler! The North American Industry 
: Classification System (NAICS) Canada 1997, 
Places the 1980 Standard Industrial Classification (SIC) system. 
NAICS Canada 1997 identifies many new industries and 
categories. Now, you can access up-to-date information on the 
growth and diversification of economic activity in recent decades. 


Whatever business you are in, chances are you'll want to get your 
hands on this ground-breaking tool! NAICS Canada 1997 
provides, for the first time, a common framework for the 
collection of comparable production data for NAFTA’s three trade 
partners … making it easier than ever to compare financial and 
economic statistics between Canada, the United States and 
Mexico! 


What’s more, you can get the information you need in the format 
you want: NAICS Canada 1997 is available both in a durable 
hardcover book and on CD-ROM. The portable-size manual, with 
its detailed index, makes a handy desktop reference while the 
user-friendly CD-ROM allows you to access comprehensive 
industry information quickly and easily. 


NAICS Canada 1997 is indispensable for all suppliers and users 
of economic data in industry, business, governments, banks, trade 
associations, academia, research and elsewhere. Use this first-of- 
its-kind resource to make more informed business and policy 
decisions and to enhance your professional productivity! 


NAICS Canada 1997... 


D allows every business to see precisely to which industry it 
belongs ... essential for assessing business performance 


D differentiates between 


> industries where all three countries produce common 
comparable data 


Be industries unique to Canada 


D recognizes the emergence of the new service economy, including 
the growing high tech industries as well as health care and social 
services 


D identifies 921 industries in 20 sectors. 


In an economy where change is a constant factor, first class 
information is essential to your success! Order your copy of 
NAICS Canada 1997 today! 


NAICS Canada 1997 (Cat. No. 12-501-XPE) costs $45 (plus GST/HST and 
applicable PST). The bilingual CD-ROM version of NAICS Canada 1997 
(Cat. No. 12-501-XCB) costs $100 (plus GST/HST and applicable PST). To 
order, CALL toll-free at 1 800 267-6677, FAX your VISA, MasterCard order to 
1 800 889-9734 or MAIL your order to Statistics Canada, Operations and 


Integration Division, Circulation Management, 120 Parkdale Avenue, Ottawa, 
Ontario, Canada, K1A OT6. Or contact your nearest Statistics Canada Reference 
Centre listed in this publication. You may also order via e-mail: 
order@statcan.ca. 


A quelle classe 
Le otre du ee 
-elle? 


SCIAN Canada 1997... 
un outil de référence 
indispensable pour 
comprendre les économies 
florissantes du Canada, des 
Etats-Unis et du Mexique! 


l'est désormais plus facile de suivre l’activité 
commerciale et économique! Le Système de 
classification des industries de l'Amérique 
du Nord (SCIAN) Cana 1997 remplace la Classification type des 
industries (CTI) de 1980. Le SCIAN Canada 1997 compte bon nombre de 
nouvelles classes et catégories. Vous pouvez maintenant avoir accès à des 
renseignements à jour sur la croissance et la diversification de l’activité 
économique au cours des dernières décennies. 


Peu importe votre secteur d’activité, vous ne voudrez pas rater l’occasion de 
mettre la main sur cet outil novateur! Le SCIAN Canada 1997 offre, pour 
la première fois, un cadre commun de collecte de données de production 
comparables pour les trois partenaires de |’ALENA. Il est donc plus facile que 
jamais de comparer les statistiques financières et économiques du Canada, 
des Etats-Unis et du Mexique! 


De plus, vous pouvez obtenir l'information que vous désirez dans le format 
de votre choix : le SCIAN Canada 1997 est offert sous la forme d’un livre 
cartonné durable et sur CD-ROM. Le manuel de format pratique comprend 
un index détaillé et constitue un ouvrage de référence maniable, tandis que 
le CD-ROM convivial vous donne accès facilement et rapidement à des 
données complètes sur l’activité économique. 


Le SCIAN Canada 1997 est un outil indispensable pour tous les 
fournisseurs et les utilisateurs de données économiques dans le secteur 
privé, les entreprises, les administrations publiques, les banques, les 
associations professionnelles, le milieu universitaire, le milieu de la 
recherche et d’autres secteurs d'activité. Utilisez cet outil innovateur pour 
prendre des décisions plus éclairées en matière de gestion ou d'orientation 
et pour accroître votre productivité professionnelle! 


SCIAN Canada 1997... 


D permet à chaque entreprise de déterminer avec précision la classe à laquelle 
elle appartient; un mécanisme essentiel pour évaluer son rendement; 


D établit une distinction entre 


> les classes d’activité pour lesquelles les trois pays produisent 
des données communes comparables 


> et les classes propres au Canada; 


D reconnaît l'émergence de la nouvelle économie de services, notamment du 
secteur florissant de la haute technologie de même que du secteur de la 
santé et des services sociaux; 


> définit 921 classes réparties dans 20 secteurs. 


Dans une économie en constante mutation, le succès de votre entreprise 
dépend de l'accès à des données de premier ordre! Commandez votre 
exemplaire du SCIAN Canada 1997 dès aujourd’hui! 


Le prix du SCIAN Canada 1997 (n° 12-501-XPF au cat.) est de 45 $ (TPS/TVH et TVR 

le cas échéant, en sus). La version bilingue du SCIAN Canada 1997 sur CD-ROM 

(n° 12-501-XCB au cat.) coûte 100 $ (TPS/TVH et TVP le cas échéant, en sus). 

Pour commander, COMPOSEZ sans frais le 1 800 267-6677, envoyez votre bon de 
commande (VISA ou MasterCard) par TÉLÉCOPIEUR au 1 800 889-9734 ou par la 
POSTE à l'adresse suivante : Statistique Canada, Division des opérations et de 
l'intégration, Gestion de la circulation, 120, avenue Parkdale, Ottawa (Ontario) Canada, 
K1A OT6. Vous pouvez également communiquer avec l'un des centres de consultation de 
Statistique Canada dont la liste figure dans la présente publication ou encore passer 
votre commande par courrier électronique : order@statcan.ca. 
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Put the powe 
Inter-Cor 


Ownership. 
to work for you 


7 


en you’re working to stay on top of the volatile 
business environment, and dealing with increased client 
expectations and escalating competition, you know success 
boils down to one thing. Performance. Inter-Corporate 
Ownership 1998 helps you meet your standards of excellence 
by providing you with accurate, timely and comprehensive business 

ownership information, while saving you valuable research time. Use this definitive guide to 
learn at a glance who owns and controls which companies, where their head offices are 
located, how they fit into the corporate hierarchy, and much more. 


Knowledge = Power 


Inter-Corporate Ownership 1998 provides you with value-added features you simply 
cannot get anywhere else, including: 


> 89,000 comprehensive company listings, with approximately 11,000 foreign parent 
companies 
> tens of thousands more listings than any comparable resource 
> meticulously organized data, fully indexed for quick searches and easy cross referencing 
> a choice of formats to better meet your particular information needs: 
* CD-ROM * hard-cover book 


An indispensable resource for lawyers, analysts, investors, lobbyists, researchers and corporate 
executives, Inter-Corporate Ownership 1998 will help you to: 


> identify corporate pyramids and explore investment opportunities 

> pinpoint marketing opportunities and target the right decision makers 

» locate potential customers and learn about competitors 

> trace changes in foreign control and uncover export opportunities 

> fulfill due diligence 
requirements 


Research business 
ownership questions more 


quickly, reliably and 
easily with Inter- 
Corporate Ownership 
1998. Put its powerful 
contents to work for you! 


To order, CALL toll-free at 

1 800 267-6677, FAX your VISA, 
MasterCard order to 1 800 889-9734 or 
MAIL your order to Statistics Canada, 
Dissemination Division, Circulation 
Management, 120 Parkdale Avenue, 
Ottawa, Ontario, KIA OT6. Or contact 
your nearest Statistics Canada Regional 
Reference Centre listed in this 
publication. You may also order via 
E-MAIL: order@statcan.ca. 


e parenté 


ent étés 


our demeurer compétitif dans le monde changeant 
des affaires, pour faire face à l'augmentation des 
attentes des clients et à l’escalade de la concurrence, 
vous savez que le succès se résume en un seul mot. 
Rendement. Liens de parenté entre sociétés 
1998 vous aide à atteindre vos normes d'excellence en 
vous fournissant des renseignements exacts, actuels et 
complets sur les sociétés, tout en vous épargnant du temps 
précieux de recherche. C'est un guide complet pour connaître, d’un 

coup d'oeil, qui possède et contrôle quelles sociétés, où se trouvent leurs sièges sociaux, 
comment ces sociétés s’imbriquent dans la hiérarchie globale et bien d’autres renseignements. 


Savoir-faire = Pouvoir 
Liens de parenté entre sociétés 1998 vous procure des caractéristiques à valeur ajoutée 
que vous ne pouvez tout simplement pas retrouver ailleurs, y compris : 


> 89 000 inscriptions détaillées, dont celles d’environ 11 000 sociétés-mères étrangères 

» des dizaines de milliers d'inscriptions de plus que toute source comparable 

» des données rassemblées avec précision, entièrement indexées pour des recherches rapides 
et des renvois faciles 

> un choix de formats pour mieux satisfaire vos besoins particuliers : 
* CD-ROM * livre relié 


Une source indispensable pour les juristes, les analystes, les investisseurs, les lobbyistes, les 
chercheurs et les chefs d'entreprises, Liens de parenté entre sociétés 1998 vous aidera à : 


» identifier les hiérarchies des sociétés et à explorer des possibilités d'investissements 

> pointer les possibilités de marketing et à cibler les vrais décideurs 

> reconnaître des clients potentiels et à connaître vos concurrents 

> suivre les changements de propriété à l’étranger et à découvrir des débouchés à l'exportation 
> répondre à des exigences de «célérité raisonnable» 


Liens de parenté entre 
sociétés 1998 répond plus 
rapidement, plus 


adéquatement et plus 
facilement aux questions sur 


les différentes sociétés. 
Mettez son incroyable 
contenu à votre service! 


Pour commander, TÉLÉPHONEZ sans 
frais au 1 800 267-6677, TÉLÉCOPIEZ 
vos commandes par VISA ou MasterCard 
au 1 800 889-9734 ou POSTEZ votre 
commande à Statistique Canada, 
Division de la diffusion, Gestion de la 
circulation, 120, avenue Parkdale, 
Ottawa (Ontario) KIA OT6. Ou 
communiquez avec votre Centre de 
consultation régional de Statistique 
Canada le plus près de chez vous 
mentionné dans la présente publication. 
Vous pouvez aussi commander par 
COURRIEL à : order @slalcan.ca. 
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Data in many forms 


Statistics Canada disseminates data in a variety of forms. 
In addition to publications, both standard and special 
tabulations are offered. Data are available on the Internet, 
compact disc, diskette, computer printouts, microfiche and 
microfilm, and magnetic tape. Maps and other geographic 
reference materials are available for some types of data. 
Direct online access to aggregated information is possible 
through CANSIM, Statistics Canada’s machine-readable 
database and retrieval system. 


How to obtain more information 


Inquiries about this product and related statistics or services 
should be directed to: Industrial Organization and Finance 
Division, Statistics Canada, Ottawa, Ontario, K1A OT6 
(telephone: (613) 951-9843) or to the Statistics Canada 
Regional Reference Centre in: 


Halifax (902) 426-5331 Regina (306) 780-5405 

Montréal (514) 283-5725 Edmonton (403) 495-3027 

Ottawa (613) 951-8116 Calgary (403) 292-6717 

Toronto (416) 973-6586 Vancouver (604) 666-3691 
) 


Winnipeg (204) 983-4020 
You can also visit our World Wide Web site: 
http://www.statcan.ca 


Toll-free access is provided for all users who reside 

outside the local dialing area of any of the Regional 

Reference Centres. 

National enquiries line 1 800 263-1136 

National telecommunications 
device for the hearing 
impaired 

Order-only line (Canada and 
United States) 


1 800 363-7629 
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REVENU ET BÉNÉFICES 


Financial Statistics for Enterprises 


REVENUE AND PROFITS (seasonally adjusted) 
Third Quarter of 1998 


Operating profits of businesses increased 3.7% to $25.6 billion 
in the third quarter following two quarters of decline. As seen on 
chart 1, although improved from the previous quarter, profits 
remained 9.1% below year earlier levels. The electronic equip- 
ment and computers industry and the telecommunication carriers 
led the profit gains. As well, an upbeat natural gas sector elevated 
profits in the petroleum and natural gas industry. Notable profit 
declines were posted in transportation services and motor vehi- 
cles, parts and accessories. Overall, exactly one half of the 30 
industry groups boosted third quarter profits, while the other half 
reported profit declines. 


Chart 1 
Operating Profits 
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RECETTES ET BENEFICES (données désaisonnalisées) 
Troisiéme trimestre de 1998 


Les bénéfices d’exploitation des entreprises ont augmenté de 3,7 % 
pour atteindre 25,6 milliards de dollars durant le troisième trimestre, 
après deux trimestres de recul. Comme le montre le graphique 1, bien 
que les bénéfices soient plus élevés que ceux du trimestre précédent, 
ils sont quand même à 9,1 % sous le niveau de l’année précédente. 
L'industrie du matériel électronique et services informatiques et les 
entreprises de télécommunications ont affiché les bénéfices les plus 
élevés. En outre, la progression positive du secteur du gaz naturel a 
fait augmenter les bénéfices de la branche du pétrole et du gaz naturel. 
En revanche, les services de transport et la branche des véhicules 
automobiles, pièces et accessoires ont affiché un déclin appréciable de 
leurs bénéfices. Dans l’ensemble, exactement la moitié des 
30 catégories d’industries ont enregistré une hausse des bénéfices au 
troisième trimestre, alors que l’autre moitié affichait une réduction. 


Graphique 1 
Bénéfices d’exploitation 
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Profits after taxes recovered 5.6% to $11.8 billion in the third 
quarter. As chart 2 shows, this profit measure has been extremely 
volatile over the past year, posting declines in the fourth quarter 
of 1997 and the second quarter of 1998, and growth in the first 
and third quarters of this year. In the most recent quarter, stronger 
operating profits and higher interest and dividend revenue more 
than offset an increase in interest costs and lower capital gains. 


Percentage change - Variation en pourcentage 
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Les bénéfices après impôt ont remonté de 5,6 % pour atteindre 
11,8 milliards de dollars au troisième trimestre. Comme le montre le 
graphique 2, cette mesure des bénéfices a été extrêmement irrégulière 
tout au long de l’année, affichant des diminutions au quatrième trimes- 
tre de 1997 et au deuxième trimestre de 1998, et une augmentation au 
premier et au troisième trimestre de cette année. Au dernier trimestre, 
des bénéfices d’exploitation plus solides ainsi que des recettes plus 
élevées provenant d’intérêts et de dividendes ont plus que compensé 
l’augmentation des coûts d’intérêt et la diminution des gains en capital. 
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Chart 2 
Profits after Taxes 
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ae" Graphique 2 
Bénéfices nets après impôts 
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Operating revenue edged up 0.8% to $378.4 billion in the third 
quarter, following two quarters of declines. As chart 3 illustrates, 
the operating revenue of corporations had registered almost 
uninterrupted growth over the 1993 to 1997 period, culminating 
in an all-time high of $382.5 billion in the final quarter of 1997. 
Much of the curtailed revenue growth in 1998 has been attributed 
to faltering commodity prices and soft Asian demand for Cana- 
dian exports. As indicated in the September release of "Canadian 
International Merchandise Trade," January to September exports 
to Japan were down 26.1% from the comparable 1997 period, 
while exports to the United States increased 9.6%. 


Les produits d’exploitation ont connu une légére hausse de 0,8 % pour 
atteindre 378,4 milliards de dollars au troisième trimestre, après deux 
trimestres de recul. Comme illustré au graphique 3, les produits 
d'exploitation des sociétés ont enregistré une croissance presque 
ininterrompue durant la période allant de 1993 à 1997, et qui aculminé 
en un nouveau record de 382,5 milliards de dollars au dernier trimes- 
tre de 1997. Le ralentissement de l’augmentation des produits d’ex- 
ploitation en 1998 a largement été attribué aux prix chancelants des 
marchandises et à la faible demande asiatique pour les exportations 
canadiennes. Comme il est indiqué dans le numéro de septembre de 
Commerce international de marchandises du Canada, les expor- 
tations au Japon, de janvier à septembre, ont diminué de 26,1 % par 
rapport à la même période en 1997, alors que les exportations aux 
États-Unis ont augmenté de 9,6 %. 


Chart 3 Graphique 3 
Operating Revenue Revenus d’exploitation 
AT EP PE ER RP EE ETS AN SE RO EEE RE ER SAG 
$ Billions - Milliards $ Level - Niveau Percentage change - Variation en pourcentage 


400 - 8- 
350 4 6- 

| 
300 7 44 
250 7 2 
200 - 0 
150 - -2 
100 


HEAR GTP LOL LEA Gk LR Sa NO) tS CL 
83 |84 |85 |86 |87 |88 |e9 |90 |91 |92 |93 |94 |95 |96 |97 |98 83 |84 |85 |86 |87 |88 |89 |90 |91 | 92 |93 | 94 |95 |96 |97 |98 


Statistics Canada 7 Statistique Canada 


Financial Statistics for Enterprises 


Statistiques financières des entreprises 


Industry Detail 


Operating profits of the non-financial industries rebounded 5.1% 
in the third quarter, following slides of 6.0% and 8.7% in the first 
two quarters of 1998. Financial industries’ profits remained 
unchanged in the third quarter, halting two consecutive quarters 
of declines (see chart 4). 


Chart 4 
Operating Profits of Financial and Non-Financial 
Industries 


Résultats détaillés 


Les bénéfices d’exploitation des branches non financières ont connu 
une remontée de 5,1 % au troisième trimestre, après un recul de 6,0 % 
et de 8,7 % aux deux premiers trimestres de 1998. Par ailleurs, les 
bénéfices des branches financières sont demeurés stables au troisième 
trimestre, mettant ainsi fin à deux trimestres consécutifs de déclin (voir 
le graphique 4). 


mé. . Graphique 4 
Bénéfices d’exploitation des branches 
d’activité financières et non financières 
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Non-financial industries 


Chart 5 shows the quarter-to-quarter and year-over-year changes 
in operating profits for the non-financial industries. While oper- 
ating profits recovered $0.9 billion from the second to the third 
quarter of 1998, year-over-year third quarter profits tumbled $1.5 
billion. Several industries, including petroleum and natural gas 
and non-ferrous metals showed profit resilience on a quarter-to- 
quarter basis, but were well down from year earlier levels. 


Chart 5 
Changes in Operating Profits 
Non-Financial Industries 
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Branches non financiéres 


Le graphique 5 montre les variations de trimestre en trimestre et d’une 
année à l’autre des bénéfices d’exploitation pour les branches non 
financières. Bien que les bénéfices d’exploitation aient connu une 
remontée de 0,9 milliard de dollars du deuxiéme au troisiéme trimestre 
de 1998, d’une année à l’autre, les bénéfices du troisième trimestre ont 
chuté de 1,5 milliard de dollars. Plusieurs industries, comprenant les 


industries du pétrole et du gaz naturel et des métaux non ferreux, ont 
maintenu leurs bénéfices de trimestre en trimestre, mais ceux-ci étaient 
bien en deçà des niveaux enregistrés l’année précédente. 


Graphique 5 
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Robust profits for electronic equip- 
ment and computer services indus- 
try 


Operating profits in the electronic 
equipment and computer services in- 
dustry surged 80.6% to a record $1.5 
billion in the third quarter. Operating 
revenue advanced a noteworthy 7.8% 
to $17.8 billion. While a portion of 
the recent gains resulted from restruc- 
turing within the industry, overall the 
sector has registered significant 
growth - spurred by expanding de- 
mand for wireless communication 
products and high-speed networks. 
Export demand for Canadian comput- 
ers and components picked up mo- 
mentum in the quarter. 


Telecommunication carriers 
cover from second quarter slide 


re- 


The telecommunication carriers dou- 
bled their third quarter profits to $1.2 
billion, returning profits to more typi- 
cal recent quarterly levels (see chart 
7). Second quarter profits had been 
halved by one-time charges related to 
reorganizations within the industry. 
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Chart 6 
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Operating Profits of 
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Chart 7 Graphique 7 
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Solides bénéfices enregistrés dans 
les secteurs du matériel élec- 
tronique et des services informa- 
tiques 


Les bénéfices d’exploitation dans 
l’industrie du matériel électronique 
et des services informatiques ont 
grimpé de 80,6 % pour atteindre un 
niveau record de 1,5 milliard de dol- 
lars au dernier trimestre. Les pro- 
duits d’exploitation ont connu une 
augmentation appréciable de 7,8 % 
pour atteindre 17,8 milliards de dol- 
lars. Bien qu’une partie des 
bénéfices récents soient le résultat 
d’une restructuration de l’industrie, 
dans l’ensemble, ce secteur a enreg- 
istré une croissance appréciable fa- 
vorisée par une demande accrue 
pour les produits de communica- 
tions sans fil et les réseaux à grande 
vitesse. La demande d’exportation 
pour les ordinateurs et les com- 
posants électroniques canadiens a 
pris de l’ampleur durant le trimestre. 


Les entreprises de télécommuni- 
cations se remettent de leur chute 
du deuxième trimestre 


Les entreprises de télécommunica- 
tions ont doublé leurs bénéfices du 
troisième trimestre, qui atteignent 
1,2 milliard de dollars, ce qui est 
plus représentatif des trimestres 
récents (voir le graphique 7). Les 
bénéfices du deuxième trimestre 
avaient été coupés de moitié à cause 
de frais non récurrents liés à des 
réorganisations au sein de l’indus- 
trie. 
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Natural gas fuels energy sector 
gains 


Chart 8 
Operating Profits of 


Petroleum and Natural Gas 
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Le gaz naturel est à la source des 
bénéfices du secteur de l’énergie 


Graphique 8 
Bénéfices d’exploitation 
Pétrole et gaz naturel 
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profits increased to $2.6 billioninthe 
third quarter from $2.1 billion in the 
second quarter. Despite the increase, 4 | 
profits remained 23.2% below the 
third quarter of 1997 levels, and 3 
40.0% below the record $4.3 billion 
in profits earned in the final quarter of 
1996. 


0 
83 |84 |g5 |86 |87 |88 |so |90 |91 |92 |93 |94 |95 |96 [97 |98 


Upbeat results from the natural gas sector softened the effects of 
the low oil prices in the energy sector. Natural gas prices have 
registered double-digit growth from last year in response to 
robust demand from the United States. With new natural gas 
pipeline facilities coming on stream, the lucrative U.S. market 
will become more accessible for Canadian producers and should 
sustain natural gas prices. However, the energy sector cash flows 
are reeling from the effects of low oil prices, resulting in the 
lowest oil and natural gas exploration and drilling levels in years. 
Many natural gas producers have expressed concerns about po- 
tential supply shortages in response to the expanding natural gas 
demand. 


Resource sector profits were curtailed by crude oil prices, which 
were down over 20% in the quarter, despite some September 
improvement. A worldwide oversupply of crude oil led to pro- 
duction cutbacks in some oil producing nations, but low Asian 
demand and the generally weakening global economy have 
slowed consumption and sustained the glut in world oil reserves. 


Exports of crude oil, principally to the United States, continued 
their upward trend in the quarter. Exports comprise about 60% 
of Canadian crude oil production and U.S. demand for Canadian 
crude has been strong for several quarters. 


Prices for refined petroleum products were down 18.6% in Sep- 
tember from a year earlier. Profit margins were squeezed in 
refining and marketing operations due to excess supply and 
deteriorating prices. While domestic sales of refined petroleum 
products did increase in the quarter, lower selling prices tempered 
the profit gains. 
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Les bénéfices de l’industrie du 
pétrole et du gaz naturel ont atteint 
2,6 milliards de dollars au troisième 
trimestre alors qu’ils étaient de 
2,1 milliards de dollars au deuxième 
trimestre. Cependant, malgré cette 
augmentation, les bénéfices de- 
meurent à 23,2 % sous les niveaux 
du troisième trimestre de 1997 et 
40,0 % sous le niveau record de 
4,3 milliards de dollars de bénéfices 
gagnés dans le dernier trimestre de 
1996. 


Des résultats positifs dans le secteur du gaz naturel ont compensé les 
effets des bas prix du pétrole dans le secteur de l’énergie. En effet, les 
prix du gaz naturel ont enregistré une croissance supérieure à 10 % par 
rapport à l’année dernière en réponse à une solide demande des 
États-Unis. Grâce aux nouveaux pipelines en voie d’installation, le 
lucratif marché américain deviendra plus accessible pour les produc- 
teurs canadiens et devrait soutenir le prix du gaz naturel. Cependant, 
la trésorerie du secteur de l’énergie est à la baisse à cause des effets 
des bas prix du pétrole, qui se traduisent par les niveaux les plus bas 
d’exploration et de forage de pétrole et de gaz naturel depuis des 
années. Un grand nombre de producteurs de gaz naturel ont exprimé 
leur inquiétude relativement à une pénurie potentielle qui pourrait 
découler de la demande croissante pour le gaz naturel. 


Les bénéfices du secteur des ressources ont été réduits à cause des prix 
du pétrole brut qui ont chuté de plus de 20 % au dernier trimestre, 
malgré une légère amélioration au mois de septembre. Une offre 
excédentaire à l’échelle mondiale de pétrole brut s’est traduite par une 
réduction de la production dans certains pays producteurs de pétrole, 
mais la faible demande asiatique et une économie mondiale générale- 
ment fragile ont ralenti la consommation et maintenu la surabondance 
dans les réserves mondiales de pétrole. 


Les exportations de pétrole brut, surtout aux États-Unis, ont continué 
leur tendance à la hausse pendant ce trimestre. Environ 60 % de la 
production canadienne de pétrole brut est destinée à l’exportation et 
la demande américaine pour le pétrole brut canadien est élevée depuis 
plusieurs trimestres. 


Les prix des produits de pétrole raffiné ont baissé de 18,6 % en 
septembre par rapport à l’année précédente. Les marges bénéficiaires 
ont été comprimées dans le raffinage et la commercialisation en raison 
d’un approvisionnement excédentaire et de la dégringolade des prix. 
Bien que les ventes intérieures de produits de pétrole raffiné aient 
augmenté pendant le trimestre, les prix de vente peu élevés ont tempéré 
les bénéfices. 
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Wood and paper profits hit 3 year 
high 


Third quarter profits in the wood and 
paper industry recovered 29.7% to 
$1.4 billion, the highest profits earned 
in three years (chart 9). Domestic 
demand for lumber was buoyed by the 
end to labour disputes in the Ontario 
construction industry. U.S. demand 
for Canadian lumber was strong, but 
softwood exports remained limited by 
the Canada-U.S. Softwood Lumber 
Agreement. Although domestic resi- 
dential building activity was rela- 
tively weak, residential construction 
in the United States has soared to re- 
cord levels in recent months. 


The continuing weakness in the Japanese housing market has 
forced many Canadian producers to implement restructuring and 
cost-cutting as a priority. As reported in the July Raw Materials 
Price Index, low-cost producers in Scandinavia, Europe and 
South America are making it difficult for Canadian lumber pro- 
ducers to bounce back to higher prices. Lumber prices did edge 
up in the quarter but remained at historically low levels. 


Chart 9 
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Les bénéfices du secteur du bois et 
du papier atteignent un sommet 
pour les trois derniéres années 


Les bénéfices du troisième trimestre 
dans l’industrie du bois et du papier 
se sont redressés de 29,7 % pour at- 
teindre 1,4 milliard de dollars, ce qui 
représente les bénéfices les plus 
élevés des trois dernières années 
(graphique 9). La demande in- 
térieure pour le bois-d’œuvre a aug- 
menté suite à la solution des conflits 
de travail dans l’industrie de la con- 
struction de l'Ontario. La demande 
américaine pour le bois-d’œuvre ca- 
nadien était forte, mais les exporta- 
tions de résineux restaient limitées 
par l’Accord canado-américain sur 
le bois-d’ceuvre. Bien que la con- 
struction au Canada était relative- 
ment faible, la construction 
résidentielle aux États-Unis a atteint 
des niveaux record depuis quelques 
mois. 


La faiblesse persistante du marché du logement japonais a forcé un 
grand nombre de producteurs canadiens a instaurer des mesures pri- 
oritaires de restructuration et de réduction des coûts. Comme on le 
signalait |’ Indice des prix des matières brutes de juillet, les produc- 
teurs à faible coût de ja Scandinavie, d’Europe et de l’ Amérique du 
Sud empêchent les producteurs de bois-d’ ceuvre canadien de deman- 
der des prix plus élevés. Le prix du bois-d’ ceuvre a augmenté quelque 


peu durant le trimestre, mais est quand même resté à des niveaux 


historiquement bas. 
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Non-ferrous metals still hampered Chart 10 
Operating Profits of 


by low prices Non-Ferrous Metals 

and Primary Metal 
Profits in the non-ferrous metals in- oe 
dustry increased to $0.4 billion in the  ° Billions - Milliards s 
third quarter from $0.3 billion in the 
previous quarter. Despite the gain, 
profits were still 36.0% below year 
earlier levels. Third quarter profit 
gains were largely the result of major 
cost-cutting initiatives, as selling 
prices for most non-ferrous metals re- 
mained depressed. Despite some 
strengthening late in the quarter, zinc, 
copper, nickel and aluminum prices 
were all well below 1997 levels. Con- 
tinuing soft demand from Asian mar- 
kets and the moderating growth in the 
U.S. economy have lessened demand and prices for most non- 
ferrous metals. As well, increased Russian nickel exports onto 
the world market have further exacerbated the woes of Canadian 
producers. Gold prices remained stagnant, but several producers 
dampened the price effect by entering into hedging contracts that 
reaped selling prices well ahead of market levels. 


Slumping profits in transportation 


services Chart 11 
Operating Profits of 
Transportation Services 


Operating profits in the transportation  $ pinions - Milliards $ 
services industry tumbled 47.1% to 

$0.4 billion, the third straight quarter 1.25 

of decline (chart 11). The airline sec- 
tor suffered from weakening world- 
wide passenger and cargo markets. In 
addition, the weak Canadian dollar 
has further eroded profits because sig- 
nificant expenses are incurred in U.S. 
currency. A September strike by Air 
Canada pilots, coupled with extensive 
price discounting in the airline sector, o> - 


compounded the third quarter profit 83 |84 |85 |s6 |87 |s8 |89 [90 [91 |92 |93 [94 [95 96 [97 98 les bénéfices, car des dépenses con- 


slide. Rail, trucking and other modes 
of transportation have also been pinched by the slowing North 
American economies. 
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Graphique 10 Le secteur des métaux non ferreux 
pos cs ac our est encore touché par les bas prix 
produits en métal de 
mt aet Les bénéfices de l’industrie des 
métaux non ferreux ont atteint 
0,4 milliard de dollars dans le 
dernier trimestre alors qu'ils étaient 
de 0,3 milliard de dollars au trimes- 
tre précédent. Malgré ce gain, les 
bénéfices étaient quand même in- 
férieurs de 36 % par rapport à l’an- 
née précédente. Les bénéfices du 
troisième trimestre étaient surtout 
dus à une importante réduction des 
prix, car le prix de vente pour la 
plupart des métaux non ferreux de- 
meurait peu élevé. Malgré une cer- 
taine reprise tard dans le trimestre, 
les prix du zinc, du cuivre, du nickel et de l’aluminium étaient tous 
bien en deçà des niveaux de 1997. La faible demande des marchés 
asiatiques ainsi que la croissance en voie de ralentissement de l’écono- 
mie américaine ont réduit la demande et les prix pour la plupart des 
métaux non ferreux. En outre, l’augmentation des exportations de 
nickel russe sur le marché mondial n’a fait qu’aggraver les problèmes 
des producteurs canadiens. Le prix de l’or demeure stagnant, mais 
plusieurs producteurs ont compensé les effets des prix peu élevés en 
s’engageant dans des opérations de couverture qui leur ont permis 
d’obtenir un prix de vente bien au-delà de celui du marché. 


Chute des bénéfices dans les serv- 
ite Graphique 11 ices de transport 
Bénéfices d’ exploitation 
Services de transport 


Les bénéfices d’exploitation dans 
l’industrie des services de transport 
a chuté de 47,1 % pour tomber à 
0.4 milliard de dollars, ce qui se 
traduit par le troisième trimestre 
consécutif de recul (graphique 11). 
L'industrie du transport aérien s’est 
ressentie de la faiblesse des marchés 
mondiaux dans les secteurs du trans- 
port aérien de passagers et de fret. 
Par ailleurs, la faiblesse du dollar 
canadien a encore davantage grugé 


sidérables sont faites en devises 
américaines. La grève du mois de septembre des pilotes d’ Air Canada 
ajoutée à une baisse considérable des prix dans le secteur du transport 
aérien ont amplifié l’effondrement des bénéfices au troisième trimes- 
tre. Le transport ferroviaire, par camion et les autres modes de 
transport ont également été touchés par le ralentissement des écono- 
mies nord-américaines. 
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Automotive profits in reverse 


Motor vehicles, parts and accessories 
industry profits fell 15.9% to $1.5 bil- 
lion. This decline came on the heels 
of a 32.5% second quarter profit fall 
and, as seen on chart 12, reduced prof- 
its to their lowest level in almost two 
years. Domestic and export sales of 
motor vehicles and parts suffered 
early in the quarter in the wake of the 
auto sector strike in the United States. 
The third quarter ended with robust 
sales activity, however, as consumers 
took advantage of generous finance 
and leasing incentive programs. 
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Chart 12 Graphique 12 
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Recul des bénéfices dans le secteur 
automobile 


Les profits de l’industrie des 
véhicules automobiles, pièces et ac- 
cessoires ont chuté de 15,9 % pour 
atteindre 1,5 milliard de dollars. Ce 
recul fait suite à une chute des 
bénéfices de 32,5 % dans le 
deuxième trimestre et, comme on 
peut le voir au graphique 12, à des 
bénéfices réduits à leurs niveaux les 
plus bas depuis presque deux ans. 
Les ventes intérieures et les exporta- 
tions de véhicules automobiles et de 
pièces se sont ressenties tôt dans le 
trimestre de la grève du secteur auto- 
mobile aux États-Unis. Cependant, 
le troisième trimestre s’est terminé 
avec une reprise des ventes, car les 
consommateurs ont tiré parti des 
programmes incitatifs avantageux 
de crédit-bail et de financement. 
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Financial industries Branches financières 


Chart 13 shows the quarter-to-quarter and year-over-year Le graphique 13 montre les changements dans les bénéfices d’exploi- 
changes in operating profits for the financial industries. While tation survenus d’un mois à l’autre et d’année en année pour les 


profits were virtually unchanged from the previous quarter, de- branches financières. Bien que les bénéfices demeuraient à toutes fins 

clines in seven of the eight industries pulled year-over-year utiles égaux à ceux du trimestre précédent, des reculs dans sept des huit 

profits down $1.0 billion. branches ont réduit les bénéfices d’une année à l’autre de 1,1 milliard 
de dollars. 

Chart 13 ; Graphique 13 
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Profits up for consumer and busi- 
ness financing intermediaries 


Operating profits recovered 21.7% to 
$1.1 billion for consumer and busi- 
ness  financing  intermediaries. 
Higher interest revenue, particularly 
from finance leases and business 
loans, coupled with lower operating 
expenses contributed to the improved 
third quarter results. 


Little change in bank profits 


Operating profits of the chartered 
banks edged up to $4.1 billion in the 
third quarter of 1998, just slightly 
above the profits earned in the first 
two quarters of the year. Lower inter- 
est expenses and provisions for future 
loan losses were mostly offset by re- 
duced operating revenue. The char- 
tered banks had enjoyed 
unprecedented profit growth over the 
1994 to 1997 period, resulting in re- 
cord high profits of $4.4 billion 
eamed in the final quarter of 1997 
(chart 15). 
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Chart 15 

Operating Profits of 
Chartered Banks & 
Other Deposit Accepting 
Intermediaries 


Graphique 15 
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Les bénéfices des intermédiaires 
du crédit à la consommation et aux 
entreprises augmentent 


Les bénéfices d’exploitation ont 
augmenté de 21,7 % pour atteindre 
1,1 milliard de dollars pour les inter- 
médiaires du crédit à la consomma- 
tion et aux entreprises. Des gains 
d'intérêt plus élevés, provenant par- 
ticulièrement de locations simples et 
de prêts aux entreprises, ajoutés à 
des coûts d’exploitation moins 
élevés ont contribué à améliorer le 
rendement du troisième trimestre. 


Peu de changement dans les 
bénéfices des banques 


Les bénéfices d’exploitation des 
banques ont grimpé lentement pour 
atteindre 4,1 milliards de dollars au 
troisième trimestre de 1998, ce qui 
est légèrement au-dessus des 
bénéfices gagnés dans les deux pre- 
miers trimestres de l’année. Les 
frais d’intérét moins élevés et les 
provisions pour créances douteuses 
ont été compensés par des produits 
d’exploitation réduits. Les banques 
ont joui d’une augmentation de leurs 
bénéfices sans précédent durant la 
période allant de 1994 à 1997, qui se 
traduit par des bénéfices records de 
4,4 milliards de dollars gagnés dans 
le dernier trimestre de 1997 
(graphique 15). 
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FINANCIAL RATIOS 


Profit margin slide is halted 


Following two quarters of substantial 
deterioration, the operating profit 
margin of corporations improved 
slightly to 6.8% in the third quarter of 
1998. As seen on chart 16, margins 
bottomed around 3.0% in 1992 and 
subsequently climbed to a peak of 
7.6% by the fourth quarter of 1997. In 
the third quarter, operating revenue 
increased 0.8% to $378.4 billion, 
while operating profit was up 3.7% to 
$25.6 billion. 


The financial sector saw its profit 
margins slip to 16.2% from 16.3% in 
the second quarter. Margins peaked 
at 19.2% in the final two quarters of 
1997 and have been weakening over 
the past three quarters (see chart 17). 


The non-financial industries reversed 
two quarters of decline and boosted 
third quarter profit margins to 5.7% 
from a recent low of 5.4% posted in 
the previous quarter. While only 10 
of the 22 non-financial industries ac- 
tually increased their profit margins, 
gains by larger industries such as 
wood and paper, petroleum and natu- 
ral gas, electronic equipment and tele- 
communications strengthened overall 
non-financial sector margins. 
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RATIOS FINANCIERS 


Chart 16 
Profit Margins 
- All Industries 
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Le recul des marges bénéfi- 
ciaires est arrêté 


Après deux trimestres de détériora- 
tion considérable, les marges bénéfi- 
ciaires d’exploitation des sociétés 
ont légèrement augmenté pour atte- 
indre 6,8 au troisième trimestre de 
1998. Comme le montre le 
graphique 16, les marges ont dégrin- 
golé jusqu’a 3,0 % en 1992 pour en- 
treprendre par la suite une remontée 
et atteindre un sommet de 7,6 % au 
dernier trimestre de 1997. Au 
troisième trimestre, les produits 
d’exploitation ont augmenté de 
0,8 % pour atteindre 378,4 milliards 
de dollars alors que les bénéfices 
d’exploitation ont augmenté de 
3,7 % pour atteindre 25,6 milliards 
de dollars. 


Les marges bénéficiaires du secteur 
financier ont glissé de 16,3 % a 
16,2 % au troisiéme trimestre. Les 
marges avaient atteint un sommet de 
19,2 % au cours des deux derniers 
trimestres de 1997 et elles ont faibli 
au cours des trois derniers trimestres 
(voir graphique 17). 


Les branches non financiéres ont 
renversé la tendance de recul des 
deux derniers trimestres et elles ont 
affiché des marges bénéficiaires de 
5,7 % par rapport aux 5,4 % du 
trimestre précédent. Bien que seule- 
ment 10 des 22 branches non finan- 
cières aient en réalité augmenté leurs 
marges bénéficiaires, les profits 
réalisés par les industries plus gran- 
des, telles que celles du bois et du 
papier, du pétrole et du gaz naturel, 
de l’équipement électronique et de 
télécommunications, ont renforcé 
les marges bénéficiaires de l’ensem- 
ble des branches non financières. 
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Return on equity up marginally 


The annualized after-tax return on 
shareholders’ equity edged up to 7.4% 
in the third quarter from 7.3% in the 
second quarter. After-tax profits in- 
creased 5.6% to $11.8 billion, while 
shareholders’ equity rose 3.6% to 
$636.9 billion. Virtually all of the 
equity expansion was through com- 
mon share capital issues. As chart 18 
shows, recent rates of return on equity 
were barely half of those earned in the 
late 1980’s. 


The financial industries suffered fur- 
ther erosion of this profitability indi- 
cator. The return on equity fell to 
7.2% in the third quarter from 7.4% in 
each of the earlier quarters of 1998, 
and returns of 9.3% earned in the final 
quarter of 1997. 


The non-financial industries im- 
proved their return on equity to 7.5% 
from 7.2% in the second quarter. 
Higher operating profits and foreign 
interest and dividend income out- 
weighed a decline in capital gains and 
spearheaded the third quarter up- 
swing in the return on equity ratio. 


Chart 18 
Return on Equity 
- All Industries 
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Chart 19 
Return on Equity 
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Graphique 18 
Rendement de "avoir 
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Le rendement des capitaux pro- 
pres en légère hausse 


Le rendement annuel après impôt 
des capitaux propres a accusé une 
légère hausse pour atteindre 7,4 % 
dans le troisième trimestre par rap- 
port à 7,3 % au deuxième trimestre. 
Les bénéfices nets d’impôt ont aug- 
menté de 5,6 % pour atteindre 
11,8 milliards de dollars, alors que 

. les capitaux propres ont grimpé de 
3,6 pour atteindre 636,9 milliards 
de dollars. Cet accroissement des 
capitaux propres est attribuable 
presque uniquement à l’émission 
d’actions ordinaires. Comme le 
montre le graphique 18, les taux de 
rendement des capitaux propres at- 
teignaient à peine la moitié de ceux 
de la fin des années 80. 


Les branches financières ont vu cet 
indicateur de rentabilité baisser une 
fois de plus. Le rendement des capi- 
taux propres est tombé à 7,2 % au 
troisième trimestre, alors qu’il était 
de 7,4 % au cours de chacun des 
trimestres précédents de 1998 et de 
9,3 au dernier trimestre de 1997. 


Les branches non financières ont 
amélioré le rendement de leurs capi- 
taux propres, qui atteignent 7,5 % 
par rapport à 7,2 % au deuxième 
trimestre. La hausse des bénéfices 
d’exploitation ainsi que des partici- 
pations étrangères et du revenu de 
dividendes a neutralisé un recul des 
gains en capital et est la cause de 
l’amélioration du ratio de rendement 
des capitaux propres. 
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Debt to equity declines 


The debt to equity ratio measures cor- 
porate solvency and liquidity. After 
climbing from 1.06 to 1.10 over the 
previous two quarters, the debt to eq- 
uity ratio of corporations fell back to 
1.08 in the third quarter of 1998. 
While total debt expanded 1.8% to 
$690.0 billion, shareholders’ equity 
increased 3.6% to $636.9 billion. 


Chart 21 compares the debt to equity 
ratios of the two industry groups. As 
shown, the non-financial industries 
rely much more extensively on debt 
as a source of financing than their 
financial counterparts. Much of the 
financing in the financial sector is in 
the form of deposits. The debt to eq- 
uity ratio of both the financial and 
non-financial sectors declined in the 
quarter, indicating a strengthening of 
corporate solvency. 
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Chart 20 
Debt to Equity Ratio 


- All Industries 
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Graphique 20 Le ratio d’endettement diminue 


Ratio des dettes a l’avoir 
- Toutes les branches d’activités 


LLY ET ETAL EP BP SA OE RGA DIE PL ELD LIEB TORRES ORT LIME AT WEED Le ratio d’endettement mesure la 


Ratio 


83 |84 |85 |s6 |87 |88 |s9 |90 |91 |92 |93 |94 |95 |96 |97 |98 


Chart 21 


Debt to Equity Ratio 
LE RER TT EN TOD TU CNE SS RT EN 


Ratio 


1.4 


0.6 : 


ATTENTION ee heh eT eT hth) il 
83 |84 |85 |86 |87 |88 | 89 |90 |91 |92 |93 |94 |95 |96 |97 [98 


Non-Financial Industries 
Branches d'activité non financière 


Financial Industries 
Branches d'acitivité financières 


19 


solvabilité et les liquidités de l’entre- 
prise. Après avoir grimpé de 1,06 à 
1,10 au cours des deux précédents 
trimestres, le ratio d’endettement 
des sociétés est descendu à 1,08 au 
troisième trimestre de 1998. Bien 
que la dette totale aie augmenté de 
1,8 % pour atteindre 690,0 milliards 
de dollars, les capitaux propres des 
actionnaires ont augmenté de 3,6 % 
pour atteindre 636,9 milliards de 
dollars. 


Graphique 21 Le graphique 21 compare les ratios 
Ratio des dettes à l’avoir d’endettement des deux groupes. 


On constatera que les branches non 
financières s’appuient beaucoup 
plus sur l’endettement comme 
source de financement que les 
branches financières. La majeure 
partie du financement du secteur fin- 
ancier se fait sous forme de dépôts. 
Le ratio d’endettement pour les 
branches financières et non finan- 
cières a baissé durant le trimestre, 
indiquant par là un renforcement de 
la solvabilité des sociétés. 
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The Characteristics of the Data 


The Type of Data 


This set of statistics consists of financial statements typically 
prepared by businesses or funds to record their financial position 
and performance. 


Information collected as part of the business financial statement 
program provides data to serve two broad purposes. The first is 
to measure the financial position and performance of all busi- 
nesses and groups of businesses by industry or sector. This is 
the main focus of this publication. It is analogous to the use made 
of the financial statements for individual businesses by manag- 
ers, investors and lenders. This information is also transformed 
and used for a similar purpose in the GDP estimates of the 
Canadian System of National Accounts (CSNA) to measure 
corporate profits. 


The second broad purpose is to provide information on financial 
holdings and transactions within and between sectors. Within 
the CSNA, the sectors of the domestic economy are defined as 
business, government and personal. When the data used to 
prepare this publication about the business sector are combined 
with information about the other sectors within the System of 
National Accounts, the combined set of data corresponds to the 
Financial Flow Accounts and the National Wealth Accounts. 
One specific area of interest which this data satisfies is measure- 
ment of the role of financial intermediaries in these holdings and 
transactions. 


Caractéristiques des données 
Type de données 


Cette série de statistiques correspond aux états financiers typiques que 
préparent les entreprises ou les établissements pour consigner leur 
situation financière et leur performance. 


Les renseignements recueillis dans le cadre du programme des états 
financiers des entreprises ont deux grandes applications. Tout 
d’abord, ils permettent de déterminer la situation financière et la 
performance de toutes les entreprises et des groupes d’entreprises, 
selon la branche d’activité. C’est là l’objectif principal de la présente 
publication. Cette application est analogue à celle que les gestion- 
naires, les investisseurs et les préteurs font des états financiers des 
différentes entreprises. Ces renseignements sont également transfor- 
més et utilisés à des fins semblables dans le cadre des estimations du 
PIB du système canadien de comptabilité nationale (SCCN), afin de 
mesurer les bénéfices des entreprises. 


La deuxième grande application consiste à fournir des renseignements 
sur les avoirs et les opérations au sein même des secteurs et entre ces 
derniers. Dans le cadre du SCCN, les secteurs de l’économie intérieur 
sont divisés en trois composantes: entreprises, administrations publi- 
ques et particuliers. Lorsque les données servant à préparer la présente 
publication sur les entreprises sont combinées aux données sur les 
autres secteurs du système de comptabilité nationale, il en résulte un 
ensemble de données qui correspond aux comptes des flux financiers 
et aux comptes du patrimoine. Les données permettent, plus 
précisément, de déterminer le rôle des intermédiaires relativement aux 
avoirs et aux opérations. 


a. Frequency and Refer- Diagram 1. 
ence Period 

The data series are quarterly. 
The object is to cover a calen- 
dar reference period. How- 
ever, the data collected for 
each enterprise cover fiscal 
quarters. Estimates for a cal- 
endar quarter are prepared by 
combining individual data for | 
enterprises with different fis- 

cal quarters. The calendar pe- | 
riod is estimated by including 

all of the fiscal quarters end- | 
ing in the calendar quarter 
(see diagram 1). For example, 


Previous Quarter 
Trimestre précédent 


Current Quarter 
Trimestre actuel 


Month within Quarter 


Mois dans le trimestre 


Drame LC Fréquence et période 
de référence 

Les données sont trimes- 
trielles. L'objectif est de cou- 
vrir une période de référence 
civile. Cependant, les don- 
nées recueillies pour chaque 
entreprise couvrent les 
trimestres d’exercice. Les 
estimations correspondant à 


Calendar Quarter ; = ec 

Mencsic CU un trimestre civil sont pro- 
duites en associant les don- 

Fiscal Quarters 2 E 

ie nées des entreprises à 


Current Quarter différents trimestres d’exer- 


cice. Les données estima- 
tives de la période civile sont 
obtenues en incluant tous les 


Trimestres d'exercice 
incluent dans le 
trimestre actuel 
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the estimates for the second quarter include all fiscal quarters trimestres qui se terminent le mois du trimestre civil (voir diagramme 


ending in April, May and June. 


b. Coverage 


As shown in diagram 2, the do- 
mestic economy consists of per- 
sonal, business and government 
sectors. This publication covers 
most of the business sector. The 
business sector can be thought of 
as consisting of two parts: incor- 
porated and unincorporated. 
Within the incorporated sub-sec- 
tor, the quarterly financial statis- 
tics cover only the 
non-government business enter- 
prises. Among the unincorpo- 
rated businesses, only 
unincorporated joint ventures of 
incorporated businesses are in- 
cluded. 


c. The Statistical Unit 


1). Par exemple, les estimations pour le deuxiéme trimestre incluent 
les trimestres qui se terminent aux mois d’avril, mai ou juin. 


Diagram 2. Diagramme 2. b. Champ d’observation 
SECTORS OF THE DOMESTIC ECONOMY 
SECTEURS DE L'ÉCONOMIE DOMESTIQUE Comme le montre le diagramme 2, 
l’économie nationale compte trois 
secteurs: les particuliers, les entre- 


PERSONS OVERNMENT : 1e > 
PARTICULHÉRS QUES NS prises et les administrations pu- 
rie Sab bliques. La présente publication 


couvre une partie du secteur des en- 
treprises. Ce dernier se divise en 
GOVERNMENT | deux catégories: les entreprises cons- 
Bees BS oe ee tituées et les entreprises non consti- 
ENTREPRISES CONSTITUEES tuées. Au niveau du sous-secteur des 
EVP HRUES entreprises constituées, les données 
financières trimestrielles ne couvrent 
que les entreprises non publiques. 
Au niveau des entreprises non con- 
stituées, seules sont incluses les 
coentreprises non constituées d’en- 
treprises constituées. 


UNINCORPORATED 
NON CONSTITUÉES 


PROGRAM COVERAGE 
CHAMP D’ OBSERVATION DU PROGRAMME 


c. Unité statistique 


The statistical unit is the enterprise. There are four standard Lentreprise est l’unité statistique. Aux fins des données sur les 
Statistical units in use within Statistics Canada for business entreprises, Statistique Canada se fonde sur quatre unités statistiques 
statistics. These units are hierarchical and are listed from largest normalisées. Il existe un ordre hiérarchique. Elles sont énumérées 


to smallest below: 
e Enterprise 

e Company 

e __ Establishment 


e Location 


ci-après dans l’ordre descendant. 
e Entreprise 

e Compagnie 

+ Établissement 


e Emplacement 


A simple definition of the enterprise is a family of businesses Voici une définition simple de l’entreprise: regroupement d’activités 
under common ownership and control for which a set of consoli- sous une même propriété et un même contrôle pour lequel une série 
dated financial statements is produced on an annual basis. d’états financiers sont produits sur une base annuelle. 
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d. Financial Data Items 
i. Concepts, Definitions and Practices 


The concepts and definitions for most industries are based on the 
guidelines of the Canadian Institute of Chartered Accountants. 
Regulated industries may follow practices and definitions deter- 
mined by the regulators. However, these practices are usually 
similar to the Generally Accepted Accounting Principles 
(GAAP) of the Canadian Institute of Chartered Accountants. 


ii. Scope 


The financial items presented in this publication are those in- 
cluded in the following accounts or statements: 


o Balance Sheet, 
e Income Statement, and 
e the Statement of Change in Financial Position. 


Although they are not included in this publication, additional 
financial items are available for some industries: 


e Capital Expenditures 


e Other Specialized Accounts e.g. Underwriting Account of 
Insurers 


iii. Classification and Presentation 


There is no widely accepted standard classification of financial 
items. Accordingly, it was necessary to devise one in order to 
present information in a homogeneous way for all enterprises. 
Not all financial items are compiled by all industries: approxi- 
mately 100 common items are available for all industries. There 
are many more which are available for only some industries. 


iv. Detail 


There are two sets of financial items available, condensed and 
detailed. The condensed level of detail is included in this publi- 
cation. A list of detailed financial items can be obtained by 
contacting the Industrial Organization and Finance Division (see 
inside front cover). 
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d. Eléments de données financiéres 
i. Concepts, définitions et méthodes 


Les concepts et les définitions de la plupart des entreprises se fondent 
sur les lignes directrices de l’Institut canadien des comptables agréés. 
Les entreprises réglementées peuvent adopter les méthodes et les 
définitions établies par les responsables de la réglementation. Cepen- 
dant, ces méthodes sont habituellement semblables aux principes 
comptables généralement reconnus (PCGR) de l’Institut canadien des 
comptables agréés. 


ii. Portée 


Les données financières que contient la présente publication sont 
celles qui figurent dans les comptes ou les états suivants: 


® Bilan 
e État des résultats 
e État de l’évolution de la situation financière 


Bien qu’ils ne figurent pas dans la présente publication, d’autres 
éléments d’information sont disponibles pour certaines entreprises, 
notamment: 


e Dépenses en immobilisations 


e Autres comptes spécialisés (par exemple, compte de garantie des 
assureurs) 


iii. Classification et présentation 


Il n’existe aucune classification normalisée et généralement reconnue 
des éléments de données financières. Aussi a-t-il été nécessaire d’en 
établir une afin d’obtenir une présentation uniforme pour toutes les 
entreprises. Tous les éléments de données financières ne sont pas 
consignés par toutes les entreprises: il existe approximativement 100 
éléments communs à ces dernières. Nombre d’autres éléments ne sont 
disponibles que pour certaines entreprises. 


iv. Niveau de détail 


Il existe deux ensembles d’ éléments de données financières, les don- 
nées abrégées et les données détaillées. Les données abrégées figurent 
dans la présente publication. On peut obtenir une liste des éléments 
détaillés en s’adressant à la Division de l’organisation et des finances 
de l’industrie (voir au dos de la page couverture). 
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e. Industrial Classification 


The industrial classification used is the Standard Industrial Clas- 
sification for Companies and Enterprises 1980 (SIC-C). Most 
other economic statistical series use the Standard Industrial 
Classification 1980 (SIC-E). The SIC-C classification results in 
more meaningful classification of companies and enterprises 
which engage in more than one activity. Data classified using the 
SIC-C illustrate how the Canadian economy is structured. An 


Diagram 3. 
SIC-C (1980VCTI-C 


Classification des industries 


Le système de classification utilisé est celui de la Classification type 
des industries pour compagnies et entreprises, 1980 (CTI-C). Pour ia 
plupart des autres séries de données économiques, on utilise la Clas- 
sification type des industries, 1980 (CTI-E). La CTI-C permet de 
mieux classer les compagnies et les entreprises qui exercent plus d’une 
activité. Les données classées selon la CTI-C reflètent la structure de 
l’économie canadienne. Elles permettent de déterminer la spécialisa- 


Diagramme 3. 


SIC-E (1980)CTI-E 
MAJOR 


NAME/NOM SECTOR SUB-SECTOR & DIVISION GROUP/ NAME/NOM 
SEGMENT/ SUB-GROUP 
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SIC-C presentation makes it possible to see how specialized and 
how diverse are the activities of companies and enterprises. The 
SIC-C accomplishes this by providing classes for combined and 
integrated activities at the most detailed level of the classifica- 
tion. 


For example, consider a large enterprise involved in activities 
related to wood, logging, sawmills and pulp and paper manufac- 
turing and distribution. The SIC-E provides a class for each of 
these activities. The SIC-C provides classes for each of these 
activities and in addition various combinations of those activi- 
ties. 


The preceding diagram (diagram 3) illustrates how these two 
classifications relate for this group of industries. In the chart a 
link will appear if an enterprise in the left column (SIC-C) could 
have an establishment in the classification on the right column 
(SIC-E). 


f. Industrial Detail 


There are two different levels of industrial detail available: 
condensed and detailed. The condensed level is contained in this 
publication. A list of the detailed industry level is available on 
request. 


Deriving the Estimates Diagram 4. 


The Statistical Methodolgy 


i. General 


The overall estimates are derived from 
two different components. A portion is 
obtained from a sample survey using 
the mailout of a quarterly question- 
naire (A and B in diagram 4). Sample 
results are multiplied by a weighting 
factor to represent the universe from 
which the sample was drawn. The re- | 
maining portion of the estimate is de- 
rived by applying movements from 
sampled units to annual data compiled 
from financial statements submitted to 
Revenue Canada for that stratum (C 
and D in diagram 5). 


SMALL ENTERPRISES 
PETITES ENTREPRISES 


VERY LARGE ENTERPRISES 
TRES GRANDES ENTREPRISES 


(take all) 
( prendre le tout) 


LARGE ENTERPRISES 
GRANDES ENTREPRISES 


(take some) 
(prendre une partie) 


MEDIUM ENTERPRISES 
ENTREPRISES MOYENNES 


(take none) 
(prendre aucun) 


(take none) 
(prendre aucun) 


Statistiques financiéres des entreprises 


tion et la diversité des activités des compagnies et des entreprises. Pour 
ce faire, la CTI-C fournit des catégories pour les activités combinées 
et les activités intégrées, au niveau le plus détaillé de la classification. 


Prenons, par exemple, une vaste entreprise dont les activités touchent 
le bois, abattage, scieries et fabrication et distribution des pâtes et 
papiers. La CTI-E fournit des catégories pour chacune de ces ac- 
tivités. La CTI-C fournit également des catégories pour chacune des 
activités, ainsi que différentes combinaisons de ces activités. 


Le diagramme précédent (diagramme 3) montre dans quelle mesure 
ces deux systèmes de classification sont liés entre eux en ce qui 
concerne ce groupe d’industries. Dans le graphique, un lien apparaît 
si à l’entreprise qui se trouve dans la colonne de gauche (CTI-C) 
correspond un établissement dans la colonne de droite (CTI-E). 


f. Niveaux de détail des industries 


I] existe deux différents niveaux de détail pour les industries, les 
données agrégées et les données détaillées. Les données agrégées et 
détaillées figurent dans la présente publication. On peut obtenir sur 
demande la liste des données détaillées sur les industries. 


Diagramme 4. Obtention des estimations 


Méthode statistique 
i. Généralités 


Les estimations globales sont dérivées de 
deux différentes composantes. Une partie 
provient du questionnaire postal d’une en- 
quête-échantillon trimestrielle (A et B dans 
le diagramme 4). Les résultats sont multi- 
pliés par un coefficient de pondération afin 
de représenter l’univers duquel provient 
l’échantillon. Le reste des estimations est 
obtenu en appliquant les mouvements des 
unités échantillonnées aux données an- 
nuelles compilées des états financiers sou- 
mis par Revenu Canada correspondant à 
cette strate (C et D dans le diagramme 5). 
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ii. Sample Design ii. Plan de l’échantillon 


A stratified random sample is used. There are two size strata On utilise un échantillon aléatoire stratifié. Il existe deux strates 

for each of 153 industry groups. All units in the stratum A are de taille différente pour chacune des 153 groupes d’industrie. 

selected. For the second stratum (stratum B), sampling rates Toutes les unités de la strate A sont sélectionnées. Pour ce qui est 

vary by industry, but average to about 1 unit selected in 2. de la deuxiéme strate (strate B), le taux d’échantillonnage varie 
selon l’industrie, mais il est en moyenne d’environ une unité sur 
deux. 

iii. Stratum Boundaries 

ili. Limites des strates 


The stratum boundaries (A, B, C, and D in diagram 5) vary 
by industry. The boundaries are described in the following Les limites des strates (A, B, C et D dans le diagramme 5) varient 


chart. selon l’industrie. Elles sont décrites dans le graphique suivant. 
Diagram 5. Diagramme 5. 
Stratum Boundaries Limites des strates 
REP AE ED SC EL TA A ES SE DE BATE EE EP TEE ee LS Ac SEE RAT 
Stratum SIC-C Subsector | Lower Stratum Limit Upper Stratum Limit 
Strate CTI-C sous-secteur Limite inférieure des strates Limite supérieure des strates 
Assets - Actifs Revenue - Revenu | Assets - Actifs Revenue - Revenu 
($ millions) ($ millions) 
A  (take-all) i) 01-59, 65-89 | 50 or-ou 100 
(tirage complet) 
ii) 60, 6211, 6212, 6214, 6221 take-all 
6411 tirage complet 
iii) 61, 6213, 63, 64 (except 6411) 25 
iv) 6216, 6239 100 
v) 6229 | 50 
| 
B (take-some) i) 02-09, 1011, 1021, 1022, 1041, | 10M#or- ou 25 50 Or - ou 100 
(tirage partiel) 1091, 1092, 12-24, 26-29, 3021, 
31, 33-39, 41-59, 65-83, 85, 89 
ii) 01, 1031, 1051, 1099, 11, 25, 30 10 35 50 100 
(except 3021), 32, 86 | 
iii) 40 25 25 50 100 
iv) 61, 6213, 63, 64 10 à 25 
v) 6216, 6239 50 > 100 
vi) 6229 25 ; 50 
vii) 84, 87, 88 10 50 50 100 
C and D (take-none) i) 61, 6213, 63 -  and-et .025 10 
(tirage nul) 
ii) see B above 
voir B en haut - 025 (see lower stratum 
limits in B above) 
(voir les limites des 
strates du poste B) 


Note: Special reporting arrangements exist in some financial subsectors. 
Nota: Des modalités de déclaration s’appliquent dans certains sous-secteurs financiers. 
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iv. Sample Weights and Imputation for Incomplete Re- 
sponses or Non-Response 


Units which do not respond in the current period are imputed 
(their characteristics are estimated). Units are imputed by adding 
a growth factor to the data reported when the unit last responded 
to the survey. The growth factor is estimated using the survey 
responses for the units that are most similar to the unit being 
imputed. 


Sampling and the calculation of weights pertains only to that part 
of the population of enterprises which are in scope for survey 
purposes, namely Strata A and B in diagram 4. To understand 
both the sampling strategy and the calculation of weights, it is 
neccessary to divide the population of enterprises in strata A and 
B into two parts - those that were in the universe at the time of 
selection and those that have been added since the original 
sample selection. In this strategy the weights for those in the 
sample at the time of selection would be calculated using the 
inverse of the probability of selection for the stratum to which 
the unit belongs, and would not change except for adjustments 
due to restructuring of units. New units in the universe (births) 
are selected with certainty i.e. have a weight of one. 


v. Seasonal Adjustment 


The seasonal adjustment method used is a computerized ratio- 
to-moving average method in widespread use at Statistics Can- 
ada. It is based on the U.S. Bureau of the Census Method II, but 
has some additional features. For a more complete description 
of these features refer to "X11 ARIMA/ 88 Seasonal Adjustment 
Method Foundations and User’s Manual". The seasonal compo- 
nent reflects sub-annual movements caused by characteristic 
weather changes, holidays or other factors which tend to recur 
every year at approximately the same time. The seasonal adjust- 
ment process attempts to quantify the seasonal component in a 
time series and to remove its effect from observed data. 


Series containing no significant seasonality have not been sea- 
sonally adjusted. In these cases, the unadjusted series are used 
in the place of seasonally adjusted data. 


Quality Measures 


There are two categories of errors in statistical information - 
sampling errors and non-sampling errors. Sampling errors are 
errors that arise because estimates are being prepared based on 
a sample of the universe rather than collecting information from 
all units in the universe. These errors can be measured. 
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iv. Poids de l’échantillon et imputation des réponses incom- 
plétes et des non-réponses 


Les données des unités qui ne répondent pas au questionnaire de la 
période courante sont imputées (on détermine leurs caractéristiques). 
On impute les nouvelles données en ajoutant un facteur de croissance 
aux dernières données fournies par l’unité. Ce facteur est établi en 
fonction des réponses au questionnaire d’enquête des unités qui sont 
le plus comparables à l’unité dont les données doivent être imputées. 


La méthode d’échantillonnage et le calcul des poids ne se rapportent 
qu’ aux entreprises de l’univers dont la portée correspond aux objectifs 
d’enquête, c’est-à-dire strates A et B dans le diagramme 4. Pour mieux 
comprendre la méthode d’échantillonnage et le calcul des poids, il est 
nécessaire de diviser l’univers des entreprises (strates A et B) en deux 
groupes: celles qui faisaient partie de l’univers au moment de la 
sélection et celles qui ont été ajoutées depuis la sélection initiale de 
l’échantillon. Selon cette méthode, les poids correspondant aux entre- 
prises qui faisaient partie de l’échantillon au moment de la sélection 
seraient calculés selon l’inverse de la probabilité de sélection de la 
strate à laquelle appartient l’unité. Ils demeureraient les mêmes sauf 
s’il faut apporter des ajustements attribuables à la restructuration de 
l’unité. Les unités ajoutées à l’univers (créations) sont sélectionnées 
avec certitude, c’est-à-dire que leur poids équivaut à 1. 


v. Désaisonnalisation 


La méthode de désaisonnalisation choisie est une méthode informa- 
tisée de rapport à la moyenne mobile largement utilisée à Statistique 
Canada. Elle se fonde sur la méthode II du U.S. Bureau of the Census, 
mais présente des caractéristiques additionnelles. On peut obtenir une 
description plus complète de ces caractéristiques en consultant la 
publication "La Méthode de désaisonnalisation X11 ARIMA/88 - 
Fondements et guide d’ utilisation". Le mouvement saisonnier traduit 
les mouvements infra-annuels causés par les variations caractéris- 
tiques du climat, les congés fériés ou les autres facteurs qui tendent a 
réapparaitre chaque année à peu près au même moment. Par la 
méthode de désaisonnalisation, on tente de mesurer le mouvement 
saisonnier dans une série chronologique et d’en éliminer |’ effet sur les 
données d’observation. 


Les données qui ne contiennent pas un degré élevé de saisonnalité 
n’ont pas été désaisonnalisées. Dans ce cas, on utilise les données non 
désaisonnalisées plutôt que les données désaisonnalisées. 


Mesures de la qualité 


I] existe deux catégories d’erreurs dans les statistiques: les erreurs 
d’échantillonnage et les erreurs d’observation. Les erreurs d’échan- 
tillonnage surviennent lorsque les estimations sont établies en fonc- 
tion d’un seul échantillon de l’univers et non en fonction de toutes les 
unités de l’univers. Ces erreurs sont mesurables. 
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Non-sampling errors can arise from a variety of sources and are 
much more difficult to measure and their importance can differ 
according to the purpose to which the data are being put. Among 
the non-sampling errors are errors in the information provided 
by respondents and errors in processing, such as data capture. 


Sampling Errors 


Sample surveys are designed to provide the highest sampling 
efficiency (the smallest sample that will produce a sampling error 
of a given size). This optimization is usually only performed for 
a limited number of variables, limited by the data items which 
are available at the time of sample design and selection, the 
resources available and the complexity introduced by trying to 
optimize for many variables at one time. The sample used for 
these statistics was designed to produce a reasonable level of 
accuracy for assets, revenue and profits. Consequently other 
items may be much less accurately esimated. An example of such 
an item is dividends. 


Estimation Errors in the Non-Sampled Strata 


The estimate for small businesses (C and D strata in the chart) is 
prepared by applying the movements of sampled units to the 
annual total for these strata. The error introduced by this method 
depends on two factors - the contribution of these strata to the 
overall estimate and the error in estimating the movement of the 
strata using sampled units. The contribution of the non-sampled 
strata to the overall estimates is approximately 30% of assets and 
50% of revenue. The size of the revisions of the published 
quarterly data to the Revenue Canada based annual data, which 
are independently produced, provides a measure of the error. 


Other Non-Sampling Errors 


There are no objective measures of other non-sampling errors 
available for these statistics. However, many reporting and data 
entry errors are corrected as a result of editing the data. This is 
particularly effective for financial data where accounting rela- 
tionships are established and balancing is required. 
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Les erreurs d’observation peuvent provenir de plusieurs sources. II 
est beaucoup plus difficile de les mesurer et leur importance peut 
varier selon l’application que l’on veut faire des données. Parmi les 
erreurs d’ observation, on relève les erreurs qui se trouvent dans les 
renseignements fournis par les répondants et les erreurs de traitement, 
par exemple au moment de la saisie des données. 


Erreurs d’échantillonnage 


Les enquêtes-échantillons sont conçues de façon à ce que l’échantil- 
lonnage soit le plus efficace possible (le plus petit échantillon où on 
relèvera une erreur d’échantillonnage d’une taille donnée). Cette 
optimalisation ne s’applique normalement qu’à un nombre limité de 
variables, limité par les éléments d’information disponibles au mo- 
ment du plan et de la sélection de l’échantillon, par le niveau de 
ressources disponibles et la complexité inhérente à l’optimalisation 
simultanée de nombreuses variables. L’échantillon utilisé pour obtenir 
les statistiques qui nous intéressent a été choisi de façon à fournir un 
niveau acceptable de précision relativement à l’actif, aux recettes et 
aux bénéfices. Par conséquent, les estimations pour d’autres éléments, 
par exemple les dividendes, peuvent être moins précises. 


Erreurs d’estimation dans la strate non échantillonnée 


Les estimations des petites entreprises (strates C et D dans le 
graphique) sont produites en appliquant les mouvements des unités 
échantillonnées à leur total annuel pour ces strates. L'introduction 
d’une erreur au moyen de cette méthode dépend de deux facteurs: la 
contribution de ces strates aux estimations globales et l’erreur au 
niveau de l’estimation du mouvement de la strate à partir des unités 
échantillonnées. La contribution de la strate non échantillonnée aux 
estimations globales est 30% des actifs et 50% des revenus. L’am- 
pleur de la révision des données trimestrielles publiées est basé sur les 
données annuelles de Revenu Canada, qui sont produites séparément, 
donne une idée de l’importance de l’erreur dans ces strates. 


Autres erreurs d’observation 


I] n’existe aucun autre moyen objectif de mesurer les autres erreurs 
d’observation dans ces statistiques. Cependant, la révision des don- 
nées permet de corriger nombre d’erreurs de déclaration et de saisie 
des données. Cette méthode s’applique particulièrement bien aux 
données financières dont les liens comptables sont établis et doivent 
balancer. 
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Limitations of the Data 


To be valid for either time-series or cross-sectional analysis, the 
definitions of data must be consistent within time periods or 
across time periods. In other words, the differences and similari- 
ties in data must reflect only real differences and not differences 
in the concepts or definitions used in preparing the data. 


The ability to use the data for analysis depends on the conceptual 
framework in which the data is being used. 


These data are consistent with the Generally Accepted Account- 
ing Principles (GAAP) of the Canadian Institute of Chartered 
Accountants. As such, they do not agree with the concepts of the 
CSNA for example. 


If the GAAP concepts are appropriate for the application of the 
data, there may still be some problems of consistency (between 
units or over time) for items where GAAP does not prescribe a 
particular treatment or allows some latitude. 


One of the general problems with GAAP for some uses is that it 
prescribes a historical cost treatment of assets (ie. their cost at the 
time of acquisition). As a result, caution should be used when 
comparing balance sheet data and ratios over time and across 
industries. 
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Limites des données 


Pour pouvoir s’appliquer à l’analyse des séries chronologiques ou à 
l'analyse transversale, les définitions des données doivent être unifor- 
mes à l’intérieur d’une même période et d’une période à l’autre. En 
d’autres mots, les écarts et les similitudes dans les données ne doivent 
traduire que des écarts réels, et non des écarts au niveau des définitions 
ou des concepts employés pour produire les données. 


La capacité d’utiliser les données aux fins d’analyse dépend du cadre 
conceptuel dans lequel les données sont utilisées. 


Ces données sont conformes aux Principes comptables généralement 
reconnus (PCGR) de l’Institut canadien des comptables agréés. Elles 
ne sont pas conformes aux concepts du SCCN. 


Si les PCGR conviennent à l’application des données, il peut subsister 
des problèmes d’uniformité (entre les unités ou dans le temps) pour 
certains éléments pour lesquels les PCGR ne prévoient aucun traite- 
ment particulier ou permettent une certaine latitude. 


Lun des problèmes généraux que posent les PCGR pour certaines 
applications est le fait que, selon ces principes, il faut déterminer le 
coût d’origine des éléments d’actif (c.-à-d. le coût au moment de 
l'acquisition). Comme résultat, des précautions devraient être prises 
quand on compare les données du bilan et les ratios, de périodes en 
périodes et parmi les industries. 
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DEFINITIONS OF FINANCIAL RATIOS 


Included in this publication are the following financial 
ratios. 


Return On Capital Employed - All Industries 


FORMULA 


Profit before extraordinary gains and 

interest on borrowings net of tax (S.A.) x 4 x 100 
Borrowings + Loans and accounts with affiliates 
+ Total equity 


NOTE: The calculation of profit before extraordinary gains 
and interest on borrowings net of tax is based on the implicit 
tax rates of the individual statistical enterprises, except when 
extreme tax rates result from tax recoveries and other account- 
ing practices. 


Return On Equity - All Industries 


FORMULA 


Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100 
Total equity 


Profit Margin - All Industries 


FORMULA 


Operating profit (S.A.) x 100 
Operating revenue (S.A.) 


Debt To Equity - All Industries 


FORMULA 


Borrowing + Loans and accounts with affiliates 
Total equity 


Working Capital Ratio 
- Non-financial Industries 
Except Construction & Real Estate 


FORMULA 


Current assets 
Current liabilities 
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DEFINITION DES RATIOS FINANCIERS 


Cette publication contient les ratios financiers suivants: 


Rendement des capitaux employés - Toutes les branches 
d’ activité 
FORMULE 


Bénéfices avant gains extraordinaires 

et intérêts sur emprunts nets des impôts (DES) x 4 x 100 
Emprunts + Emprunts et comptes auprès des sociétés affiliées 
+ Avoir total 


NOTA: Le calcul des bénéfices avant gains extraordinaires et in- 
térêts sur emprunts nets des impôts repose sur les taux d’impôt im- 
plicites des entreprises statistiques, sauf lorsque des taux d’impôt 
extrémes résultent de recouvrements fiscaux et autres pratiques 
comptables. 


Rendement de l’avoir - Toutes les branches d’ activité 


FORMULE 


Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100 
Avoir total 


Marge bénéficiaire - Toutes les branches d’ activité 


FORMULE 


Bénéfices d’exploitation (DES) x 100 
Revenus d’exploitation (DES) 


Ratio des dettes a l’avoir - Toutes les branches 
d’ activité 


FORMULE 


Emprunts + Emprunts et comptes auprès des sociétés affiliées 
Avoir total 


Ratio du fonds de roulement 
- Branches d’activité non-financières 
(sauf construction et immobilier) 


FORMULE 


Actif à court-terme 
Passif à court terme 
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Return On Assets - Trusts, Credit Unions, Banks 


FORMULA 


Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100 
Total assets 


Capital Ratio - Trusts, Credit Unions, Banks 


FORMULA 


Total assets 
Total equity 


Operating Costs Per $100 Assets 
- Trusts, Credit Unions, Banks 


FORMULA 


Operating expenses (S.A.) x 4 x 100 
Total assets 


Net Risk Ratio 
- Life Insurers, Property and Casualty 


FORMULA 


Premiums and annuity considerations and 
Net premiums earned (S.A.) x 4 
Total equity - Appropriated retained earnings 


Combined Ratio - Property And Casualty 


FORMULA 


Underwriting expenses (S.A.) 
Net premiums earned (S.A.) 


Note: | 


A package of detailed examples of financial ratio calculation 
is also available on request. 
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Rendement de l’actif - Sociétés de fiducie, caisses 
d’épargne et de crédit et banques 


FORMULE 


Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100 
Actif total 


Ratio du capital - Sociétés de fiducie, caisses d’épargne 
et de crédit et banques 


FORMULE 


Actif total 
Avoir total 


Coûts d’exploitation par $100 d’actif 
- Sociétés de fiducie, caisses d’épargne et de crédit et 
banques 


FORMULE 


Dépenses d’exploitation (DES) x 4 x 100 
Actif total 


Ratio de risque net 
- Sociétés d’assurance-vie, biens et risques divers 


FORMULE 


Prime et contreparties de rentes et 
Primes nettes acquises (DES) x 4 
Avoir total - bénéfices non répartis appropriés 


Ratio combiné - Sociétés d’assurance-vie et risques di- 
vers 


FORMULE 


Dépenses d’assurance (DES) 
Primes nettes acquises (DES) 


Nota: 


Une trousse documentaire contenant des exemples détaillés de 
calcul des ratios financiers est disponible sur demande. 
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Table 1 - Total all industries (excluding investment and holding companies) 
Tableau 1 - Total, toutes les branches d'activité (sauf sociétés d’investissement et de 
1997 1998 


II IV | Il Hl 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 2,675,905 2,753,665 2,759,119 2,814,221 2,892,225 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 100,266 103,478 87,158 92,915 91,247 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 201,829 205,427 197,937 204,578 203,015 
Inventories - Stocks 147,801 150,662 155,735 155,600 155,784 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 305,058 325,554 332,534 344,408 366,011 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 337,188 350,078 342,976 348,880 358,901 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 382,588 385,456 385,285 389,927 400,502 
Non-mortgage - Non hypothécaires 435,633 447,915 454,801 459,312 472,183 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts -11,457 -11,666 -11,346 -9,983 -10,142 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 42,366 42,934 44,860 45,937 47,134 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 556,948 560,755 567,948 576,303 583,874 
Other assets - Autres actifs 177,685 193,071 201,231 206,342 223,716 

Liabilities - Passifs 2,083,650 2,153,520 2,153,404 2,199,125 2,255,282 
Deposits - Dépôts 730,953 757,242 750,935 757,452 781,643 
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuariel des assureurs 122,345 122,034 120,416 119,826 119,537 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 252,723 263,852 255,836 257,504 258,968 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 182,450 184,688 188,357 195,042 198,113 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 97,506 97,794 100,856 101,550 103,369 
From others - Aupres d’autres 75,696 76,399 78,579 80,450 79,993 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 51,494 54,515 58,972 60,441 64,934 
Bonds and debentures - Obligations 169,318 171,529 178,972 184,990 187,860 
Mortgages - Hypotheques 53,518 53,690 54,667 55,428 55,715 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 38,735 36,916 37,517, 37,660 37,920 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 
Engagements des clients des banques comme acceptations 42,366 42,934 44,860 45,937 47,134 
Other liabilities - Autres passifs 266,546 291,926 283,436 302,844 320,096 
Equity - Avoir 592,255 600,146 605,715 615,096 636,943 
Share capital - Capital-actions 318,256 327,197 329,291 335,705 352,318 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 43,410 43,786 46,652 47,946 47,737 
Retained earings - Bénéfices non répartis 230,588 229,163 229,772 231,444 236,888 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 375,902 388,111 368,341 379,155 375,337 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 331,139 341,233 322,722 333,249 328,571 
Insurers’ premiums and annuity considerations - 

Primes des assureurs et contreparties de rentes 9,926 10,815 10,108 10,036 10,050 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 19,760 20,278 21,015 20,405 21,427 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 566 441 403 330 81 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 14,511 15,343 14,093 15,134 15,207 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 346,983 360,035 342,150 353,529 348,973 
Insurers’ claims and normal increase in actuarial liabilities - 

Sinistres des assureurs et augmentations normales du passif actuariel 9,306 9,864 9,580 9,021 9,033 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 14,120 14,734 14,605 14,622 14,985 
Interest - Intéréts 6,866 7,266 7,991 7,811 7,653 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 316,691 328,171 309,974 322,075 317,302 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 28,919 28,076 26,191 25,626 26,364 

Other Revenue - Autre revenu 3,332 3,950 2,651 2,832 3,468 
interest and dividends - Intérêts et dividendes 3,332 3,950 2,651 2,832 3,468 

Other Expenses - Autres dépenses 10,945 11,145 11,360 11,092 11,397 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 10,945 11,145 11,360 11,092 11,397 

Gains/losses - Gains/pertes 1,234 -3,693 -129 414 5 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 22,544 17,193 17,358 17,786 18,434 
Income tax - Impôt sur le revenu 8,189 7,646 6,349 6,364 6,152 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 680 637 549 602 194 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 15,035 10,184 11,558 12,023 12,476 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -48 11 -- 11 2 

Net profit - Bénéfice net 14,987 10,195 11,558 12,034 12,479 
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Table 1 - Total all industries (excluding investment and holding companies) 


Tableau 1 - Total, toutes les branches d’activité (sauf sociétés d’investissement et de portefeuille) 
1997 1998 


Ill IV I Il [ll 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 19,106 40,264 -1,382 32,041 29,410 
Net profit - Bénéfice net 14,987 10,195 11,558 12,034 12,479 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 14,120 14,734 14,605 14,622 14,985 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 999 -1,113 268 779 462 
Working capital - Fonds de roulement 2,918 4,527 -9,653 -5,154 1215 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -13,231 12,267 -17,984 10,212 -87 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -687 -347 -176 -451 357 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 4,293 43,878 21,164 32,799 53,715 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts -5,104 26,216 -5,689 6,816 22,583 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 579 7 3,832 -60 2,122 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -5,129 2,032 4,197 7,162 3,317 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2,062 2,620 2,875 2,639 4,842 
Bonds and debentures - Obligations 2,178 2,415 6,466 6,018 3,208 
Mortgages - Hypotheques -25 214 409 767 190 
Other - Autres 2,428 720 3,440 2,202 -544 
Equity - Avoir 7,305 9,655 5,634 7,256 17,997 
Total cash available - Total, encaisse 23,399 84,141 19,782 64,840 83,125 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 695 48,230 9,057 27,235 53,930 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 3,248 20,726 9,825 10,514 21,738 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -12,610 11,796 -7,842 5371 8,868 
Loans - Préts 10,057 15,708 7,074 11,350 23,324 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 19,984 21,450 19,030 21,646 22,790 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 9,072 12,169 8,755 8,315 9,601 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 29,751 81,849 36,843 57,196 86,322 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -6,352 2,292 -17,061 7,645 -3,196 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 378,473 382,491 376,368 375,589 378,406 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 28,183 29,006 26,955 24,688 25,613 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 14,352 11,246 12,068 11,157 11,784 
Net profit - Bénéfice net 14,304 11,257 12,068 11,168 11,787 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 7.04% 6.06% 6.39% 5.87% 5.96% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 9.69% 7.50% 7.97% 7.26% 7.40% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 7.45% 7.58% 7.16% 6.57% 6.77% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.064 1.064 1.090 1.102 1.083 


.Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) 2.23% 1.06% -1.60% -0.21% 0.75% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) 2.01% 0.91% -1.15% 0.43% 0.54% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 4.94% 2.92% -7.07% -8.41% 8.75% 
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Table 2 - Total non-financial industries 
Tableau 2 - Total des branches d'activité non financières 


1997 1998 


Il IV | I Ill 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


eee 


Assets - Actifs 1,257,371 1,280,839 1,299,262 1,324,196 1,357,744 | 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 54,317 56,933 58,322 60,067 61,592 ! 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 159,061 164,976 159,584 164,018 166,610 
Inventories - Stocks 147,801 150,662 1657189 155,600 155,784 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 223,343 228,677 231,094 237,845 252,937 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 31,361 31,737 30,419 30,766 29,284 
Loans - Préts 16,689 17,052 17,266 17,382 17,557 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 524,467 527,570 535,348 543,627 550,150 | 
Other assets - Autres actifs 100,341 103,241 111,503 114,900 123,839 

Liabilities - Passifs 798,965 819,668 834,988 852,055 871,527 | 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 183,965 195,358 190,624 190,993 195,492 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 157,876 160,880 162,354 166,677 170,516 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 87,889 89,393 91,546 92,796 94,457 

From others - Auprès d’autres 54,341 56,142 59,066 59,699 58,915 | 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 32,015 32,036 34,774 35,973 38,491 
Bonds and debentures - Obligations 122,484 123,279 125,841 130,392 132,413 
Mortgages - Hypotheques 51,640 51,802 52,744 53,356 53,598 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 39,571 37,763 38,557 38,516 38,496 
Other liabilities - Autres passifs 69,184 73,015 79,482 83,654 89,149 
Equity - Avoir 458,406 461,171 464,275 472,141 486,217 
Share capital - Capital-actions 262,434 267,875 269,485 275,539 287,403 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 37,120 37,510 40,164 40,857 40,950 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 158,852 155,786 154,626 155,744 157,864 
Current assets - Actifs à court terme 403,832 414,297 418,159 422,248 429,287 
Current liabilities - Passifs à court terme 316,251 327,550 327,879 329,092 335,434 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 337,121 347,309 328,178 339,798 335,343 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 325,813 335,645 317,112 328,340 323,664 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 11,308 11,663 11,063 11,457 11,678 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 315,905 326,604 309,095 320,850 315,670 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 13,628 14,142 13,924 13,996 14,311 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 302,278 312,462 295,171 306,854 301,359 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 21,216 20,705 19,083 18,947 19,673 

Other Revenue - Autre revenu 3,332 3,950 2,651 2,832 3,467 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 3,332 3,950 2,651 2,832 3,467 

Other Expenses - Autres dépenses 7,984 8,061 8,223 8,438 8,675 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 1,574 1,621 1,698 1,768 1,853 
Long-term debt - Dette a long terme 6,410 6,440 6,525 6,670 6,822 

Gains/losses - Gains/pertes 1,207 -3,632 -85 334 -88 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 1,340 1,987 1,535 1,249 851 
Others - Autres -133 -5,618 -1,620 -915 -939 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 17,771 12,963 13,426 13,675 14,377 
Income tax - Impôt sur le revenu 6,002 6,242 5,032 5,035 4,741 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 595 543 456 512 162 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 12,364 7,265 8,851 9,153 9,798 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -48 nl -- 11 2 

Net profit - Bénéfice net 12,315 7,276 8,851 9,164 9,800 


Statistics Canada 38 Statistique Canada 


Financial Statistics for Enterprises Statistiques financières des entreprises 


Table 2 - Total non-financial industries 
Tableau 2 - Total des branches d’activité non financières 
1997 1998 


Ill IV | Il Ill 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 25,549 25,984 13,422 18,382 21,177 
Net profit - Bénéfice net 12,315 7,276 8,851 9,164 9,800 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 13,628 14,142 13,924 13,996 14,311 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 801 -1,226 381 494 78 
Working capital - Fonds de roulement 1,901 2,594 -5,853 -4,698 1,519 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -3,023 3,469 -3,795 -46 -4,661 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -72 -272 -85 -529 130 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 9,053 12,949 18,532 18,039 23,814 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -57 1,185 2,598 584 1,962 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 477 2,647 1,964 3,848 3,996 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,659 -44 2,264 1,583 2,868 
Bonds and debentures - Obligations 888 1,000 1,747 3,943 2,317 
Mortgages - Hypotheques -42 203 470 619 144 
Other - Autres 484 1,818 4,211 958 -845 
Equity - Avoir 5,643 6,140 5271 6,505 13,371 
Total cash available - Total, encaisse 34,602 38,933 31,954 36,421 44,991 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 5,695 6,446 4,986 5,321 14,810 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 5,001 5,685 5,822 4,776 15,676 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 915 388 -1,066 379 -1,092 
Loans - Prêts -220 373 230 167 226 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 18,752 19,672 18,472 20,474 20,913 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 7,796 10,124 7,283 6,885 7,887 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 32,243 36,242 30,741 32,680 43,610 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 2,359 2,692 1,213 3,741 1,381 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 339,404 341,867 336,766 335,726 338,149 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 20,665 21,190 19,920 18,190 19,110 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 11,637 8,027 9,465 8,523 9,057 
Net profit - Bénéfice net 11,589 8,039 9,466 8,535 9,059 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.86% 5.43% 6.20% 5.72% 5.82% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 10.15% 6.96% 8.15% 7.22% 7.45% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.09% 6.20% 5.91% 5.42% 5.65% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.104 1.114 1.134 1.141 1.128 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 11277 1.265 1.275 1.283 1.280 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 2.22% 0.73% -1.49% -0.31% 0.72% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 2.30% 0.61% -1.19% 0.22% 0.47% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 0.99% 2.54% -6.00% -8.68% 5.06% 
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Table 3 - Total finance and insurance industries (excluding investment and holding companies) 


1997 
Ul 


Balance Sheet - Bilan 


IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Tableau 3 - Total des branches d'activité financières et assurances (sauf sociétés d’investissement et de portefeuille 
1998 


Assets - Actifs 1,418,534 1,472,826 1,459,857 1,490,025 1,534,482 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 45,949 46,545 28,836 32,849 29,655 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 42,768 40,452 38,353 40,560 36,404 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 81,715 96,877 101,440 106,563 113,075 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 305,827 318,341 312,556 318,113 329,617 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 375,446 378,419 377,876 382,500 393,085 
Non-mortgage - Non hypothécaires 426,087 437,900 444,944 449,357 462,043 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts -11,448 -11,657 -11,337 -9,974 -10,133 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 42,366 42,934 44,860 45,937 47,134 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 32,480 33,185 32,600 32,676 33,724 
Other assets - Autres actifs 77,344 89,831 89,728 91,442 99,877 

Liabilities - Passifs 1,284,685 1,333,851 1,318,416 1,347,070 1,383,755 
Deposits - Dépôts 730,953 757,242 750,935 757,452 781,643 
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuariel des assureurs 122,345 122,034 120,416 119,826 119,537 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 68,758 68,495 65,212 66,511 63,475 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 24,574 23,808 26,003 28,366 27,597 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 9,617 8,402 9,311 8,754 8,913 
From others - Auprès d’autres 21,355 20,257 19,514 20,751 21,078 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 19,479 22,480 24,198 24,469 26,442 
Bonds and debentures - Obligations 46,834 48,249 53,131 54,598 55,448 
Mortgages - Hypothèques 1,878 1,888 1,923 2,071 2117 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -836 -847 -1,040 -856 -576 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 42,366 42,934 44,860 45,937 47,134 
Other liabilities - Autres passifs 197,362 218,911 203,953 219,191 230,947 

Equity - Avoir 133,849 138,975 141,440 142,955 150,727 
Share capital - Capital-actions 55,822 59,322 59,806 60,166 64,915 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 6,290 6,276 6,488 7,089 6,787 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 71,736 73,377 75,146 75,700 79,024 

Income Statement - État des résultats 

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 38,781 40,802 40,162 39,357 39,994 
Sales of services - Ventes de services 5,327 5,588 5,610 4,910 4,908 
Insurers’ premiums and annuity considerations - 

Primes des assureurs et contreparties de rentes 9,926 10,815 10,108 10,036 10,050 
Interest - Intéréts 19,298 19,859 20,548 19,944 20,919 
Dividends - Dividendes 461 419 463 461 507 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 566 441 403 330 81 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 3,203 3,680 3,029 3,676 3,529 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 31,078 33,431 33,054 32,678 33,303 
Insurers’ claims and normal increase in actuarial liabilities - 

Sinistres des assureurs et augmentations normales du passif actuariel 9,306 9,864 9,580 9,021 9,033 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 492 591 681 626 674 
Interest - Intéréts 6,866 7,266 7,991 7,811 7,653 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 14,413 15,710 14,802 15,221 15,943 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 7,703 7,371 7,108 6,679 6,691 

Other Expenses - Autres dépenses 2,961 3,084 3,137 2,654 2,722 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 2,961 3,084 34197 2,654 2,722 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 27 -62 -44 80 83 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 4,774 4,230 3,932 4,110 4,058 
Income tax - Impôt sur le revenu 2,188 1,405 1,318 1,329 1,411 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 85 94 93 89 32 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 2,671 2,919 2,707 2,870 2,679 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - - 

Net profit - Bénéfice net 2,671 2,919 2,707 2,870 2,679 

Statistics Canada 40 Statistique Canada 


| 


EEE ne 


| 


Financial Statistics for Enterprises Statistiques financières des entreprises 


Table 3 - Total finance and insurance industries (excluding investment and holding companies 


1997 1998 
Ul IV | 


Tableau 3 - Total des branches d’activité financières et assurances (sauf sociétés d’investissement et de portefeuille 


millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation -6,443 14,279 -14,804 13,659 8,233 
Net profit - Bénéfice net 2,671 2,919 2,707 2,870 2,679 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 492 591 681 626 674 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 198 113 -112 285 384 
Working capital - Fonds de roulement 1,017 1,933 -8,800 -456 -305 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -10,208 8,798 -14,189 10,257 4,574 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -615 -75 -92 77 228 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -4,760 30,929 2,632 14,760 29,901 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts -5,104 26,216 -5,689 6,816 22,583 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 636 -1,178 1,234 -645 160 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -5,607 -615 2,233 3,314 -679 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 403 2,664 611 1,056 1,974 
Bonds and debentures - Obligations 1,290 1,415 4,719 2,076 891 
Mortgages - Hypotheques 16 10 -61 148 46 
Other - Autres 1,944 -1,098 -772 1,244 301 
Equity - Avoir 1,662 3,515 356 751 4,626 
Total cash available - Total, encaisse -11,203 45,208 -12,172 28,419 38,134 
Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -5,001 41,784 4,071 21,914 39,120 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -1,752 15,041 4,003 5,739 6,061 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -13,525 11,408 -6,775 4,992 9,961 
Mortgage loans - Préts hypothécaires 2,504 3,534 -1 5,293 10,425 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires 7,178 11,801 6,845 5,890 12,674 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 1,232 1,778 558 1,172 1,877 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 1,276 2,045 1,472 1,429 1,714 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse -2,493 45,608 6,102 24,515 42,712 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -8,710 -400 -18,274 3,904 -4,577 
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d’exploitation 39,069 40,624 39,602 39,863 40,257 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 7,519 7,815 7,035 6,498 6,504 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 2,715 3,218 2,603 2,633 2,727 
Net profit - Bénéfice net PATS 3,218 2,603 2,633 2,727 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 7.74% 8.44% 7.09% 6.39% 6.43% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 8.11% 9.26% 7.36% TEV 7.24% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 19.24% 19.24% 17.76% 16.30% 16.16% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.924 0.900 0.948 0.972 0.939 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 
Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 2.32% 3.98% -2.52% 0.66% 0.99% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -0.75% 3.99% -0.74% 2.45% 1.16% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 17.58% 3.95% -9.98% -7.63% 0.09% 
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Table 4 - Food (including food retailing) 


Tableau 4 - Aliments (y compris le commerce de détail) 
1997 1998 


il IV | Il Ill 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 76,721 77,847 77,826 79,252 80,151 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 3,535 3,583 3,359 3,630 3,827 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 10,743 10,752 9,857 10,331 10,634 
Inventories - Stocks 14,738 15,039 15,174 15,271 15,242 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 8,368 8,301 8,405 8,594 8,490 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 2,091 2,241 2,312 2,246 2,235 
Loans - Préts 1,364 1,363 1,432 1,456 1,447 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 28,578 29,076 29,303 29,697 30,079 
Other assets - Autres actifs 7,304 7,491 7,983 8,026 8,198 

Liabilities - Passifs 48,314 49,446 49,221 50,258 50,512 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 14,286 15,464 14,387 14,890 14,955 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 9,437 9,688 9,838 9,906 9,756 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 6,912 6,731 6,755 6,800 6,780 

From others - Aupres d’autres 4,114 4,161 4,162 4,189 4,241 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2,780 2,466 2,694 2,864 2,932 
Bonds and debentures - Obligations 4,503 4,495 4,751 4,623 4,635 
Mortgages - Hypothèques 2,450 2,468 2,457 2,507 2,518 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 1,670 1,687 1,695 1,685 1725 
Other liabilities - Autres passifs 2,161 2,284 2,482 2,792 2,970 
Equity - Avoir 28,408 28,401 28,605 28,994 29,639 
Share capital - Capital-actions 9,977 10,231 10,185 10,499 10,618 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 1,677 1,687 1218 1,719 TANT 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 16,753 16,483 16,707 16,775 17,304 
Current assets - Actifs à court terme 32,728 33,430 33,097 33,772 34,020 
Current liabilities - Passifs à court terme 26,233 26,944 26,072 26,706 26,931 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 46,074 44,623 41,842 42,986 45,466 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 45,732 44,256 41,498 42,624 45,999 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 342 367 344 362 366 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 44,629 43,442 40,759 41,760 44,064 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 757 772 759 777 792 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 43,872 42,670 40,000 40,984 43,272 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,445 1,181 1,083 1,225 1,401 

Other Revenue - Autre revenu 150 132 120 120 139 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 150 132 120 120 139 

Other Expenses - Autres dépenses 434 441 446 458 461 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 124 131 135 142 143 
Long-term debt - Dette à long terme 310 310 311 317 318 

Gains/losses - Gains/pertes 77 -81 74 - 17 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs i. -2 95 19 50 
Others - Autres -- -78 -21 -19 -33 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 1,238 791 832 887 1,096 
Income tax - Impôt sur le revenu 420 303 299 350 415 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 21 11 17 16 6 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 839 499 551 553 687 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- 1 -- - - 

Net profit - Bénéfice net 839 500 551 553 687 
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Table 4 - Food (including food retailing) 
Tableau 4 - Aliments (v compris le commerce de détail 
1997 1998 


Ill IV | 


millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


(ll 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 982 1,841 533 1,334 1,356 
Net profit - Bénéfice net 839 500 551 555 687 
Non-cash items - Eléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 757 772 759 OR 792 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 17 19 25 33 37 
Working capital - Fonds de roulement -421 707 -310 -163 -218 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -155 68 -433 199 -62 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -54 -224 -59 -67 119 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 639 82 544 702 70 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -94 -175 25 65 -20 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 259 230 147 50 -161 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 34 -313 192 107 68 

Bonds and debentures - Obligations 123 6 276 18 12 

Mortgages - Hypotheques -14 20 -11 54 11 

Other - Autres 56 53 1 53 52 

Equity - Avoir 276 261 -85 356 108 

Total cash available - Total, encaisse 1,622 1,924 1,077 2,036 1,425 
Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 18 181 226 134 -174 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 278 31 95 176 -154 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -269 150 62 -66 -11 
Loans - Préts 10 -- 69 24 -9 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 1,127 1,261 853 1,254 1,144 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 318 433 293 309 276 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,463 1,875 1,373 1,697 1,246 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 159 49 -296 338 179 
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d’exploitation 43,762 44,021 44,372 43,563 43,153 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,274 1,192 1,310 1,162 1,228 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 672 594 690 486 517 
Net profit - Bénéfice net 673 595 690 487 516 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.46% 5.95% 6.86% 5.42% 5.53% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 9.47% 8.37% 9.66% 6.71% 6.97% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 2.91% 2.71% 2.95% 2.67% 2.85% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 1.063 1.057 1.072 1.065 1.041 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.248 1.241 1.269 1.265 1.263 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) 1.71% 0.59% 0.80% -1.82% -0.94% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.40% 0.80% 0.54% -1.53% -1.12% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 13.29% -6.44% 9.90% -11.28% 5.72% 
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Table 5 - Beverages and tobacco 
Tableau 5 - Boissons et tabac 


1997 
Ill 


Baiance Sheet - Bilan 


ties é re a f, 
Statistiques financiéres des entre mses} 


IV 


1998 


millions of dollars-millions de dollars 


I i | 
| 


Assets - Actifs 23,413 23,771 23,573 24,548 24,923 | 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 514 694 448 447 539 | 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,611 1,614 1,452 1,781 1,767 | 
Inventories - Stocks 2,256 2,271 2,476 2,533 2,367 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 10,940 10,970 10,907 11,138 11,183 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 170 129 132 135 152 
Loans - Prêts 32 33 31 32 31 | 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 8,562 3,640 3,721 3,840 3,875 
Other assets - Autres actifs 4,328 4,420 4,408 4,642 5,010 | 

Liabilities - Passifs 15,068 15,257 15,485 16,246 16,249 | 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,634 2,652 2,574 2,808 2,884 | 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 4,879 8,631 3,647 4,040 4,121 | 
Borrowings - Emprunts L 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 1,957 1,972 1,994 2,001 1,882 
From others - Auprès d’autres 944 662 625 634 630 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,414 2,308 2,193 2,336 2,295 | 
Bonds and debentures - Obligations 2,973 3,254 3,571 3,502 3,523 
Mortgages - Hypotheques 37 40 43 45 45 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 270 286 234 204 234 
Other liabilities - Autres passifs 460 453 603 676 634 

Equity - Avoir 8,345 8,514 8,088 8,302 8,674 
Share capital - Capital-actions 4,676 4,596 4,636 4,704 4,750 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 259 252 250 370 386 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 3,411 3,666 3,202 3,228 3,538 

Current assets - Actifs à court terme 4,547 4,757 4,572 4,969 4,901 

Current liabilities - Passifs à court terme 5,628 5,229 5,209 5,465 5,470 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 4,321 4,293 3,753 4,553 4,475 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,296 4,265 3,729 4,524 4,449 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 24 28 24 29 26 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 3,615 3,674 3,389 3,884 3,748 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 122 125 129 137 135 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 3,493 3,548 3,260 3,747 3,613 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 705 619 364 669 727 

Other Revenue - Autre revenu 645 787 159 372 550 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 645 787 159 372 550 

Other Expenses - Autres dépenses 190 199 196 213 209 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 39 44 48 57 55 
Long-term debt - Dette à long terme 151 155 149 156 155 

Gains/losses - Gains/pertes 290 -9 -31 -78 2 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 309 5 2 -5 3 
Others - Autres -19 -14 -33 -73 -1 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 1,450 1,197 296 750 1,069 
Income tax - Impôt sur le revenu 303 160 108 170 195 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 4 3 15 10 1 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,152 1,041 202 591 875 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - - 

Net profit - Bénéfice net 1,152 1,041 202 591 875 
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Table 5 - Beverages and tobacco 
Tableau 5 - Boissons et tabac 
1997 1998 


Ill IV | 


Il 


millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 1,406 1,080 333 
Net profit - Bénéfice net 1,152 1,041 202 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 122 125 129 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 20 -1 -5 
Working capital - Fonds de roulement 292 17 -167 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -178 -96 191 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -2 -6 -18 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -457 82 245 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -1 15 21 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -35 -748 16 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -633 894 -115 
Bonds and debentures - Obligations 171 3 317 
Mortgages - Hypothèques -- 3 3 
Other - Autres 13 4 -37 
Equity - Avoir 28 -80 39 
Total cash available - Total, encaisse 948 1,162 578 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -257 30 -38 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -302 70 -38 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 46 -41 3 
Loans - Prêts -1 1 -2 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 120 166 219 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 813 776 512 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 675 972 693 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 273 190 -116 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 4,075 4,075 4,391 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 580 582 543 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,006 911 464 
Net profit - Bénéfice net 1,006 911 464 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 22.72% 20.20% 12.07% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 48.23% 42.82% 22.93% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 14.23% 14.28% 12.36% 
Debt to equity - Ratio des dettes a l’avoir 1.402 1.394 1.493 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.808 0.910 0.878 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) -0.43% -0.01% 7.76% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -0.14% -0.07% 10.18% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -2.11% 0.34% -6.74% 
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financières des entreprises 


Table 6 - Wood and paper 


Tableau 6 - Bois et papier 
1997 1998 


Wl IV I Il Ill 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 85,740 87,470 88,937 87,991 89,535 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts PAT 3,658 3,174 3,206 3,286 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 9,295 9,121 9,540 9,806 10,137 
Inventories - Stocks 11,186 11,530 12,250 11,271 11,180 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 11,774 11,193 11,409 11,066 11,799 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 682 697 667 1,555 1,373 
Loans - Prêts 385 378 384 360 360 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 41,985 42,653 42,885 41,961 41,879 
Other assets - Autres actifs 7,716 8,241 8,627 8,966 9,520 

Liabilities - Passifs 50,393 51,334 52,103 51,509 52,155 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 10,398 10,629 10,884 10,438 10,599 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 6,038 6,069 6,091 5,883 5,900 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 10,306 10,360 10,185 10,265 10,032 

From others - Auprès d’autres 5,073 4,991 5,031 5,189 5,152 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2,270 2,337 2,450 2,419 2,156 
Bonds and debentures - Obligations 6,581 6,607 6,862 6,929 7,398 
Mortgages - Hypotheques 1,049 Tle, 1,125 1,120 1,061 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 5,477 5,601 5,824 6,004 6,212 
Other liabilities - Autres passifs 3,201 3,629 3,650 3,262 3,645 
Equity - Avoir 35,347 36,137 36,834 36,482 37,380 
Share capital - Capital-actions 22,766 23,529 29 501 23,142 23,898 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 2,276 2,206 2,377 2,304 2,325 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 10,305 10,402 10,926 11,036 11,157 
Current assets - Actifs à court terme 25,049 26,258 27,288 27,039 27,215 
Current liabilities - Passifs à court terme 17,906 18,391 18,726 18,358 17,911 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d'exploitation 19,725 19,060 18,223 19,759 20,474 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 19,604 18,961 18,127 19,651 20,373 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 121 98 96 108 100 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 18,575 18,246 17,305 18,660 18,809 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 1,011 1,030 1,003 992 1,055 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 17,564 17,216 16,302 17,668 17,754 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,150 814 918 1,099 1,665 

Other Revenue - Autre revenu 211 83 81 62 77 
interest and dividends - Intérêts et dividendes 211 83 81 62 77 

Other Expenses - Autres dépenses | 504 529 565 541 566 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 89 97 99 105 101 
Long-term debt - Dette à long terme 415 432 466 437 465 

Gains/losses - Gains/pertes -22 246 6 -229 -100 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 9 556 27 -26 112 
Others - Autres -31 -310 -33 -203 -211 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 835 613 428 391 1,075 
Income tax - Impôt sur le revenu 253 155 180 187 407 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 2 -33 18 -27 -27 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 584 425 265 177 641 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires - -- - = 5 


Net profit - Bénéfice net 584 424 265 177 641 
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Table 6 - Wood and paper 
Tableau 6 - Bois et papier 
1997 1998 
(IL IV | 


millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évoiution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 2,055 1,046 303 1,306 1,502 
Net profit - Bénéfice net 584 424 265 177 641 
Non-cash items - Eléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 1,011 1,030 1,003 992 1,055 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 71 49 103 93 271 
Working capital - Fonds de roulement 442 29 -759 264 -102 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -6 -499 -326 -221 -312 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -47 13 15 1 -53 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 660 846 701 -418 1,171 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -155 57 -192 -373 60 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 79 34 166 -65 21 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -18 67 113 -24 104 
Bonds and debentures - Obligations -44 25 265 90 470 
Mortgages - Hypotheques 10 63 13 13 -60 
Other - Autres -48 -82 51 167 -258 
Equity - Avoir 835 682 286 -226 833 
Total cash available - Total, encaisse 2,715 1,891 1,004 889 2,672 
Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 1,173 -786 550 -118 957 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 1,191 -794 552 -809 939 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -29 15 -8 699 18 
Loans - Préts 11 -7 7/ -8 -- 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 1,080 1,340 979 450 1,501 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 428 373 266 312 281 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 2,681 927 1,795 644 2,739 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 35 965 -791 245 -67 
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d’exploitation 19,212 19,173 19,068 19,363 19,922 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 941 747 1,201 1,110 1,439 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 312 408 547 202 355 
Net profit - Bénéfice net 312 407 547 202 355 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 3.78% 4.39% 5.44% 3.35% 4.38% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 3.53% 4.51% 5.94% 2.22% 3.79% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 4.90% 3.90% 6.30% 5.73% 7.22% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.886 0.871 0.862 0.872 0.848 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.399 1.428 1.457 1.473 1.519 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) -0.48% -0.20% -0.55% 1.55% 2.89% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -0.18% 0.84% -3.03% 2.16% 1.26% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -5.95% -20.58% 60.78% -7.57% 29.65% 
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Table 7 - Petroleum and natural gas 


Tableau 7 - Pétrole et gaz naturel 


1997 
Ill 


Balance Sheet - Bilan 


IV 
millions of dollars-millions de dollars 


1998 


Assets - Actifs 184,108 194,056 197,958 202,335 208,222 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 3,658 4,419 3,828 4,102 5,030 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 15,597 17,565 15,747 14,724 14,980 
Inventories - Stocks 6,224 6,154 5,871 6,093 6,385 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 25,540 27,256 30,073 30,185 31,659 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 2,662 3,308 2,907 3,130 2,547 
Loans - Préts 624 530 597 532 496 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 124,286 128,612 132,299 136,114 138,660 
Other assets - Autres actifs 5,516 6,214 6,636 7,454 8,464 

Liabilities - Passifs 109,210 116,059 118,541 120,407 125,597 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 18,276 20,399 18,242 16,415 17,172 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 12,386 13,589 15,436 14,862 14,702 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 8,396 9,403 9,881 10,406 10,606 
From others - Auprès d’autres 3,656 4,046 2,820 3,120 2,936 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 11,941 12,392 14,053 14,127 16,079 
Bonds and debentures - Obligations 34,928 35,905 37,380 40,355 42,203 
Mortgages - Hypothèques 1,079 1,278 1,189 1,092 Uae 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 12,840 13,489 14,134 14,358 14,063 
Other liabilities - Autres passifs 5,708 5,559 5,405 5,671 6,723 

Equity - Avoir 74,897 77,997 79,417 81,929 82,625 
Share capital - Capital-actions 42,560 44,602 45,847 47,841 48,726 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 6,655 7,208 8,203 9,092 9,102 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 25,683 26,187 25,367 24,995 24,797 

Current assets - Actifs a court terme 31,065 32,540 29,480 28,781 30,045 

Current liabilities - Passifs a court terme 29,678 32,862 30,297 27,707 30,024 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d’exploitation ; 29,938 32,871 29,214 26,730 26,771 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 29,423 32,233 28,661 26,199 26,185 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 515 638 553 531 587 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 27,032 29,332 26,247 24,810 24,646 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 2,797 3,077 3,071 2,922 3,025 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 24,235 26,256 23,176 21,888 21,622 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 2,906 3,538 2,967 1,919 2,125 

Other Revenue - Autre revenu 321 270 229 273 328 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 321 270 229 273 328 

Other Expenses - Autres dépenses 1,278 1,266 1,316 1,390 1,468 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 111 122 178 179 219 
Long-term debt - Dette a long terme 1,167 1,143 1,138 12 1,250 

Gains/losses - Gains/pertes 684 311 165 276 -198 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 590 467 263 401 97 
Others - Autres 94 -156 -98 -125 -295 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 2,634 2,854 2,044 1,077 786 
Income tax - Impôt sur le revenu 911 1,400 782 410 189 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 169 205 156 60 -57 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,892 1,659 1,418 727 540 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -54 -- -- - - 

Net profit - Bénéfice net 1,837 1,659 1,418 727 540 
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Tableau 7 - Pétrole et gaz naturel 
1997 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 

Net profit - Bénéfice net 

Non-cash items - Éléments non monétaires 
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 
Working capital - Fonds de roulement 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 


Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 
Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypotheques 
Other - Autres 
Equity - Avoir 
Total cash available - Total, encaisse 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 
Loans - Préts 


Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 
Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 


Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 


-519 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 
Net profit - Bénéfice net 


32,024 
3,325 
2,109 
2,055 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 
Return on equity - Rendement de l'avoir 
Profit margin - Marge bénéficiaire 


Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 


7.56% 
11.27% 
10.38% 


0.966 
1.047 


IV 


1998 


millions of dollars-millions de dollars 


794 


désaisonnalisés (DÉS.) 


31,449 
3,674 
1,809 
1,809 


6.35% 
9.28% 
11.68% 


0.982 
0.990 


-697 


27,690 
2,221 
821 
821 


4.52% 
4.14% 
8.02% 


1.017 
0.973 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 
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4.36% 
3.68% 
10.68% 


-1.80% 
-3.22% 
10.52% 


-11.95% 
-8.30% 
-39.56% 


2,357 
TEN, 


2,922 
130 
-976 
-505 
60 


2,880 
384 
-817 


529 
2,015 
-96 
73 
792 


5,237 


-270 
-430 
226 
-65 
3,806 
822 
4,358 


879 


27,857 
2,099 
949 
949 


4.69% 
4.63% 
7.53% 


1.025 
1.039 


0.60% 
1.14% 
-5.50% 


994 


29,115 
2,554 
766 
766 


4.21% 
3.71% 
8.77% 


1.061 
1.001 


4.52% 
3.12% 
21.70% 
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Table 8 - Other fuels and electricity 
Tableau 8 - Autres combustibles et électricité 
1997 1998 


Ill IV | Il Ill 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 18,601 18,568 18,711 19,129 19,576 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 321 414 413 477 383 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,204 1,107 1,186 1,144 1,309 
Inventories - Stocks 1,142 1,165 1,247 1,295 1,244 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 473 522 523 612 924 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 104 99 49 55 78 
Loans - Prêts 89 47 47 48 48 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 14,378 14,317 14,314 14,585 14,572 
Other assets - Autres actifs 889 898 933 913 1,017 

Liabilities - Passifs 11,338 11,294 11,580 12,260 12,831 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 1,245 1,328 1,267 1,026 1,286 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 2,519 2,519 2,665 2,713 2,616 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 1,303 1,285 1,311 1,316 1,349 

From others - Aupres d’autres 380 399 355 359 365 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 261 244 278 398 619 
Bonds and debentures - Obligations 4,297 4,301 4,247 4,808 4,886 
Mortgages - Hypotheques 162 161 184 183 186 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 591 660 711 692 721 
Other liabilities - Autres passifs 585 396 563 765 801 
Equity - Avoir 7,263 7,274 7,131 6,869 6,745 
Share capital - Capital-actions 5,310 5,423 5,261 5621 5,411 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,025 1,094 1,075 1,385 1,411 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 927 758 795 -37 -77 
Current assets - Actifs à court terme 2,737 2,936 3,073 3,160 3,213 
Current liabilities - Passifs à court terme 2,478 2,536 2,504 2,578 2,535 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 2,096 2,114 2,037 1,938 1,917 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 2,070 2,085 2,010 1,910 1,890 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 26 29 27 28 27 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 1,621 1,700 1,565 1,549 1,543 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 301 319 300 291 269 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 1,321 1,381 1,265 1,259 1,274 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 475 414 472 389 374 

Other Revenue - Autre revenu 21 22 17 16 13 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 21 22 17 16 13 

Other Expenses - Autres dépenses 173 185 176 181 179 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 9 10 7 9 % 
Long-term debt - Dette à long terme 165 175 169 173 171 

Gains/losses - Gains/pertes x -81 -1 3 4 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 1 3 -- 1 - 
Others - Autres -- -84 -1 2 -5 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 323 170 312 226 204 
Income tax - Impôt sur le revenu 144 74 133 89 86 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées & 6 4 5 -15 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 183 102 183 142 102 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- = cs me ‘ 


Net profit - Bénéfice net 183 102 183 142 102 
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Table 8 - Other fuels and electricity 
Tableau 8 - Autres combustibles et électricité 
1997 1998 


Il IV | 


millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 438 652 391 273 463 
Net profit - Bénéfice net 183 102 183 142 102 
Non-cash items - Eléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 301 319 300 291 269 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 20 39 17 -14 8 
Working capital - Fonds de roulement -6 157 -168 -219 114 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -60 31 104 61 -58 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 1 4 -45 12 27 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -96 167 -67 231 397 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 60 -18 2 5 33 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -48 5 143 48 -39 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -51 -17 34 121 261 
Bonds and debentures - Obligations -301 4 -53 == 79 
Mortgages - Hypothèques -10 -1 22 -- 3 
Other.- Autres 37 19 -44 4 6 
Equity - Avoir 216 WAS -171 53 55 
Total cash available - Total, encaisse 341 819 324 504 860 
Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -57 4 -78 10 526 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -5 43 -28 3 502 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -61 -5 -50 6 24 
Loans - Prêts 10 -42 -- il -- 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 306 455 265 342 258 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 124 273 146 120 147 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 373 725 333 472 931 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -32 94 -9 32 -71 
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d’exploitation 2,145 2,073 2,034 1,943 1,973 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 505 411 434 401 403 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 193 109 158 150 111 
Net profit - Bénéfice net 193 109 158 150 111 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 7.23% 5.39% 6.96% 6.83% 5.74% 
Return on equity - Rendement de |’avoir 10.64% 5.97% 8.87% 8.74% 6.61% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 23.52% 19.81% 21.35% 20.64% 20.45% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.228 1.225 1.268 1.424 1.486 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.105 1.157 1.227 1.226 1.267 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 
Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 0.84% -3.38% -1.88% -4.49% 1.55% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.41% 1.32% -8.76% -3.63% 1.79% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -0.99% -18.63% 5.73% -7.66% 0.60% 
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Table 9 - Chemicals, chemical products and textiles 


Tableau 9 - Produits chimiques et textiles 
1997 1998 


Ill IV | Il Ill 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 65,450 66,622 69,728 71,153 71,779 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2 517, 2,724 3,140 3,086 3,176 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 13,135 13,469 13,418 14,058 13,558 
Inventories - Stocks 9,950 10,119 10,993 11,010 11,093 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 13,496 13,631 13,867 14,321 14,407 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 660 581 687 639 690 
Loans - Préts 167 169 224 175 177 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 18,914 19,410 19,957 20,180 20,284 
Other assets - Autres actifs 6,611 6,518 7,442 7,684 8,392 

Liabilities - Passifs 34,608 35,534 38,091 39,362 39,511 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 10,930 11,260 11,782 12,347 12,348 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 8,497 8,559 9,497 10,452 10,738 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 6,417 6,422 6,557 6,536 6,311 

From others - Auprès d’autres 2,498 2,862 3,132 3,203 3,234 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 966 1,012 1,063 1,045 1,110 
Bonds and debentures - Obligations 1,299 1,300 1,184 922 893 
Mortgages - Hypothèques 482 483 513 527 528 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 1,422 1,497 1,575 1,630 1,670 
Other liabilities - Autres passifs 2,097 2,138 2,788 2,700 2,679 
Equity - Avoir 30,842 31,089 31,636 31,791 32,267 
Share capital - Capital-actions 12255 12,303 12,503 11,824 11,946 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 1,888 2,013 1,978 2,073 2,092 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 16,699 16,773 17,155 17,894 18,229 
Current assets - Actifs a court terme 27,800 28,087 29,688 30,199 30,324 
Current liabilities - Passifs à court terme 18,921 18,659 20,417 21,530 21,792 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 18,886 19,291 19,133 20,921 20,071 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 18,767 19,118 18,940 20,755 19,910 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 119 173 194 165 161 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 17,326 18,027 17,777 19,141 18,577 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 574 573 609 614 620 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 16,752 17,454 17,168 18,528 17,957 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,560 1,264 1,357 1,779 1,494 

Other Revenue - Autre revenu 97 97 129 98 99 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 97 97 129 98 99 

Other Expenses - Autres dépenses 301 296 302 302 317 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 89 76 77 88 91 
Long-term debt - Dette a long terme 212 220 224 214 226 

Gains/losses - Gains/pertes 25 -72 159 -280 -40 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 25 65 141 -246 -13 
Others - Autres -1 -137 18 -35 -27 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 1,381 993 1,342 1,294 1,236 
Income tax - Impôt sur le revenu 516 473 488 660 498 
Equity in affiliates’ earings - Part des gains des affiliées 97 78 74 118 72 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 963 598 928 753 810 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -2 -- 1 1 2 

Net profit - Bénéfice net 961 598 928 754 812 
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Table 9 - Chemicals, chemical products and textiles 


Tableau 9 - Produits chimiques et textiles 


1997 1998 
Il IV | 


millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 1,389 982 694 1,111 1,028 
Net profit - Bénéfice net 961 598 928 754 812 
Non-cash items - Eléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 574 573 609 614 620 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 26 53 22 58 45 
Working capital - Fonds de roulement 336 -175 -270 soul 446 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -545 -72 -544 198 -873 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 38 5 -52 -242 -23 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -167 562 1,357 447 245 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -370 5 503 -287 -230 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -30 67 529 615 284 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 6 46 52 -18 65 
Bonds and debentures - Obligations -15 1 -116 -26 -29 
Mortgages - Hypothèques -14 1 23 15 1 
Other - Autres 58 364 259 124 29 
Equity - Avoir 198 79 106 25 127 
Total cash available - Total, encaisse 1,223 1,544 2,052 1,558 1,273 
Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -179 -279 160 315 61 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -129 -202 4 412 8 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -43 -80 107 -48 51 
Loans - Préts -7 2 49 -48 2 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 819 1,168 1,041 1,106 683 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 332 528 239 387 458 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 972 1,417 1,440 1,808 1,201 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 250 127 611 -250 72 
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d’exploitation 19,007 19,414 19,910 19,896 20,233 
Operating profit - Benéfice d’exploitation 1,475 1,392 1,554 1,539 1,409 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 934 643 1,065 600 781 
Net profit - Bénéfice net 932 643 1,065 602 784 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 8.59% 6.29% 9.51% 5.85% 7.14% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 12.11% 8.27% 13.46% 7.56% 9.69% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 7.76% 7.17% 7.80% 7.74% 6.96% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.654 0.664 0.694 0.714 0.707 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.469 1.505 1.454 1.403 1.392 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) -0.48% 2.14% 2.55% -0.07% 1.69% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -0.22% 2.79% 1.86% - 2.54% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -3.50% -5.63% 11.57% -0.93% -8.45% 
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Table 10 - Iron, steel and related products 


Statistiques financières des entreprises 


Tableau 10 - Fer, acier et produits connexes 


1997 


Balance Sheet - Bilan 


IV 
millions of dollars-millions de dollars 


1998 


Assets - Actifs 19,933 20,507 21,169 21,232 21,679 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 599 478 518 526 528 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3,218 3,166 3,166 3,054 2,955 
Inventories - Stocks 3,628 3,752 3,612 3,855 3,999 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 3,986 4,159 4,432 4,652 4,756 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 837 966 936 665 715 
Loans - Préts 13 13 13 13 14 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 6,912 7,198 7,676 7,637 7,702 
Other assets - Autres actifs 746 783 824 838 1,018 

Liabilities - Passifs 10,247 10,687 11,441 11,323 11,406 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,794 2,964 2,842 2,865 2,950 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 659 708 701 732 744 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Aupres de banques 771 759 1,001 1,027 1,064 
From others - Aupres d’autres 1,364 1,372 1,650 1,287 1,331 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 318 395 419 429 401 
Bonds and debentures - Obligations 2,271 2,351 2,361 2,443 2,357 
Mortgages - Hypotheques 37 38 37 38 36 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 1,000 1,013 1,068 1,070 1,065 
Other liabilities - Autres passifs 1,033 1,087 1,363 1,432 1,459 

Equity - Avoir 9,686 9,821 9,728 9,909 10,273 
Share capital - Capital-actions 5,392 5,417 5,406 5,318 5,658 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 354 425 825 814 812 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 3,940 3,979 3,497 3,777 3,803 

Current assets - Actifs à court terme 8,399 8,422 8,247 8,188 8,405 

Current liabilities - Passifs à court terme 3,948 4,381 4,202 4,205 4,216 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 4,857 S111 4,975 5,029 4,769 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,840 5,098 4,961 5,009 4,757 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 17 13 13 20 12 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 4,370 4,693 4,544 4,547 4,391 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 191 208 209 207 214 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 4,179 4,486 4,335 4,340 4,176 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 488 418 431 482 379 

Other Revenue - Autre revenu 127 124 44 54 41 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 127 124 44 54 41 

Other Expenses - Autres dépenses 93 96 107 112 112 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 11 13 18 20 Uys 
Long-term debt - Dette a long terme 82 84 89 92 95 

Gains/losses - Gains/pertes 8 -12 -10 -38 -51 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 74 2 2 3 i 
Others - Autres 1 -14 -12 -41 -58 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 528 433 358 386 257 
Income tax - Impôt sur le revenu 151 137 110 125 92 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 16 11 -1 10 -6 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 394 307 247 272 159 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - - 

Net profit - Bénéfice net 394 307 247 272 158 

Statistics Canada 54 Statistique Canada 


Financial Statistics for Enterprises Statistiques financières des entreprises 


Table 10 - Iron, steel and related products 


Tableau 10 - Fer, acier et produits connexes 


1997 1998 
Il IV | 


millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Hl 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 392 607 443 398 260 
Net profit - Bénéfice net 394 307 247 272 158 
Non-cash items - Eléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement et amortissement 191 208 209 207 214 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 27 -12 17 21 -1 
Working capital - Fonds de roulement -81 133 63 -198 30 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -142 -2 -82 104 -136 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 3 -27 -12 -8 -6 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 9 224 314 -311 313 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 40 -12 6 26 37 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -7 49 -7 31 aly 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2 77 24 10 -28 

Bonds and debentures - Obligations -312 80 -1 82 -86 

Mortgages - Hypothèques 2 -- -1 1 -2 

Other - Autres -19 7 278 -362 43 

Equity - Avoir 302 23 15 -99 336 

Total cash available - Total, encaisse 401 831 757 87 573 
Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -72 302 277 -55 178 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -111 173 307 215 127 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 39 129 -31 -271 51 
Loans - Prêts 1 -- = = = 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 347 391 316 168 266 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 111 259 118 130 125 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 386 952 712 243 569 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 15 -121 45 -156 4 
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d’exploitation 4,931 5,122 5,076 4,873 4,843 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 487 433 444 453 379 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 397 278 285 259 163 
Net profit - Bénéfice net 397 278 285 259 163 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 11.35% 8.35% 9.19% 8.65% 5.92% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 16.40% 11.34% 11.71% 10.47% 6.35% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 9.87% 8.46% 8.75% 9.30% 7.82% 
Debt to equity - Ratio des dettes à lavoir 0.560 : 0.572 0.634 0.601 0.577 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 25127 1.922 1.963 1.947 1.993 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 
Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 2.10% 3.89% -0.91% -4.00% -0.62% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) 1.98% 5.51% -1.28% -4.57% 1.00% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 3.22% -10.96% 2.52% 1.96% -16.43% 
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Table 11 - Non-ferrous metals and primary metal products 


Tableau 11 - Métaux non ferreux et produits en métal de première transformation 
1997 1998 


ll IV | Il Ill 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 69,767 69,297 70,806 71,241 71,468 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 3,048 2,611 4,413 4,081 3,525 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 4,004 3,572 3,564 3,427 3,442 
Inventories - Stocks 3,997 3,893 3,781 3,882 3,943 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 26,175 26,733 26,166 26,699 27,197 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,234 1,465 1,274 1,388 1,304 
Loans - Préts 54 71 75 82 76 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 29,224 28,873 29,116 29,411 29,567 
Other assets - Autres actifs 2,032 2,079 2,415 eu 2,416 

Liabilities - Passifs 26,394 26,576 26,568 26,489 26,955 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 4,004 4,114 3,901 3,963 4,168 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 4,900 4,832 4,789 4,611 4,832 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 1,590 2,013 2,068 1,936 2,016 

From others - Aupres d’autres 1162 1,098 1,480 1,500 1,495 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 851 664 661 552 541 
Bonds and debentures - Obligations 7,821 7,866 7,776 7,888 8,125 
Mortgages - Hypothèques 149 128 121 117 114 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé . 3,458 3,394 3,381 3,313 3,152 
Other liabilities - Autres passifs 2,455 2,467 2,392 2,610 2,513 
Equity - Avoir 43,373 42,721 44,238 44,752 44,513 
Share capital - Capital-actions 30,338 30,408 30,833 31,008 30,845 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 4,002 3,920 4,154 4,222 4,241 
Retained earings - Bénéfices non répartis 9,032 8,393 9,251 9,521 9,427 
Current assets - Actifs à court terme 12,355 11,401 13,123 12,490 12,216 
Current liabilities - Passifs a court terme 7,294 7,426 7,223 7,004 7,429 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 6,326 6,221 6,126 6,302 5,602 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 6,169 6,100 6,071 6,225 5,488 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 157 121 55 (42 114 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 5,784 5,728 5,715 5,915 5,274 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 511 523 511 508 513 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 5,273 5,205 5,205 5,407 4,761 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 543 493 411 387 328 

Other Revenue - Autre revenu 120 586 156 199 201 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 120 586 156 199 201 

Other Expenses - Autres dépenses 262 270 276 261 290 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 35 35 35 39 42 
Long-term debt - Dette a long terme 227 235 241 222 247 

Gains/losses - Gains/pertes -103 -842 841 14 -60 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 5 23 854 3 37 
Others - Autres -107 -865 -13 11 -97 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 299 -33 1,132 340 180 
Income tax - Impôt sur le revenu 159 100 431 97 -3 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 63 -13 33 29 22 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 202 -147 734 272 204 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires = = . = 


Net profit - Bénéfice net 202 -147 734 272 204 
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Table 11 - Non-ferrous metals and primary metal products 


Tableau 11 - Métaux non ferreux et produits en métal de première transformation 


1997 1998 
Il IV | 


Il 


millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 850 1,606 224 
Net profit - Bénéfice net 202 -147 734 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 511 523 Sin 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 53 -197 399 
Working capital - Fonds de roulement 51 809 -915 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 7 706 -1,286 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 25 -88 782 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 326 163 1,063 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -100 397 65 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 78 -67 -15 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 242 -187 -3 
Bonds and debentures - Obligations -92 45 -36 
Mortgages - Hypothèques -52 -23 6 
Other - Autres 116 -72 384 
Equity - Avoir 134 70 675 
Total cash available - Total, encaisse 1,176 1,768 1,287 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -87 823 -1,524 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -23 575 -1,338 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -64 231 -191 
Loans - Préts 1 17 4 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 497 890 836 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 350 518 211 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 761 2,231 -477 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 415 -463 1,764 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 6,610 6,273 6,143 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 586 627 327 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 162 -12 729 
Net profit - Bénéfice net 162 -12 729 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 2.34% 1.02% 6.02% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 1.49% -0.11% 6.59% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 8.87% 9.99% 5.33% 
Debt to equity - Ratio des dettes a l’avoir 0.380 0.389 0.382 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.694 1.535 1.817 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 0.28% -5.10% -2.06% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 4.05% -6.27% 3.02% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -26.89% 6.96% -47.81% 
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Table 12 - Fabricated metal products 


Tableau 12 - Produits de fabrication métalliques 
1997 1998 


Ill IV | Il Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 27,500 27,733 29,094 29,292 29,922 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,049 1,149 1,274 1,238 1,277 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,866 6,723 6,691 6,922 6,691 
Inventories - Stocks 5,530 5,617 5,816 5,819 5,901 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 4,541 4,601 SANT 5,228 5,379 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 530 539 513 457 421 
Loans - Prêts 158 150 115 118 118 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 5,590 STD 5,915 5,910 5,985 
Other assets - Autres actifs 3,237 3,238 3,652 3,600 4,151 

Liabilities - Passifs 15,317 15,341 16,203 16,277 16,549 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 5,919 5,958 6,189 6,287 6,345 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 2,653 2,682 2,998 3,097 3,106 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 3253 3,223 2,952 2,845 2,851 

From others - Aupres d’autres 788 797 817 777 812 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 509 480 472 682 747 
Bonds and debentures - Obligations 733 761 1,185 1,195 1,263 
Mortgages - Hypotheques 547 529 567 552 567 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 283 293 291 285 276 
Other liabilities - Autres passifs 632 620 733 556 581 
Equity - Avoir 12,183 12,391 12,891 13,015 13,374 
Share capital - Capital-actions 4,428 4,344 4,630 4,489 4,504 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 463 478 469 480 484 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 7,292 7,569 7,793 8,046 8,386 
Current assets - Actifs à court terme 14,431 14,330 14,807 14,859 15,063 
Current liabilities - Passifs à court terme 9,516 9,542 9,997 10,238 10,397 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 11,148 11,210 10,785 11,595 11,268 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 11,071 14,191 10,706 19517 11,194 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 77 79 79 78 74 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 10,555 10,553 10,206 10,893 10,609 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 195 199 206 200 207 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 10,360 10,354 10,001 10,693 10,402 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 593 657 579 703 659 

Other Revenue - Autre revenu 41 40 27 60 52 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 41 40 27 60 52 

Other Expenses - Autres dépenses 135 134 140 144 148 
Interest on borrowings - intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 44 46 49 48 50 
Long-term debt - Dette à long terme 90 88 91 95 99 

Gains/losses - Gains/pertes - 15 42 20 -1 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 2 -13 23 2 - 
Others - Autres -1 28 19 18 -1 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 500 577 508 638 562 
Income tax - Impôt sur le revenu 192 191 185 214 216 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 36 17 13 79 74 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 345 403 336 503 420 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- 16 1 -4 - 

Net profit - Bénéfice net 344 419 338 499 420 
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Table 12 - Fabricated metal products 


Tableau 12 - Produits de fabrication métalliques 
1997 1998 


ll IV | Il Ill 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 437 682 247 261 211 
Net profit - Bénéfice net 344 419 338 499 420 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 195 199 206 200 207 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -4 9 -7 -5 1 
Working capital - Fonds de roulement 78 99 31 -177 190 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -166 -51 -303 -195 -617 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -11 6 -18 -61 9 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 377 -87 836 44 231 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 192 -33 -257 -82 4 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 14 29 326 99 14 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 23 -29 -5 210 65 
Bonds and debentures - Obligations 7 28 474 10 68 
Mortgages - Hypothèques 65 -18 44 -14 15 
Other - Autres 24 29 85 -40 36 
Equity - Avoir 51 -92 217 -139 25 
Total cash available - Total, encaisse 814 595 1,083 306 442 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 397 45 534 -18 42 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 395 44 528 34 40 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -1 9 1 -55 3 
Loans - Préts 2 -8 5 3 -1 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 271 308 386 200 277 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 102 142 67 72 84 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 769 495 988 254 403 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 45 100 95 52 40 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 10,892 11,219 11,406 11,243 11,001 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 609 666 637 617 677 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 331 424 394 438 408 
Net profit - Bénéfice net 331 440 395 434 408 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employes 8.22% 9.87% 9.08% 9.81% 9.10% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir 10.86% 13.69% 12.22% 13.46% 12.20% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 5.60% 5.94% 5.58% 5.49% 6.15% 
Debt to equity - Ratio des dettes à |’avoir 0.696 0.684 0.697 0.703 0.699 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.516 1.502 1.481 1.451 1.449 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 0.50% 8.01% 1.66% -1.43% -2.15% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.34% 2.63% 2.04% -1.33% -2.83% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 3.20% 9.28% -4.37% -3.07% 9.61% 
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Table 13 - Machinery and equipment (except electrical machinery) 
Tableau 13 - Machinerie et équipement (sauf machinerie électrique 
1997 1998 


Il IV | Il Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 39,809 41,158 41,084 43,828 44,594 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,067 2,244 2,062 2,312 2,190 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 9,196 9,504 8,857 9,624 9,682 
Inventories - Stocks 10,511 11,077 11,059 11,605 11,662 
investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 4,020 3,893 3,870 4,445 4,422 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 560 527 524 544 540 
Loans - Prêts 1,791 1,862 1,847 1,908 2,054 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 7,764 7,904 8,066 8,299 8,502 
Other assets - Autres actifs 3,900 4,147 4,798 5,092 5,541 

Liabilities - Passifs 27,413 28,803 28,720 30,984 31,469 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 9,499 10,031 9,570 9,932 9,965 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 4,832 5,204 5,017 5,454 5,541 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 3,633 3,682 3,831 3,934 4,029 

From others - Auprès d’autres 2,066 2,286 2,161 2,154 2,149 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,939 1,914 2,319 2,980 2,647 
Bonds and debentures - Obligations 1,086 1,086 1,084 1,202 1,256 
Mortgages - Hypotheques 494 460 427 454 478 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 629 671 686 670 676 
Other liabilities - Autres passifs 3,235 3,471 3,626 4,203 4,729 
Equity - Avoir 12,396 12,354 12,364 12,845 13,125 
Share capital - Capital-actions 5,447 5,569 5,273 5,452 5,517 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,162 11774 1,181 1,240 1,271 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 5,787 5,608 5,909 6,153 6,337 
Current assets - Actifs à court terme 24,974 25,862 25,696 27,087 27,224 
Current liabilities - Passifs à court terme 17,685 18,294 18,286 19,807 19,850 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d'exploitation 13,605 14,391 12,872 13,550 13,474 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 13,106 13,859 12,381 12,955 12,854 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 499 532 491 595 620 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 12,910 13,681 12,198 12,819 12,874 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 321 331 323 329 332 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 12,589 13,349 11,875 12,489 12,542 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 695 710 674 731 600 

Other Revenue - Autre revenu 110 97 77 145 81 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 110 97 AT 145 81 

Other Expenses - Autres dépenses 191 195 188 222 225 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 91 90 89 116 117 
Long-term debt - Dette à long terme 100 105 100 106 109 

Gains/losses - Gains/pertes 24 -13 -5 15 10 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 5 1 5 9 2 
Others - Autres 19 -14 -10 7 8 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 638 599 558 669 465 
Income tax - Impôt sur le revenu 259 275 236 258 186 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 23 12 3 4 3 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 402 335 324 415 282 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - -3 - 11 - 

Net profit - Bénéfice net 402 332 324 426 282 
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Table 13 - Machinery and equipment (except electrical machinery) 
Tableau 13 - Machinerie et équipement (sauf machinerie électrique 
1997 1998 


ll IV | Il Ill 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 544 716 135 2 626 
Net profit - Bénéfice net 402 332 324 426 282 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 321 331 323 329 332 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -9 23 16 1 -- 
Working capital - Fonds de roulement 98 -74 75 -1,032 -101 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -266 96 -627 261 67 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -2 8 23 16 46 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 328 592 430 1,672 25 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 93 54 240 140 97 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 60 872 -105 476 87 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -52 -163 445 662 -329 
Bonds and debentures - Obligations -1 -- -2 -12 54 
Mortgages - Hypothèques 16 -35 -22 27 24 
Other - Autres 80 220 -26 100 -4 
Equity - Avoir 134 144 -101 279 96 
Total cash available - Total, encaisse 872 1,308 565 1,674 651 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements TA -78 106 589 117 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 101 -117 121 508 -26 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 26 -33 -- 19 -3 
Loans - Préts -50 71 -15 61 146 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 585 682 376 634 514 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 195 478 226 191 200 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 857 1,082 708 1,414 831 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 15 226 -143 259 -180 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 13,907 14,111 18,133 13,287 13,794 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 719 727 690 674 625 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 413 399 328 335 294 
Net profit - Bénéfice net 413 396 328 346 294 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 7.99% 7.66% 6.73% 6.63% 6.17% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 13.32% 12.93% 10.62% 10.43% 8.97% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 5.17% 5.15% 5.25% 5.07% 4.58% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 1.133 1.184 1.200 1.260 1.227 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.412 1.414 1.405 1.368 1.372 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 0.63% 1.47% 6.93% 1.18% 3.82% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.46% 1.49% -7.03% 1.37% 4.40% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 3.88% 1.11% -5.16% -2.32% -7.17% 
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Table 14 - Motor vehicles, parts and accessories, and tires 


Tableau 14 - Véhicules automobiles, pièces et accessoires et pneus 
1997 1998 


II IV | Il Il] 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 92,450 94,919 100,102 101,960 101,473 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 4,225 3,607 3,978 4,504 4,328 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 14,949 15,793 18,061 18,335 18,681 
Inventories - Stocks 17,892 18,595 20,525 19,716 18,862 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 8,633 10,518 10,043 10,501 9,627 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 2,526 1,354 1,189 1,559 766 
Loans - Préts 996 1,455 1178 1,231 1,239 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 34,072 34,950 35,911 37,280 SO 
Other assets - Autres actifs 9,157 8,648 9,222 8,834 10,392 

Liabilities - Passifs 61,035 63,089 67,651 67,602 67,439 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 19,496 21,027 21,267 21,118 21,579 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 12,951 14,276 13,614 14,349 15,054 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 5,358 4,856 5,909 6,096 5,878 

From others - Auprès d’autres ; 7,980 8,227 8,915 8,883 8,233 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,598 1,185 1599 1,223 1,413 
Bonds and debentures - Obligations 2,228 2,235 2,404 2,923 2,901 
Mortgages - Hypotheques 1,385 1,438 155701 1,541 1,360 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 1,896 1,785 1,995 2,134 2,166 
Other liabilities - Autres passifs 8,141 8,060 10,421 9,336 8,855 
Equity - Avoir 31,415 31,831 32,451 34,358 34,034 
Share capital - Capital-actions 9,110 9,051 9,461 9,853 9,946 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 893 872 916 951 973 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 21,412 21,908 22,074 23,554 23,115 
Current assets - Actifs a court terme 42,507 42,896 47,299 47,880 46,074 
Current liabilities - Passifs à court terme 34,868 36,452 38,599 38,392 38,100 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 46,203 49,539 49,426 53,176 45,036 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 44,648 48,034 48,032 51,579 43,371 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 17595 1,505 1,392 1,598 1,665 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 44,130 47,438 46,832 51,039 43,829 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 1,380 1,413 1,406 1,470 1,498 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 42,750 46,025 45,426 49,569 42,331 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 2,073 2,101 2,594 2,138 1,207 

Other Revenue - Autre revenu 102 308 204 121 144 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 102 308 204 121 144 

Other Expenses - Autres dépenses 376 393 419 450 438 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 130 131 142 150 147 
Long-term debt - Dette à long terme 246 263 277 300 291 

Gains/losses - Gains/pertes -13 99 -66 -51 -114 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 4 81 -44 27 2 
Others - Autres -18 18 -22 -78 -115 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 1,786 2,114 2,313 1,757 799 
Income tax - Impôt sur le revenu 623 669 776 566 274 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 43 83 76 60 11 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,206 1,528 1,614 1,252 536 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 1 5 2 - - 

Net profit - Bénéfice net 1,207 1,533 1,616 1,252 536 
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Table 14 - Motor vehicles, parts and accessories, and tires 


Tableau 14 - Véhicules automobiles, pièces et accessoires et pneus 
1997 1998 


ll IV | Il Ill 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 2,844 2,760 118 2,208 976 
Net profit - Bénéfice net 1,207 1,533 1,616 1,252 536 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 1,380 1,413 1,406 1,470 1,498 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 143 -29 176 49 15 
Working capital - Fonds de roulement 1,280 -142 -3,954 451 960 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -1,158 17 936 -929 -2,017 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -8 -33 -61 -85 -16 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 358 702 2,192 1,413 -49 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -147 -501 1,054 187 -218 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 882 1,361 -662 735 740 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1 -413 370 -332 198 
Bonds and debentures - Obligations at 7 169 519 -20 
Mortgages - Hypotheques -73 52 134 -30 -181 
Other - Autres -220 247 689 -32 -650 
Equity - Avoir -82 -51 438 367 83 
Total cash available - Total, encaisse 3,202 3,461 2,310 3,621 927 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 264 1,022 -1,069 784 -1,569 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 43 1,735 -625 355 -784 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 425 all -162 371 -793 
Loans - Préts -205 458 -282 58 8 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 2,204 2,117 2,204 2,687 1,590 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 831 1,053 1,007 303 1,064 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 3,300 4,192 2,142 3,774 1,085 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -97 -731 168 -153 -158 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 49,934 50,521 50,111 47,866 48,633 
Operating profit - Benéfice d’exploitation 2,362 2,136 2,632 1,778 1,494 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,376 1,587 1,665 974 706 
Net profit - Bénéfice net 1,377 1,591 1,667 974 706 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 10.08% 11.36% 11.85% 7.41% 5.83% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 17.52% 19.94% 20.52% 11.34% 8.29% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 4.73% 4.23% 5.25% 3.71% 3.07% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.003 1.012 1.047 1.019 1.024 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.219 1 PTT 1.225 1.247 1.209 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.). 5.89% 1.17% -0.81% -4.48% 1.60% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 5.75% 1.71% -1.87% -2.93% 2.28% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 8.74% -9.57% 23.23% -32.47% -15.94% 
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Table 15 - Other transportation equipment 


Tableau 15 - Autre matériel de transport 
1997 1998 


Ill IV | Il fl 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 14,018 14,518 16,615 16,727 16,825 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 736 823 1,037 967 1,077 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,106 2,507 2,408 2,797 2,903 
Inventories - Stocks 5,734 5,441 6,995 6,267 6,054 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 2,062 2,187 2,296 2,817 2,730 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 92 93 100 97 82 
Loans - Préts 46 73 50 49 48 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 2,528 2,611 2,716 2,787 2,769 
Other assets - Autres actifs 714 783 1,012 946 1,161 

Liabilities - Passifs 8,138 8,537 10,509 10,604 10,685 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,795 3,000 4,679 4,712 4,474 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 844 874 1,124 175 1,123 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 1,311 1,497 1,525 1,180 1,731 

From others - Auprès d’autres 415 428 420 418 397 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 151 150 149 147 159 
Bonds and debentures - Obligations 1,464 1,367 1,368 1,567 1,357 
Mortgages - Hypotheques 163 170 181 179 168 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 153 47. 201 204 209 
Other liabilities - Autres passifs 841 873 861 1,021 1,068 
Equity - Avoir 5,880 5,982 6,106 6,124 6,140 
Share capital - Capital-actions 2,027 2,029 21155 2,197 2,203 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 276 272 284 287 291 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 3,578 3,681 3,667 3,639 3,646 
Current assets - Actifs à court terme 8,721 8,993 10,607 9,993 10,052 
Current liabilities - Passifs à court terme 4,836 5,238 6,809 6,525 6,810 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 4,512 5,006 4,706 5,536 4,762 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,477 4,973 4,660 5,496 4,725 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 35 33 46 41 37 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 4,213 4,569 4,344 5,191 4,544 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 89 84 87 97 97 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 4,124 4,485 4,258 5,054 4,447 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 299 437 362 385 218 

Other Revenue - Autre revenu 23 20 16 24 27 
interest and dividends - Intérêts et dividendes 23 20 16 24 27 

Other Expenses - Autres dépenses 56 59 63 52 62 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 25 26 30 20 31 
Long-term debt - Dette à long terme 31 33 33 32 31 

Gains/losses - Gains/pertes -2 -44 +5 6 5 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs -- -- -- -- - 
Others - Autres -2 -44 6 5 5 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 264 353 310 363 189 
Income tax - Impôt sur le revenu 79 94 90 93 44 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées -- 1 1 - - 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 186 261 220 270 144 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires - : > a. = 


Net profit - Bénéfice net 186 261 220 270 144 
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Table 15 - Other transportation equipment 


Tableau 15 - Autre matériel de transport 


1997 1998 
(ll IV | 


millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation -345 473 214 964 -51 
Net profit - Bénéfice net 186 261 220 270 144 
Non-cash items - Eléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 89 84 87 97 97 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 19 18 5 5 5 
Working capital - Fonds de roulement -486 93 205 354 -135 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -155 18 -306 236 -168 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 3 -1 4 2 6 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 356 135 92 -50 279 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 79 185 24 -342 551 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -44 31 32 50 -51 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -6 -1 -1 -2 12 
Bonds and debentures - Obligations 43 -96 - 200 -211 
Mortgages - Hypothèques -à 7 10 -2 -11 
Other - Autres 9 12 -8 -- -21 
Equity - Avoir 279 -2 33 46 9 
Total cash available - Total, encaisse 12 609 307 914 227 
Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -141 152 69 517 -103 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -67 124 86 520 -87 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -71 1 6 -3 -15 
Loans - Préts -3 27 -23 -1 -1 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 57 213 144 171 77 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 56 157 89 146 143 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse -29 522 302 833 117 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 40 87 5 81 110 
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 4,963 5,142 4,295 5,545 5,249 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 332 459 341 349 253 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 212 261 235 229 171 
Net profit - Bénéfice net 212 261 235 229 171 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 9.71% 11.32% 10.50% 9.65% 7.78% 
Return on equity - Rendement de l’avoir 14.44% 17.44% 15.42% 14.94% 11.16% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.70% 8.92% 7.95% 6.30% 4.82% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 0.740 0.750 0.781 0.762 0.804 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.803 1704 1.558 1531 1.476 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) 2.06% 8.61% -16.46% 29.09% -5.34% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 2.00% 1.14% -15.57% 31.40% -3.85% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 2.92% 38.02% -25.55% 2.31% -27.55% 
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Table 16 - Household appliances and electrical products 


Tableau 16 - Appareils ménagers et produits électriques 
1997 1998 


Ill IV | Il Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 12,748 13,431 12,667 12,453 13,055 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 613 871 869 836 789 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 8,617 3,793 3,580 3,663 3,764 
Inventories - Stocks 3,274 3,206 3,140 3,232 3,411 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 1,844 2,077 1,711 12002 1,584 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 116 145 128 151 121 
Loans - Prêts 54 55 56 52 42 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 2,041 2,033 1,975 1,984 2,034 
Other assets - Autres actifs 1,191 1,251 1,208 1,183 1914 

Liabilities - Passifs 8,191 8,460 7,932 8,038 8,546 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 3,293 3,544 3,208 3,209 3,435 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 1,948 1,818 1,779 1,759 1,901 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 815 863 781 838 951 

From others - Aupres d’autres 254 440 482 486 318 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 369 308 258 161 163 
Bonds and debentures - Obligations 297 304 230 251 190 
Mortgages - Hypotheques 166 139 120 126 119 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -44 -111 -105 -98 -156 
Other liabilities - Autres passifs 1,094 1,155 1,179 1,305 1,626 
Equity - Avoir 4,557 4,971 4,735 4,416 4,509 
Share capitai - Capital-actions 2,535 2,632 2,383 2,387 2,391 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 655 657 795 427 411 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 1,367 1,681 1,558 1,602 1,707 
Current assets - Actifs à court terme 7,928 8,355 8,055 8,186 8,482 
Current liabilities - Passifs 4 court terme 5,524 5,791 5,402 5,485 5,888 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 5,479 5,912 5,297 5,343 5,525 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 5,452 5,877 5,258 5,321 5,480 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 27 85 39 22 45 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 5,297 5,649 5,084 5,129 5,291 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 90 91 80 90 104 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 5,208 5,558 5,005 5,039 5,187 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 181 262 212 214 234 

Other Revenue - Autre revenu 63 28 19 16 35 
interest and dividends - Intérêts et dividendes 63 28 19 16 35 

Other Expenses - Autres dépenses 53 51 49 47 48 
interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 29 27 25 19 23 
Long-term debt - Dette à long terme 24 24 24 28 26 

Gains/losses - Gains/pertes -3 1 5 - 15 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs -- -3 6 -- 13 
Others - Autres -3 5 -1 1 2 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 188 242 188 184 236 
Income tax - Impôt sur le revenu 43 67 70 60 76 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 8 22 9 27 3 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 154 197 126 151 163 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - -2 -- -- - 

Net profit - Bénéfice net 154 196 126 151 163 
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Table 16 - Household appliances and electrical products 


Tableau 16 - Appareils ménagers et produits électriques 


1997 1998 
Ill IV | 


millions of dollars-millions de dollars 
Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation -31 475 -79 171 321 
Net profit - Bénéfice net 154 196 126 151 163 
Non-cash items - Eléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 90 91 80 90 104 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 9 27 10 7 -11 
Working capital - Fonds de roulement -300 = -109 -201 -102 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 24 -62 85 122 169 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -7 234 -270 3 -2 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 156 69 109 -57 12 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 6 -6 -73 57 88 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 266 -159 -38 -13 142 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -345 -60 -51 -97 2 

Bonds and debentures - Obligations -- 7 =5 22 -37 

Mortgages - Hypotheques -2 7 -6 6 -7 

Other - Autres -148 186 42 5 -169 

Equity - Avoir 380 93 239 -38 -8 

Total cash available - Total, encaisse 125 543 30 113 333 
Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 35 122 -105 -23 189 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 24 91 -93 -42 229 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 9 30 -17 23 -30 
Loans - Préts 2 1 4 -4 -10 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 126 108 81 107 131 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 31 29 57 52 79 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 192 259 33 136 399 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -67 285 -3 -23 -66 
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 5,379 5,450 5,701 6555 5,422 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 181 208 267 215 235 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 148 202 140 138 157 
Net profit - Bénéfice net 148 200 140 138 157 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 8.78% 10.72% 8.19% 8.45% 9.21% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 13.03% 16.24% 11.78% 12.52% 13.96% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 8.37% 3.82% 4.68% 3.87% 4.33% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.844 0.779 0.771 0.820 0.808 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.435 1.443 1.491 1.492 1.441 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 
Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 1.47% 1.33% 4.60% -2.56% -2.38% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.76% 0.85% 3.67% -1.73% -2.85% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -6.10% 14.94% 28.20% -19.51% 9.18% 
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Table 17 - Electronic equipment and computer services 


Tableau 17 - Matériel électronique et services informatiques ELON LRE, SIREN 
1997 1998 


Ill IV | Il II 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 40,369 43,966 43,988 46,381 58,836 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,813 2,132 2,389 2,305 2,502 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 10,757 13,233 11,929 13,558 14,344 
Inventories - Stocks 5,825 5,147 5,159 5,245 5,523 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 10,523 10,830 11,180 11,584 22,232 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,097 1,044 1,085 996 972 
Loans - Préts 840 875 984 919 951 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 6,044 6,388 6,067 6,494 6,767 
Other assets - Autres actifs 3,971 4,318 5,196 5,281 5,546 

Liabilities - Passifs 21,890 24,927 24,960 26,563 27,160 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 10,763 12,567 11,868 12,549 13,156 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 4,220 4,753 5,261 5,882 5,230 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 1,606 1,644 1,800 2,046 2,113 

From others - Auprès d’autres 984 1,226 1,540 1,542 1,596 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 121 19 23 23 361 
Bonds and debentures - Obligations 2,214 2,360 2,044 1,998 2,044 
Mortgages - Hypothèques 566 523 528 548 570 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -251 -288 -223 -253 -261 
Other liabilities - Autres passifs 1,667 2,122 2,120 2,230 2,352 
Equity - Avoir 18,479 19,039 19,028 19,818 31,676 
Share capital - Capital-actions 10,374 11,401 11,389 12,140 22,805 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 445 447 403 450 482 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 7,660 7,191 7,236 7,228 8,389 
Current assets - Actifs a court terme 19,678 22,404 22,165 22,753 24,021 
Current liabilities - Passifs a court terme 14,376 16,307 16,515 17,593 18,012 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 14,120 16,578 14,902 16,178 16,790 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 13,861 16,183 14,446 15,785 16,349 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 260 395 456 393 441 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 13,286 15,613 14,080 15,372 15,366 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 410 406 404 436 446 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 12,876 15,207 13,675 14,936 14,920 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 834 965 822 807 1,425 

Other Revenue - Autre revenu 53 65 67 100 265 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 53 65 67 100 265 

Other Expenses - Autres dépenses 152 155 181 185 208 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 39 42 39 38 42 
Long-term debt - Dette a long terme 113 112 142 147 166 

Gains/losses - Gains/pertes 48 9 -330 -264 351 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 92 39 1 -9 481 
Others - Autres -43 -30 -332 -256 -130 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 783 885 377 457 1,832 
Income tax - Impôt sur le revenu 205 ° 233 238 268 302 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 24 38 16 12 6 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 602 689 155 202 1,536 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- -- -- 1 - 

Net profit - Bénéfice net 602 689 155 202 1,536 
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Table 17 - Electronic equipment and computer services 


Tableau 17 - Matériel électronique et services informatiques 


1997 1998 
Il IV | 


millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 857 284 626 -54 978 
Net profit - Bénéfice net 602 689 155 202 1,536 
Non-cash items - Eléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 410 406 404 436 446 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -15 -20 -11 3 20 
Working capital - Fonds de roulement 174 -797 400 -669 -446 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -336 Us -321 4 -575 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 22 -70 -2 -30 -3 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 410 1,209 1,322 1,462 10,539 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 170 38 161 245 65 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -106 -13 619 327 -656 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -7 -102 4 - 338 
Bonds and debentures - Obligations -119 16 -317 44 46 
Mortgages - Hypothèques 53 -43 5 17 22 
Other - Autres 160 243 316 5 54 
Equity - Avoir 259 1,070 535 823 10,670 
Total cash available - Total, encaisse 1,268 1,492 1,948 1,408 11,518 
Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 244 151 1,188 361 10,673 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 373 169 1,015 506 10,667 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -87 -53 64 -80 -25 
Loans - Préts -41 35 109 -65 32 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 437 721 60 821 239 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 551 296 315 280 429 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,233 1,168 1,563 1,462 11,341 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 35 324 385 -54 176 
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d’exploitation 14,989 15,536 14,882 16,498 17,791 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 864 1,019 745 803 1,450 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 623 682 106 240 1,551 
Net profit - Bénéfice net 623 682 106 241 1,551 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 10.60% 10.83% 3.26% 4.83% 15.63% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir 13.49% 14.34% 2.24% 4.84% 19.58% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 5.76% 6.56% 5.00% 4.87% 8.15% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 0.526 0.553 0.588 0.607 0.376 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.369 1.374 1.342 1.293 1.334 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 
Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 5.25% 3.65% -4.20% 10.85% 7.84% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 7.21% 2.77% -2.61% 11.01% 4.12% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -19.00% 17.99% -26.93% 7.85% 80.58% 
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Tableau 18 - Promotion, construction et exploitation immobiliéres 


1997 
Il 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 
Inventories - Stocks 


Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 


Portfolio investments - Placements de portefeuille 
Loans - Préts 

Capital assets, net - Immobilisations, nettes 
Other assets - Autres actifs 


Liabilities - Passifs : 


Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 


Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 
Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 
From others - Auprès d’autres 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypotheques 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 
Other liabilities - Autres passifs 


Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 


Operating profit - Bénéfice d'exploitation 


Other Revenue - Autre revenu 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 


Other Expenses - Autres dépenses 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 
Short-term debt - Dette à court terme 
Long-term debt - Dette à long terme 


Gains/losses - Gains/pertes 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 
Others - Autres 


Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 


Income tax - Impôt sur le revenu 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 


Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 


Net profit - Bénéfice net 


139,566 
6,641 
6,338 

13,128 
24,764 
4,829 
4,980 
73,838 
5,049 


120,462 
11,486 
29,505 


11,632 
8,735 
1,186 

12,543 

32,682 
2,222 

10,471 


19,104 
22,360 

4,580 
-7,836 


IV 
millions of dollars-millions de dollars 


140,319 
6,713 
6,541 

13,253 
25,169 
4,882 
4,946 
73,635 
5,180 


122,006 
11,760 
29,737 


11,707 
8,601 
1,236 

12,595 

32,858 
2,058 

11,454 


18,314 
22,695 


11,579 


1,134 


1998 


141,603 
6,845 
6,373 

13,488 
25,336 
4,806 
4,949 
74,540 
5,268 


123,326 
11,576 
29,530 


11,577 
8,483 
1,271 

12,871 

33,588 
1,919 

12,511 


141,435 
6,137 
6,330 

13,522 
24,860 
4,857 
5,039 
75,163 
5,527 


124,172 
11,678 
29,409 


11,053 
8,439 
1,243 

12,571 

34,167 
1,771 

13,841 


17,263 
23,093 
4,562 
-10,392 


12,467 
8,565 
3,901 

11,420 

619 

10,802 


1,046 


142,502 
6,377 
6,295 

13,523 
25,123 
4,851 
5,057 
75,606 
5,672 


125,866 
11,819 
29,630 


11,269 
8,440 
1,101 

12,587 

34,374 
1,645 

15,000 


16,637 
23,223 
4,599 
-11,185 
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Table 18 - Real estate developers, builders and operators 


Tableau 18 - Promotion, construction et exploitation immobilières 


1997 1998 
Il IV | 


millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 1,476 1,110 909 
Net profit - Bénéfice net -21 5 -150 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 617 627 609 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -119 -158 -126 
Working capital - Fonds de roulement 347 -60 -306 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 664 707 899 . 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -12 -13 -18 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -752 474 808 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 9 41 -130 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -403 186 106 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -126 52 35 
Bonds and debentures - Obligations 120 76 137 
Mortgages - Hypotheques -291 156 271 
Other - Autres $ -132 -123 -109 
Equity - Avoir 72 86 497 
Total cash available - Total, encaisse 724 1,584 1,718 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -383 215 152 
investments in affiliates - Placements dans des affiliées -156 271 216 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -199 -26 -46 
Loans - Prêts -28 -29 -18 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 105 255 826 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 765 1,022 656 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 487 1,492 1,633 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 238 91 85 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 12,935 12,738 13,473 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,079 1189 1,088 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -46 89 -200 
Net profit - Bénéfice net -46 89 -200 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 3.20% 3.96% 3.038% 
Return on equity - Rendement de l’avoir -0.96% 1.94% -4.37% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 8.34% 8.89% 8.08% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 5.040 5.282 5.325 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) 1.35% -1.52% 5.77% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.538% -2.11% 6.71% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -0.63% 4.95% -3.89% 
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1,401 
-178 


617 
-137 
168 
948 
-19 
1,367 
-354 
62 


-25 
243 
527 
256 
657 


2,768 


12,722 
1,075 
-188 
-188 


2.84% 
-4.36% 
8.45% 


5.612 


-5.57% 
-5.96% 
-1.19% 


217 


12,342 
1,015 
-197 
-197 


2.72% 
-4.74% 
8.22% 


5.855 


-2.99% 
-2.74% 
-5.67% 
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Table 19 - Building materials and construction 
Tableau 19 - Matériaux de construction et construction 


1997 1998 


Ill IV | Il ill 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 35,641 35,244 35,089 36,637 37,329 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,444 2,409 2,407 2,386 2,464 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 8,080 7,358 6,056 6,782 7,008 
Inventories - Stocks 4,076 4,038 4,360 4,577 4,561 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 4,253 4,201 4,216 5,268 5,350 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,382 1,371 1,186 713 724 
Loans - Préts 442 439 422 419 425 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 10,575 10,563 10,911 11,030 11,186 
Other assets - Autres actifs 4,389 4,867 5,530 5,462 5,611 

Liabilities - Passifs 23,830 23,383 23,252 25,443 26,008 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 7,698 7,486 7,281 7,628 7,828 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 4,767 4,469 4,304 5,250 5,243 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques S203 3115 8,050 8,548 3,473 

From others - Auprès d’autres 1,323 1,281 1,409 1,422 1,439 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 279 339 322 327 417 
Bonds and debentures - Obligations 1,093 1,078 1,087 1,085 1,086 
Mortgages - Hypothèques 1,228 1,224 1,193 1,190 1,191 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 957 970 939 935 942 
Other liabilities - Autres passifs 3,232 3,421 3,667 4,057 4,391 
Equity - Avoir 11,811 11,861 11,837 11,194 11,321 
Share capital - Capital-actions 3,993 3,976 4,003 4,051 4,145 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 538 583 1,244 994 998 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 7,280 7,302 6,590 6,148 6,178 
Current assets - Actifs a court terme 15,967 15,660 15,204 15,096 15,292 
Current liabilities - Passifs a court terme 10,870 10,672 10,573 10,705 10,817 


income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 12,728 11,580 9,420 10,618 11,266 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 12,465 115839 9,225 10,409 11,048 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 263 247 194 209 218 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 11,938 11,022 9,313 10,253 10,808 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 380 383 361 373 381 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 11,558 10,639 8,952 9,880 10,427 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 790 558 107 365 458 

Other Revenue - Autre revenu 63 127 101 56 56 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 63 127 101 56 56 

Other Expenses - Autres dépenses 175 173 166 185 196 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 66 65 63 64 66 
Long-term debt - Dette à long terme 109 108 103 121 131 

Gains/losses - Gains/pertes 8 -86 5 8 -3 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 9 -66 4 9 1 
Others - Autres -1 -20 2 -- 4 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 686 427 46 245 315 
Income tax - Impôt sur le revenu 240 154 4 87 100 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 7 18 6 11 3 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 452 290 48 168 218 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- -2 - = - 

Net profit - Bénéfice net 453 288 48 168 218 
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Table 19 - Building materials and construction 
Tableau 19 - Matériaux de construction et construction 


Sources - Provenance 


1997 
Il 


IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


1998 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 784 966 840 409 749 
Net profit - Bénéfice net 453 288 48 168 218 
Non-cash items - Eléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 380 383 361 373 381 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 18 5 -18 1 3 
Working capital - Fonds de roulement -287 599 952 -559 -16 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 243 -298 -432 417 166 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -23 -11 -72 9 -1 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 117 -410 -186 850 135 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 53 -138 82 466 -75 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 47 -299 -163 843 4 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -6 59 -17 6 90 

Bonds and debentures - Obligations -2 -15 8 -1 1 

Mortgages - Hypothèques -1 -4 -27 -4 1 

Other - Autres 14 -42 -13 12 17 

Equity - Avoir 11 29 -56 -473 98 

Total cash available - Total, encaisse 901 557 654 1,259 885 
Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 32 -84 -185 565 97 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 63 -70 16 1,041 79 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -33 -11 -184 -473 11 
Loans - Prêts 2 -8 -17 -3 i 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 458 421 215 448 527 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 226 254 207 199 183 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 716 591 237 1,212 807 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 184 -34 417 47 78 
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d’exploitation 11,301 11,328 10,987 10,763 10,062 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 495 549 413 364 162 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 233 305 253 170 -3 
Net profit - Bénéfice net 234 303 253 170 -3 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.74% 7.05% 6.49% 5.00% 2.27% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 7.90% 10.28% 8.55% 6.07% -0.10% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 4.38% 4.84% 3.76% 3.38% 1.61% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 1.011 0.970 0.960 1.146 1.135 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.469 1.467 1.438 1.410 1.414 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 
Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) -1.09% 0.24% -3.01% -2.04% 6.51% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) -1.79% -0.25% -1.90% -1.65% -4.79% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 17.25% 10.90% -24.68% -11.99% -55.50% 
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Table 20 - Transportation services 


Tableau 20 - Services de transport 
1997 1998 


Ill IV | Il Hl 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 55,435 56,050 57,785 59,110 60,042 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 3,524 3,830 3,536 3,658 3,691 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 7,820 7,464 7,171 6,659 6,789 
Inventories - Stocks 1,405 1,439 1,437 1,480 1,469 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 11,185 11,197 13,281 14,149 14,137 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 585 658 416 490 505 
Loans - Préts 560 575 564 551 575 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 25,721 25,801 25,984 26,597 27,086 
Other assets - Autres actifs 4,635 5,086 5,398 5,526 5,791 

Liabilities - Passifs 38,389 38,143 39,848 40,346 41,200 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 8,678 8,705 8,426 8,300 8,490 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 6,226 6,078 5,493 5,472 5,394 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 3,803 3,969 3,697 3,798 3,914 

From others - Aupres d’autres 9352 3,465 5,808 5,960 6,052 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 199 252 324 326 316 
Bonds and debentures - Obligations 7,535 7,565 Te 7,694 7,796 
Mortgages - Hypothèques 642 618 665 662 658 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 1,469 979 967 1,113 1,179 
Other liabilities - Autres passifs 6,484 6,512 6,757 7,020 7,400 
Equity - Avoir 17,047 17,907 17,937 18,764 18,842 
Share capital - Capital-actions 9,285 9,328 9,376 10,188 10,328 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 2,909 2,943 2,753 2,643 2,648 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 4,853 5,636 5,808 5,933 5,866 
Current assets - Actifs à court terme 14,396 14,529 13,830 13,289 13,527 
Current liabilities - Passifs à court terme 14,374 14,376 15,140 14,031 14,413 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 13,139 12,619 11,711 12,303 12,492 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 12,647 12,125 11,245 11,828 11,987 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 492 495 467 475 505 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 11,848 11,788 11,107 11,436 11,741 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 658 676 656 670 679 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 11,190 11,112 10,450 10,766 11,062 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,291 832 605 867 751 

Other Revenue - Autre revenu 155 97 117 102 112 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 155 97 117 102 112 

Other Expenses - Autres dépenses 381 391 389 427 439 
interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 69 70 71 79 81 
Long-term debt - Dette à long terme 311 321 317 348 358 

Gains/losses - Gains/pertes 50 170 15 34 -24 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 49 203 34 45 -28 
Others - Autres 1 -33 -20 -10 5 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 1,115 708 348 577 401 
Income tax - Impôt sur le revenu 268 402 148 194 145 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 5 19 14 28 1 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 852 324 214 411 257 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - -1 1 

Net profit - Bénéfice net 852 324 214 410 258 
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Table 20 - Transportation services 


Tableau 20 - Services de transport 


1997 1998 
Il IV | 


millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


(ll 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 1,640 985 727 1,610 1,183 
Net profit - Bénéfice net 852 324 214 410 258 
Non-cash items - Eléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 658 676 656 670 679 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 116 235 8 102 52 
Working capital - Fonds de roulement -69 339 5 380 76 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 87 -627 -128 69 a 74 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -8 38 -27 -21 2 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -233 412 1,997 946 364 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 24 165 -246 108 116 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -337 -9 -359 7 -78 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -18 54 73 3 -10 
Bonds and debentures - Obligations -164 30 150 -19 102 
Mortgages - Hypothèques -4 -24 9 -2 -4 
Other - Autres -- 113 2,360 135 92 
Equity - Avoir 266 83 10 TA 145 
Total cash available - Total, encaisse 1,408 1,396 2,724 2,556 1,547 
Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -75 150 1,992 943 26 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -140 62 2,244 855 -13 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 49 73 -241 74 14 
Loans - Préts 15 15 -11 13 25 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 924 680 832 1,215 1,161 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 242 268 290 257 328 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,091 1,097 3,113 2,415 1,515 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 317 299 -389 141 32 
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 12,682 12,761 12,214 12,150 12,108 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 942 1,053 852 751 397 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 558 686 283 275 -44 
Net profit - Bénéfice net 558 686 283 274 -43 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 8.27% 9.69% 5.41% 5.53% 2.36% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 13.09% 15.32% 6.31% 5.86% -0.93% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 7.43% 8.26% 6.97% 6.18% 3.28% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 1.276 1.226 1.321 1.274 1.281 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.002 1.011 0.914 0.947 0.938 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) 3.49% 0.63% -4.29% -0.52% -0.35% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) 2.42% -0.28% -2.95% 0.33% 2.73% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 19.01% 11.87% -19.14% -11.88% -47.11% 
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Table 21 - Printing, publishing and broadcasting 


Tableau 21 - Impression, édition et télédiffusion 
1997 1998 


Il IV i il ll 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 49,310 49,807 49,380 51,240 53,050 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,690 1,792 1,756 1,574 1,555 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 5,560 6,003 5,436 5,918 5,687 
inventories - Stocks 1,943 1,985 2,028 2,089 2,157 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 17,704 17,064 16,528 17,633 18,373 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 701 806 815 940 952 
Loans - Préts 251 188 190 196 196 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 11,821 11,980 WA 12,103 12,435 
Other assets - Autres actifs 9,640 9,990 10,514 10,790 11,695 

Liabilities - Passifs 31,817 31,954 31,758 33,182 36,845 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 5,779 6,376 6,004 6,180 6,396 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 8,367 7,782 7,628 8,604 11,371 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 3,971 4,347 4,599 4,435 5,352 

From others - Auprès d’autres 730 1218 1,072 1,389 TBURIZA 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,686 1,642 1,788 1,746 2,114 
Bonds and debentures - Obligations 8,491 717155 7,778 7,664 7,207 
Mortgages - Hypothèques 249 256 268 277 281 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 1012 1,080 1,081 1,164 1,150 
Other liabilities - Autres passifs 1,431 1,502 1,541 1,721 1,857 
Equity - Avoir 17,493 17,854 17,622 18,058 16,205 
Share capital - Capital-actions 14,006 14,117 13,859 13,219 11,128 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,883 2,166 2,192 2,451 2,429 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 1,603 1,572 1,571 2,387 2,648 
Current assets - Actifs a court terme 11,267 11,569 11,049 11,180 13,848 
Current liabilities - Passifs a court terme 9,591 9,774 9,373 9,684 9,960 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 7,975 9,214 8,114 9,090 8,711 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 7,864 9,098 8,016 8,967 8,595 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 111 116 98 122 116 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 7,360 8,374 7,461 8,169 7,949 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 480 511 516 538 542 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 6,880 7,863 6,945 7,630 7,407 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 615 841 652 921 762 

Other Revenue - Autre revenu 223 212 259 197 402 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 223 212 259 197 402 

Other Expenses - Autres dépenses 428 426 419 443 455 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 49 51 5 57 65 
Long-term debt - Dette à long terme 379 376 368 386 390 

Gains/losses - Gains/pertes -80 -54 -10 792 47 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 33 298 41 837 64 
Others - Autres -113 -352 -51 -45 -17 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 331 572 482 1,468 756 
Income tax - Impôt sur le revenu 103 217 116 251 183 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 57 68 -2 62 50 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 285 423 364 1,278 624 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -2 -3 -4 -- - 

Net profit - Bénéfice net 283 420 360 1,278 624 
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Tableau 21 - Impression, édition et télédiffusion 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 

Net profit - Bénéfice net 

Non-cash items - Éléments non monétaires 
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 
Working capital - Fonds de roulement 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 


Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 
Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothèques 
Other - Autres 
Equity - Avoir 
Total cash available - Total, encaisse 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 
Loans - Prêts 


Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 
Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 


Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 
Net profit - Bénéfice net 


1997 
I 


253 


8,263 
711 
471 
469 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 
Profit margin - Marge bénéficiaire 


Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 


7.57% 
10.77% 
8.61% 


1.343 
1.175 


IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


100 


8,651 
747 
249 
246 


5.46% 
5.59% 
8.64% 


1.288 
1.184 


1998 


7.14% 
10.04% 
9.23% 


1.313 
1179 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 


3.44% 
3.90% 
-1.19% 


4.69% 


4.66% 


5.06% 


-1.30% 
-1.93% 
5.41% 


-174 


8,945 

782 
1,185 
1,185 


14.20% 
26.25% 
8.74% 


1.335 
1155 


4.76% 
5.32% 
-0.75% 


Il 


-9 


9,010 
859 
813 
813 
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Table 22 - Telecommunication carriers and postal and courier services 


Tableau 22 - Transmission des télécommunications, services postaux et messageries 
1997 1998 


ll IV | Il ll 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 44,051 39,009 37,767 39,400 39,510 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 671 450 505 1,234 1,246 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3,769 4,025 3,670 8,748 3,829 
Inventories - Stocks 480 495 503 487 488 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées SHY 3,743 3,783 3,731 3,799 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,147 1,097 1,251 1,328 1,124 
Loans - Préts 21 20 20 21 15 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 30,561 26,523 25,061 25,178 25,100 
Other assets - Autres actifs 8,645 2,655 2,974 3,674 3,908 

Liabilities - Passifs 27,173 25,297 24,123 25,350 25,461 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 4,026 4,396 3,934 4,036 4,221 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 3,877 3,955 3,881 3,904 3,903 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 457 456 462 828 868 

From others - Aupres d’autres 563 585 581 532 501 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 915 665 526 789 771 
Bonds and debentures - Obligations 12,069 11,766 11,588 12,268 12,172 
Mortgages - Hypotheques 106 105 115 130 128 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 3,054 977 511 -43 25 
Other liabilities - Autres passifs 2,107 2,392 2,525 2,907 2,873 
Equity - Avoir 16,878 13,712 13,644 14,050 14,048 
Share capital - Capital-actions 11,439 11,368 11,954 12,512 12,488 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 1921 692 693 602 402 
Retained earings - Bénéfices non répartis 4,118 1,651 997 936 1,158 
Current assets - Actifs à court terme 6,181 5,926 5,876 6,973 6,935 
Current liabilities - Passifs à court terme 10,453 10,428 9,469 10,050 10,319 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 6,361 6,859 6,850 7,305 7,292 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 6,275 6,768 6,756 7,144 7,147 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 86 91 94 160 146 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 5,259 5,745 5,639 6,691 6,027 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 1,196 1,196 1,129 1,145 1,170 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 4,062 4,549 4,511 5,546 4,857 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,102 1,114 1,211 614 1,265 

Other Revenue - Autre revenu 54 51 60 86 74 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 54 51 60 86 74 

Other Expenses - Autres dépenses 338 341 342 344 339 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 38 48 48 53 59 
Long-term debt - Dette à long terme 299 293 295 291 280 

Gains/losses - Gains/pertes -12 -3,357 -948 42 -2 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs -1 1 58 41 4 
Others - Autres -11 -3,357 -1,005 1 -3 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 806 -2,533 -20 398 998 
Income tax - Impôt sur le revenu 348 262 -80 225 472 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées -1 -1 -1 -3 -2 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 457 -2,795 59 170 524 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires =: = = = 2 


Net profit - Bénéfice net 457 -2,795 59 170 524 
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Tableau 22 - Transmission des télécommunications, services postaux et messageries 


Sources - Provenance 


1997 
Il 


IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


1998 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 1,835 1,056 1,342 421 1,516 
Net profit - Bénéfice net 457 -2,795 59 170 524 
Non-cash items - Eléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 1,196 1,196 1,129 1,145 1,170 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 18 -1,980 -441 8 54 
Working capital - Fonds de roulement 230 27 -136 -528 85 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -65 4,618 733 -378 -318 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -- -9 -2 4 -- 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 582 -512 -250 2,025 103 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 29 -1 6 366 42 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 10 Vis -181 23 -1 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 97 -250 -139 263 -18 
Bonds and debentures - Obligations 300 -302 -179 680 69 
Mortgages - Hypotheques 2 -1 9 15 -2 
Other - Autres 11 21 -8 -49 -31 
Equity - Avoir 133 -56 236 729 44 
Total cash available - Total, encaisse 2,417 545 1,091 2,447 1,618 
Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 694 17 186 28 107 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 131 68 42 -49 102 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 556 -49 144 77 4 
Loans - Préts 7 -1 -- 1 1 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 1,144 375 572 1,187 1,151 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 385 346 339 380 344 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 2,222 738 1,097 1,596 1,602 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 195 -193 6 851 17 
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 6,407 6,743 6,957 7,275 7,341 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,038 1,163 1,240 597 1,203 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 401 -2,648 54 77 470 
Net profit - Bénéfice net 401 -2,648 54 TU 470 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.46% -29.36% 3.53% 4.25% 8.33% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 9.50% -77.24% 1.59% 2.20% 13.40% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 16.20% 17.25% 17.82% 8.21% 16.38% 
Debt to equity - Ratio des dettes a l’avoir 1.066 1.279 1.257 1.313 1.306 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.591 0.568 0.621 0.694 0.672 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 
Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 1.53% 5.24% 3.18% 4.57% 0.91% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 2.66% 3.92% 2.47% 16.80% -8.07% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -3.92% 12.06% 6.56% -51.82% 101.35% 
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Table 23 - General services to business 


Tableau 23 - Services généraux aux entreprise 
1997 1998 


Ill IV | Il Ill 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 44,853 46,272 44,695 46,058 47,650 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 4,566 4,570 4,482 5,457 5,614 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,766 6,848 6,946 6,932 7,266 
Inventories - Stocks 1,118 1,124 1,095 1,131 1,211 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 12,799 13,285 11,385 12,192 12,656 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 5,039 5,492 5,298 4,638 4,793 
Loans - Prêts 1,829 1,804 2,079 2,160 2,096 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 8,469 8,609 8,607 8,624 8,882 
Other assets - Autres actifs 4,267 4,540 4,803 4,925 5,132 

Liabilities - Passifs 24,765 25,763 26,040 26,441 27,501 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 6,373 6,638 6,555 6,331 6,588 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 8,423 8,815 8,540 8,187 8,402 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 1,906 1,733 2,004 2,211 2,171 

From others - Auprès d’autres 1,543 1,567 ies) 1,877 1,967 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 315 296 444 515 560 
Bonds and debentures - Obligations 1,674 1,662 1,657 1,660 1,680 
Mortgages - Hypotheques 970 984 976 1,018 1,049 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 704 799 885 966 1,028 
Other liabilities - Autres passifs 2,855 3,269 3,444 3,676 4,057 
Equity - Avoir 20,088 20,509 18,655 19,617 20,149 
Share capital - Capital-actions 15,649 16,171 14,347 15,350 15,708 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,158 1,167 1,139 1,160 1,153 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 3,281 ST 3,169 3,107 3,288 
Current assets - Actifs à court terme 18,248 18,996 18,864 18,884 19,705 
Current liabilities - Passifs à court terme 12,414 12,742 12,485 11,961 12,644 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 8,745 9,033 8,635 8,919 9,220 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 8,151 8,393 8,049 8,261 8,549 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 594 640 586 659 671 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 8,227 8,662 8,182 8,288 8,500 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 336 359 346 342 350 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 7,892 8,303 7,836 7,945 8,149 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 517 370 453 632 721 

Other Revenue - Autre revenu 197 194 186 217 211 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 197 194 186 PAT 211 

Other Expenses - Autres dépenses 162 169 169 172 172 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 56 60 60 56 56 
Long-term debt - Dette à long terme 106 109 109 AS 115 

Gains/losses - Gains/pertes 37 66 16 55 39 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 54 107 2 89 11 
Others - Autres -17 -40 14 -35 27 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 589 462 486 732 799 
Income tax - Impôt sur le revenu 197 164 185 226 272 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 15 -51 13 -17 6 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 407 247 315 488 533 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- -- -- -1 - 

Net profit - Bénéfice net 407 247 315 487 533 
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Table 23 - General services to business 


Tableau 23 - Services généraux aux entreprises 


1997 1998 
Il IV | 


millions of dollars-millions de dollars 
Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 886 867 371 
Net profit - Bénéfice net 407 247 315 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 336 359 346 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 23 6 112 
Working capital - Fonds de roulement 193 240 -141 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -57 25 -208 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -15 -10 -53 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 1,691 789 168 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -93 -173 271 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 379 392 -259 
Other borrowings - Autres emprunts ; 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 47 -19 148 
Bonds and debentures - Obligations -25 -13 -5 
Mortgages - Hypothèques 24 14 -8 
Other - Autres 54 24 -32 
Equity - Avoir 1,305 564 53 
Total cash available - Total, encaisse 2,578 1,656 539 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 1,209 967 7 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 1,351 540 -99 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -112 452 -168 
Loans - Préts -31 -25 275 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 545 333 221 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 371 355 352 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 2,125 1,656 580 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 453 1 -41 
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ll 


866 
533 


-127 
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Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 8,718 8,848 8,822 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 466 379 504 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 380 264 327 
Net profit - Bénéfice net 379 264 327 


8,960 
625 
488 
488 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.62% 4.29% 5.40% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 7.56% 5.15% 7.01% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 5.34% 4.29% 5.71% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.738 0.734 0.812 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.470 1.491 1.511 


7.03% 
9.96% 
6.98% 


0.789 
1:579 


7.00% 
10.00% 
7.27% 


0.786 
1.559 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 2.89% 1.49% -0.29% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) 3.61% 2.62% -1.77% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -8.42% -18.59% 32.82% 
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Table 24 - Accommodation, food and beverage, educationai, health and recreational services 


Tableau 24 - Services d'hébergement, de restauration, d'enseignement, de santé et récréatif 


1997 
(il 


Balance Sheet - Bilan 


IV 
millions of dollars-millions de dollars 


1998 


Assets - Actifs 44,182 43,976 45,346 45,945 47,516 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 3,269 3,384 3,411 3,241 3,385 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3,556 3,767 3,992 4,095 4,103 
Inventories - Stocks 1,310 1,350 1,497 1,492 1,561 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 6,812 6,772 6,638 6,725 6,970 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 2,401 2,254 2,153 2,392 2,312 
Loans - Préts 1180 1,134 1,140 1,131 1,181 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 20,960 20,304 21,429 21,553 22,198 
Other assets - Autres actifs 4,743 5,010 5,085 5,314 5,806 

Liabilities - Passifs 34,179 34,591 35,462 35,780 37,038 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 6,558 6,813 6,851 6,900 TEATS 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 9,249 9,262 9,071 9,111 9,403 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Aupres de banques 3,061 3,092 3,365 3,292 3,314 
From others - Aupres d’autres SMS 3,110 3,296 3,264 3,356 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 673 671 620 628 566 
Bonds and debentures - Obligations 2,582 2,585 2,861 2,941 2,949 
Mortgages - Hypothèques 5,231 5,000 5,105 5,102 5,226 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 284 382 377 411 441 
Other liabilities - Autres passifs 3,427 3,676 3,916 4,132 4,606 

Equity - Avoir 10,003 9,385 9,884 10,164 10,478 
Share capital - Capital-actions 7,698 7,501 7,770 8,312 8,587 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 1,206 1,195 1,528 1,149 1,181 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 1,100 689 586 704 710 

Current assets - Actifs à court terme 11,104 11,430 11,604 11,813 12,194 

Current liabilities - Passifs à court terme 11,270 11,702 12,039 12,066 12,350 

Income Statement - État des résultats 

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 12,049 11,910 11,802 11,996 11,794 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 10,977 10,824 10,729 10,922 10,727 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 1,072 1,085 1,072 1,073 1,066 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 11,272 11,185 11,224 11,254 11,031 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 571 574 567 577 595 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 10,701 10,611 10,657 10,677 10,436 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 777 726 578 742 763 

Other Revenue - Autre revenu 61 89 66 70 67 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 61 89 66 70 67 

Other Expenses - Autres dépenses 369 359 371 377 391 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 79 78 82 84 92 
Long-term debt - Dette à long terme 290 281 289 293 299 

Gains/losses - Gains/pertes 26 181 2 3 -13 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 6 196 8 1 2 
Others - Autres 20 -16 -- 2 -15 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 495 636 275 438 426 
Income tax - Impôt sur le revenu 179 247 109 168 154 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées -8 4 3 10 1 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 308 393 169 279 274 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 10 - - - - 

Net profit - Bénéfice net 319 393 169 279 274 
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Table 24 - Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services 


Tableau 24 - Services d'hébergement, de restauration, d'enseignement, de santé et récréatif 


1997 1998 
Ui IV | 


millions of dollars-millions de dollars 
Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 1,113 861 414 
Net profit - Bénéfice net 319 393 169 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement SA 574 567 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 64 93 17 
Working capital - Fonds de roulement 164 12 -419 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -128 -238 112 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 122 29 -31 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -611 -146 1,523 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 38 33 374 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -701 49 -162 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 91 =2 -52 
Bonds and debentures - Obligations 11 4 275 
Mortgages - Hypotheques -116 -207 105 
Other - Autres 28 -5 187 
Equity - Avoir 38 -18 795 
Total cash available - Total, encaisse 502 716 1,937 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -523 50 -89 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -565 110 6 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -17 -64 -101 
Loans - Prêts 59 4 6 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 734 -293 1,740 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 225 782 251 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 437 539 1,901 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 65 Ur 35 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 12,046 11,896 11,881 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 676 787 659 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 285 405 212 
Net profit - Bénéfice net 296 405 212 


279 


-186 


12,051 
701 
247 
247 
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11,764 
662 
253 
253 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.32% 7.85% 5.53% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 11.41% 17.26% 8.58% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 5.61% 6.62% 5.54% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 2.390 2507. 2.460 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.985 0.977 0.964 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.). -0.66% -1.24% -0.12% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -0.85% -2.29% 1.03% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 2.69% 16.41% -16.34% 
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5.89% 
9.71% 
5.82% 


2.394 
0.979 


1.43% 
1.14% 
6.46% 


5.95% 
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2.368 
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Table 25 - Consumer goods and services 
Tableau 25 - Biens et services de consommation 


Statistiques financières des entreprises 


1997 
tl 


IV 


1998 


millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 73,707 76,298 75,339 76,848 78,105 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 4,099 4,378 4,478 4,667 4,805 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 10,874 11,051 10,484 10,328 10,786 
Inventories - Stocks 22,952 23,972 23,229 23,727 23,944 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 9,694 10,376 9,925 10,093 10,141 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,917 1,988 1,991 1,990 2,027 
Loans - Préts 864 873 874 890 908 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 16,644 16,776 16,784 17,199 17,405 
Other assets - Autres actifs 6,662 6,883 7,574 7,953 8,088 

Liabilities - Passifs 50,795 53,188 52,174 53,420 54,542 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 17,034 18,247 17,338 17,379 17,658 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 11,203 11,582 11,450 11,825 11,805 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Aupres de banques 6,175 6,263 6,241 6,404 6,502 
From others - Aupres d’autres 3,295 3,324 3,293 3,075 3,157 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,274 1,062 894 1,011 1,023 
Bonds and debentures - Obligations 3,804 4,081 3,842 3,904 3,906 
Mortgages - Hypothèques 1,764 1,791 1,773 1,781 1,826 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 378 362 409 301 336 
Other liabilities - Autres passifs 5,868 6,475 6,933 7,739 8,330 

Equity - Avoir 22,911 23,110 23,165 23,428 23,563 
Share capital - Capital-actions 10,811 11,186 11,334 12,438 12,579 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 1,494 1,502 1,445 1,481 1,542 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 10,606 10,421 10,386 9,509 9,441 

Current assets - Actifs a court terme 41,660 43,169 42,229 43,020 43,866 

Current liabilities - Passifs a court terme 28,871 30,194 28,972 29,193 29,703 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 35,656 36,533 35,535 33,503 35,582 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 34,766 35,614 34,671 32,694 34,738 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 890 919 864 809 844 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 34,580 35,276 34,400 32,670 34,498 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 641 666 643 663 669 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 33,939 34,610 33,757 32,007 33,829 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,075 1,257 1,135 833 1,085 

Other Revenue - Autre revenu 172 180 216 151 134 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 172 180 216 151 134 

Other Expenses - Autres dépenses 436 442 446 450 457 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 176 182 180 175 178 
Long-term debt - Dette a long terme 261 259 266 274 279 

Gains/losses - Gains/pertes 23 -127 -46 -30 -2 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 23 -8 1 15 -- 
Others - Autres -- -119 -47 -45 -2 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 834 868 860 505 759 
income tax - Impôt sur le revenu 326 407 348 263 314 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 13 19 15 15 2 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 521 480 527 257 447 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -1 -- — 4 - 

Net profit - Bénéfice net 521 480 528 261 447 
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Table 25 - Consumer goods and services 
Tableau 25 - Biens et services de consommation 
1997 1998 


Ill IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 1,040 1,416 1,237 957 
Net profit - Bénéfice net 521 480 528 261 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 641 666 643 663 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -43 -9 54 10 
Working capital - Fonds de roulement -484 -99 370 -587 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 399 430 -300 584 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 5 -52 -57 27 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 504 993 -592 1,831 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 80 88 -22 170 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 238 378 -122 445 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 10 -211 -168 118 
Bonds and debentures - Obligations -3 278 -239 97 
Mortgages - Hypotheques 15 27 -18 8 
Other - Autres 30 29 -30 -157 
Equity - Avoir 134 405 7 1,150 
Total cash available - Total, encaisse 1,544 2,409 645 2,788 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 222 743 -563 212 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 182 663 -566 161 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 6 71 2 34 
Loans - Prêts 35 9 1 16 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 766 752 627 1,204 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 470 589 480 494 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,458 2,084 543 1,910 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 85 325 102 878 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 35,223 35,324 35,682 34,944 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,018 1,105 1,031 19151 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 466 382 466 474 
Net profit - Bénéfice net 465 382 466 478 


ill 


143 


35,146 
1,022 
389 
389 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.04% 5.39% 6.13% 6.10% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 8.14% 6.61% 8.05% 8.09% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 2:89% 3.13% 2.89% 3.29% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.201 1.216 1.187 1.195 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.443 1.430 1.458 1.474 


5.44% 
6.61% 
2.91% 


1.198 
1.477 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 1.41% 0.29% 1.01% -2.07% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.77% 0.04% 1.26% -2.48% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -9.49% 8.57% -6.68% 11.63% 


0.58% 
0.98% 


-11.22% 
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Table 26 - Trust companies 
Tableau 26 - Sociétés de fiducie 


1997 
Il 


Balance Sheet - Bilan 


IV 
millions of dollars-millions de dollars 


1998 


Assets - Actifs 53,492 53,580 53,094 52,253 53,945 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 473 885 212 713 687 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 348 361 363 383 555 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 1,946 2,660 2,821 3,224 3,202 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 11,261 10,565 10,829 10,071 10,939 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 25,040 23,749 22,825 21,867 22,462 
Non-mortgage - Non hypothécaires 14,014 14,767 15,348 15,388 15,493 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts -445 -414 -389 -373 -362 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 368 358 342 339 344 
Other assets - Autres actifs 489 649 744 641 626 

Liabilities - Passifs 50,948 51,226 50,703 49,893 51,560 
Deposits - Dépôts 

Demand - À vue 11,182 11,541 11,202 11,659 11,332 
Term - À terme 35,922 35,857 35,367 35,491 36,586 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 1,392 1,607 1,251 1,305 1,311 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 373 318 390 321 381 
Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Aupres de banques 38 108 21 6 20 
From others - Aupres d’autres 810 840 640 654 643 
Bonds and debentures - Obligations 1,227 919 1,834 457 1,309 
Mortgages - Hypotheques 28 28 28 28 28 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -103 -113 -124 -134 -137 
Other liabilities - Autres passifs 80 123 93 106 88 

Equity - Avoir 2,543 2,354 2,392 2,359 2,385 
Share capital - Capital-actions 1,980 1,903 1,907 1,896 1,900 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 26 6 6 6 33 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 

Appropriated - Affectés -- — - -- - 
Unappropriated - Non affectés 537 445 479 458 451 
Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 1,162 1,062 1,105 972 996 
Sales of services - Ventes de services 193 192 232 93 95 
Interest - Intérêts 810 806 805 822 830 
Dividends - Dividendes 20 18 17 16 19 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 104 14 18 17 9 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 36 32 32 23 44 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 1,026 916 937 993 1,005 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 37 19 20 19 19 
Interest - Intérêts 

On deposits - Sur les dépôts 
Demand - À vue 62 65 73 76 83 
Term - À terme 459 453 446 437 419 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 
Provision for future loan losses - Provisions pour pertes futures 86 26 37 36 32 
Other - Autres 382 354 363 425 453 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 136 146 167 -21 -9 

Other Expenses - Autres dépenses 28 24 30 37 67 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 28 24 30 37 67 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. -3 -7 -34 71 80 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 105 115 103 13 4 
Income tax - Impôt sur le revenu 27 49 40 -4 1 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 2 1 -- - 3 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 79 67 63 17 6 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires = = 7 = * 

Net profit - Bénéfice net 79 67 63 We 6 
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Table 26 - Trust companies 
Tableau 26 - Sociétés de fiducie 


1997 1998 


Il IV 


millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Statistiques financiéres des entreprises 


Cash from operating activities - Encaisse générée par |’exploitation 290 133 -441 157 -166 
Net profit - Bénéfice net 79 67 63 14 6 
Non-cash items - Eléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 37 19 20 19 19 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 16 -44 -17 -10 -3 
Working capital - Fonds de roulement 118 239 -351 37 -186 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 41 -149 -157 94 4 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -1 - -- - 2 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -1,013 155 -125 -606 793 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 
Demand - A vue -801 408 -339 490 -327 
Term - A terme 318 104 -490 342 220 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 4 70 -86 -15 14 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -31 -55 72 -61 60 
Other borrowings - Autres emprunts 
Bonds and debentures - Obligations -488 -308 915 -1,377 852 
Mortgages - Hypotheques - - - - - 
Other - Autres -29 30 -200 14 -39 
Equity - Avoir US) -93 4 1 13 
Total cash available - Total, encaisse -722 288 -566 -449 627 
Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -264 -278 137 -949 645 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -75 TA 161 403 -25 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 514 -695 261 -722 115 
Mortgage loans - Préts hypothécaires -1,046 -1,131 -906 -711 435 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires 344 831 621 81 120 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations -33 12 2 14 21 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 8 155 29 34 39 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse -288 -111 168 -900 701 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -434 399 -734 451 -74 
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 1,186 1,066 1,081 974 1,014 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 190 215 90 -65 46 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 104 149 -25 -2 32 
Net profit - Bénéfice net 104 149 -25 -2 32 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 9.79% 14.79% -0.55% 1.54% 6.05% 
Retum on assets - Rendement de l'actif 0.77% 1.11% -0.19% -0.02% 0.23% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 16.29% 25.30% -4.13% -0.39% 5.29% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 16.01% 20.16% 8.29% 6.72% 4.55% 
Capital ratio - Ratio du capital 21.034 22.763 22.201 22.146 22.619 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 0.973 0.940 1.218 0.622 0.998 
Operating costs per $100 of assets - Coûts d'exploitation par $100 d'actifs $ 7.45 $ 6.36 $ 7.47 $ 7.96 $ 7.18 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.). -15.16% -10.08% 1.42% -9.93% 4.11% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -16.62% -14.52% 16.49% 4.81% -6.88% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 6.57% 13.22% -58.30% -173.00% 170.54% 
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Table 27 - Credit unions 


Statistiques financières des entreprises 


Tableau 27 - Caisses d’épargne et de crédit 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 
Loans - Prêts 
Mortgage - Hypothécaires 
Non-mortgage - Non hypothécaires 


Allowance for losses on investments and loans - 
Provision pour pertes sur placements et prêts 


Capital assets, net - Immobilisations, nettes 
Other assets - Autres actifs 


Liabilities - Passifs 
Deposits - Dépôts 
Demand - À vue 
Term - À terme 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 
Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 
From others - Auprès d’autres 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothèques 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 
Other liabilities - Autres passifs 


Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Other - Autres 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 
Appropriated - Affectés 
Unappropriated - Non affectés 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 
Interest - intérêts 
Dividends - Dividendes 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 
Interest - Intérêts 
On deposits - Sur les dépôts 
Demand - À vue 
Term - À terme 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 


Operating profit - Bénéfice d’exploitation 


Other Expenses - Autres dépenses 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 


Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 


Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 


Income tax - Impôt sur le revenu 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 


Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 


Net profit - Bénéfice net 


1997 
HI 


133,451 
17,425 
912 

Up ZAs 
13,545 


59,768 
38,316 


-764 
2,370 
705 


124,677 


34,713 
76,783 
2,211 
28 


1,187 


8,774 
3,320 
2 


4,163 
1,290 


2,406 
2,070 


IV 
millions of dollars-millions de dollars 


136,207 
17,893 
924 
1,178 
13,406 


60,233 
40,020 


-783 
2,352 
984 


127,445 


35,640 
77,427 
2,165 
22 


511 
10,291 


1998 


137,098 
18,049 
886 
1,120 
13,648 


60,111 
40,854 


-785 
2,337 
878 


128,248 


35,733 
78,012 
2,113 
18 


128,781 


36,771 
77,956 
2,251 
31 


152 


174 
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Table 27 - Credit unions 


Tableau 27 - Caisses d’épargne et de crédit 
1997 1998 


Ill IV | Il Ill 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 401 -23 219 428 332 
Net profit - Bénéfice net 181 127 205 152 174 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 41 40 42 41 42 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 2 2 -2 -- -1 
Working capital - Fonds de roulement 175 -58 -12 89 140 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -6 -52 37 154 -60 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 10 -81 -51 -8 36 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 568 2,570 871 43 875 
increase in deposits - Augmentation des dépôts 
Demand - À vue -998 927 93 1,039 -172 
Term - À terme -175 644 585 -56 890 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 16 79 104 -174 26 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 5 7 -3 13 -16 
Other borrowings - Autres emprunts 
Bonds and debentures - Obligations = - - 164 -54 
Mortgages - Hypothèques -2 -- -1 -2 -1 
Other - Autres 1,608 976 60 -957 237 
Equity - Avoir 113 -48 35 15 -34 
Total cash available - Total, encaisse 969 2,547 1,090 471 1,207 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 1,691 2,038 895 -271 969 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 292 7 -57 43 -6 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -1,628 -139 240 -226 50 
Mortgage loans - Prêts hypothécaires 591 465 -122 491 507 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires 2,436 1,705 834 -580 418 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 22 17 22 38 66 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 11 25 17 13 11 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,724 2,079 934 -220 1,045 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -755 468 156 691 162 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 2,387 2,465 2,583 2,540 2,594 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 332 315 401 345 312 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 163 152 223 126 158 
Net profit - Bénéfice net 163 152 223 126 158 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employes 5.28% 4.84% 6.55% 5.01% 5.87% 
Return on assets - Rendement de ’actif 0.49% 0.45% 0.65% 0.37% 0.45% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 7.45% 6.94% 10.07% 5.60% 6.90% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 13.90% 12.79% 15.54% 13.59% 12.02% 
Capital ratio - Ratio du capital 15.209 15.546 15.492 15.315 15.209 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir ls 1.236 1.242 (e115 1.118 
Operating costs per $100 of assets - Coûts d’exploitation par $100 d'actifs $ 6.16 $ 6.31 $ 6.36 $ 6.37 $ 6.56 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 0.49% 3.23% 4.79% -1.64% 2.12% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -0.93% 4.57% 1.48% 0.64% 3.99% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 10.25% -5.05% 27.37% -13.98% 9.71% 
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Table 28 - Chartered banks and other deposit-taking loan companies 


Statistiques financières des entreprises 


Tableau 28 - Banques à charte et sociétés de prêt acceptant des dépôts 


1997 
(ll 


Balance Sheet - Bilan 


IV 
millions of dollars-millions de dollars 


1998 


Assets - Actifs 857,537 898,981 885,881 912,947 950,521 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 19,509 16,705 1,322 8,917 302 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 4,331 4,984 4,671 4,722 4,808 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 25,279 32,947 34,347 38,884 39,958 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 134,466 147,948 143,558 148,895 158,855 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 239,231 243,957 243,830 249,929 259,406 
Non-mortgage - Non hypothécaires 331,513 338,100 342,599 346,786 357,901 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts -7,719 -7,907 -7,626 -6,369 -6,519 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 42,366 42,934 44,860 45,937 47,134 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 8,572 8,644 8,781 8,710 8,989 
Other assets - Autres actifs 59,990 70,670 69,540 71,536 79,689 

Liabilities - Passifs 806,415 846,168 830,744 856,062 890,928 
Deposits - Dépdts 

Demand - A vue 193,961 201,050 198,454 204,565 214,892 
Term - A terme 373,339 390,689 387,164 386,082 398,239 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 9,248 8,790 7,743 8,211 8,413 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 4,605 1,471 4,667 6,970 7,191 
Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Aupres de banques 2 1 = = = 
From others - Auprès d’autres 5,386 8,590 3,342 5,636 5,802 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier - - = = = 
Bonds and debentures - Obligations 19,352 19,000 19,148 20,508 21,071 
Mortgages - Hypotheques 153 130 121 221 226 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -276 -126 -209 -130 -133 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 42,366 42,934 44,860 45,937 47,134 
Other liabilities - Autres passifs 158,278 178,639 165,453 178,061 188,092 

Equity - Avoir 51,122 52,813 55,138 56,885 59,593 
Share capital - Capital-actions 25,302 25,629 26,746 27,466 28,146 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 1,009 1,062 edit 1,048 1,086 
Retained earings - Bénéfices non répartis 

Appropriated - Affectés 1 1 i 1 1 
Unappropriated - Non affectés 24,810 26,121 27,280 28,370 30,360 
Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 15,508 16,396 16,664 16,230 16,794 
Sales of services - Ventes de services 3,156 3,390 3,389 2,872 2,978 
Interest - Intérêts 11,189 11,635 12,301 11,799 12,485 
Dividends - Dividendes 190 183 183 157 205 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs - - 3 2 = 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 972 1,189 788 1,401 1,126 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 11,170 12,103 12,565 12,312 12,600 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 340 362 297 300 326 
Interest - Intéréts 

On deposits - Sur les dépôts 
Demand - A vue 586 650 800 957 1,001 
Term - A terme 4,340 4,598 5,093 4,779 4,518 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 
Provision for future loan losses - Provisions pour pertes futures 448 468 552 838 761 
Other - Autres 5,456 6,025 5,823 5,438 5,994 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 4,338 4,293 4,098 3,918 4,193 

Other Expenses - Autres dépenses 1,902 1,984 1,992 1,453 1,458 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 1,902 1,984 1,992 1,453 1,458 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. - = 2 = = 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 2,435 2,309 2,107 2,465 2,736 
Income tax - Impôt sur le revenu 1,292 1,008 794 763 1,072 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées - - - - - 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,143 1,301 1,313 1,702 1,664 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires = = r = 5 

Net profit - Bénéfice net 1,143 1,301 1,319 1,702 1,664 
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Table 28 - Chartered banks and other deposit-taking loan companies 


Tableau 28 - Banques à charte et sociétés de prêt acceptant des dépôts 
1997 1998 


fil IV i Il Ill 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation -7,841 10,589 -11,545 11,863 4,146 
Net profit - Bénéfice net 1,143 1,301 1,313 1,702 1,664 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 340 362 297 300 326 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 221 150 -62 266 72 
Working capital - Fonds de roulement 865 -1,109 -754 230 41 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -9,869 9,885 -12,339 9,366 2,043 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -542 -- 1 -- - 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -2,229 19,563 -1,923 11,697 24,096 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 
Demand - A vue -2,401 7,089 -2,596 6,111 10,327 
Term - A terme -885 17,449 -3,526 -1,082 12497 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -57 -1 -1 - - 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -117 -3,134 3,196 2,303 220 


Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier - - 2 - = 


Bonds and debentures - Obligations 945 -352 148 1,359 564 
Mortgages - Hypotheques 24 -23 -9 100 5 
Other - Autres y -96 -1,796 -248 2,295 166 
Equity - Avoir 359 332 1,113 609 658 
Total cash available - Total, encaisse -10,070 30,152 -13,468 23,560 28,242 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -3,475 32,591 1,382 20,173 31,641 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 2,036 7,685 1,402 4,552 1,089 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -13,717 13,483 -4,393 5,336 9,959 
Mortgage loans - Prêts hypothécaires 3,569 4,836 -126 6,098 9,478 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires 4,636 6,587 4,499 4,187 11,115 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 334 436 433 229 604 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 656 783 726 667 1,094 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse -2,486 33,810 2,541 21,069 33,338 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -7,585 -3,658 -16,009 2,491 -5,097 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 15,329 16,277 16,569 16,652 16,591 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 4,223 4,367 4,051 4,009 4,078 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,171 1,289 1,284 1,716 1,693 
Net profit - Bénéfice net 1174 1,289 1,284 1,716 1,693 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 12.68% 13.93% 12.39% 11.67% 10.87% 
Retum on assets - Rendement de l'actif 0.55% 0.57% 0.58% 0.75% 0.71% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 9.16% 9.77% 9.31% 12.06% 11.36% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 27.55% 26.83% 24.45% 24.08% 24.58% 
Capital ratio - Ratio du capital 16.774 17.022 16.067 16.049 15.950 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 0.577 0.458 0.495 0.586 0.575 
Operating costs per $100 of assets - Coûts d'exploitation par $100 d'actifs $ 5.18 $ 5.30 $ 5.65 $ 5.54 $ 5.27 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 2.61% 6.19% 1.79% 0.50% 0.37% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -2.74% 7.25% 5.11% 1.00% -1.03% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 19.97% 3.40% -7.25% -1.03% 1.72% 
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Table 29 - Consumer and business financing intermediaries 


Statistiques financières des entreprises 


Tableau 29 - Intermédiaires de crédit à la consommation et aux entreprises 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 
Loans - Prêts 
Mortgage - Hypothécaires 
Non-mortgage - Non nypothécaires 
Allowance for losses on investments and loans - 
Provision pour pertes sur placements et préts 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 
Other assets - Autres actifs 


Liabilities - Passifs 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 
Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Aupres de banques 
From others - Aupres d’autres 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypotheques 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 
Other liabilities - Autres passifs 


Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 

Sales of services - Ventes de services 

Interest - Intéréts 

Dividends - Dividendes 

Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 

Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 

Interest - Intéréts 

On short-term paper - Sur papiers a court terme 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 


Operating profit - Bénéfice d’exploitation 


Other Expenses - Autres dépenses 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 


Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 


Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 


Income tax - Impôt sur le revenu 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 


Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 


Net profit - Bénéfice net 


1997 
Il 


85,128 
1,687 
2,160 

28,306 
3,797 


2,280 
36,274 


-663 
9,292 
1,996 


67,111 
2,960 
9,707 


3,368 
3,340 
19,092 
24,404 
663 
304 
3,273 


18,017 
13,346 
2,258 
2,414 


IV 
millions of dollars-millions de dollars 


94,789 
3,560 
2,213 

31,739 
3,932 


2,308 
89,021 


1998 


99,595 
1,904 
2,404 

34,820 
4,319 


2,441 
40,791 


-700 
10,312 
3,303 


80,285 
3,021 
11,662 


105,002 
1975 


81,965 
3,573 
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Table 29 - Consumer and business financing intermediaries 


Tableau 29 - Intermédiaires de crédit à la consommation et aux entreprises 
1997 1998 


Ill IV | Il ll 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 258 275 474 363 2,228 
Net profit - Bénéfice net 215 326 336 125 292 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 347 429 438 435 466 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 103 -82 -10 -6 60 
Working capital - Fonds de roulement -24 307 -244 253 528 
Other non-cash items - Autres éléments non monetaires -301 -709 -45 -421 692 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -82 6 -2 -22 190 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -2,685 8,909 2,527 3,148 4,232 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 108 -227 88 -524 185 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -6,091 2,621 -798 840 -1,106 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 499 2,727 620 1,000 1,948 
Bonds and debentures - Obligations 849 1,979 3,657 1,804 -470 
Mortgages - Hypothèques 6 10 -- 43 19 
Other - Autres 356 -371 -251 -33 94 
Equity - Avoir 1,587 2,170 -788 18 3,562 
Total cash available - Total, encaisse -2,427 9,184 3,001 3,510 6,460 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -3,777 6,136 4,101 2,160 5,358 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -4,097 3,334 2,466 449 4,492 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -32 132 24 229 -6 
Mortgage loans - Prêts hypothécaires 24 28 458 -325 8 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires 327 2,643 1,153 1,807 865 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 1,384 976 365 1,122 975 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 115 196 48 113 55 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse -2,279 7,308 4,514 3,395 6,388 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -148 1,876 -1,513 116 72 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 2,655 2,855 2,900 2,742 2,973 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 988 1,061 1,130 874 1,064 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 237 334 323 107 314 
Net profit - Bénéfice net 237 334 323 107 314 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 4.15% 4.44% 4.40% 3.18% 4.32% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir 5.27% 6.60% 6.56% 2.23% 5.45% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 37.21% 37.15% 38.97% 31.88% 35.79% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 3.362 3.331 3.660 3.796 3.211 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 10.65% 7.55% 1.55% -5.43% 8.41% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 8.66% 7.67% -1.40% 5.57% 2.19% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 14.18% 7.36% 6.55% -22.65% 21.69% 
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Table 30 - Life insurers (including accident and sickness branches of life insurers) ‘ 
Tableau 30 - Assureurs-vie (y compris leurs divisions d’assurance-accident et d’assurance-maladie 
1997 1998 


Ill IV | I Hl 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 175,299 178,301 177,542 178,272 181,244 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,154 2,575 2,672 2,826 2,924 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 4,625 4,531 4,518 4,359 4,598 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 17,091 20,758 20,727 20,786 21,742 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 93,322 93,076 92,338 93,499 94,909 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 45,164 44,280 44,429 44,335 44,282 
Non-mortgage - Non hypothécaires 4,500 4,515 4,289 4,729 4,851 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et prêts -407 -359 -343 -306 -296 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 7,898 7,919 7,330 7,002 7,017 
Other assets - Autres actifs 951 1,007 1,582 1,043 1,216 

Liabilities - Passifs - 145,402 146,930 145,653 146,182 148,346 
Amounts left on deposit - Sommes demeurant en dépôt 5,053 5,038 5,005 4,928 5,149 
Actuarial liabilities - Passif actuariel 122,345 122,034 120,416 119,826 119,537 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 

Claims - Sinistres 1,708 1,675 1,902 1,859 1,939 
Other - Autres 2,300 3,036 2,375 2,272 2,351 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 2,218 2,709 2,234 2,358 2,496 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 2,837 2,654 3,457 3,465 3,500 
From others - Auprès d’autres 427 Sift 446 515 356 
Bonds and debentures - Obligations 747 842 842 842 842 
Mortgages - Hypotheques 249 251 168 169 176 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -576 -711 -647 -557 -446 
Other liabilities - Autres passifs 8,094 9,092 9,458 10,504 12,447 
Equity - Avoir 29,896 31,370 31,888 32,090 32,898 
Share capital - Capital-actions 2,339 3,724 3,690 3,727 Sis 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 841 670 704 693 724 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 
Appropriated - Affectés 3,841 3,429 3,463 3,258 3,463 
Unappropriated - Non affectés 22,875 23,547 24,031 24,413 24,938 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 8,829 9,788 8,815 8,765 8,598 
Premiums - Primes 4,072 4,475 4,221 4,377 4,439 
Annuity considerations - Contreparties de rentes Pa) 1,802 1,428 1,199 960 
Interest - Intérêts 2,852 2,704 2,628 2,633 2,691 
Dividends - Dividendes 83 46 74 92 81 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 24 20 10 40 1 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 528 740 455 424 425 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 8,032 9,229 8,144 8,129 8,087 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d’assurance 2,633 2,947 2,917 2,811 2,790 
Annuity claims incurred - Sinistres aux termes de contrats de rentes 3,281 3,820 3,861 3,472 3,217 
Normal increase in actuarial liabilities - Augmentation normale du passif actuariel 124 -136 TT -411 -298 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement -366 -360 -228 -250 -265 
Interest - Intérêts 

On deposits - Sur les dépôts 73 68 68 68 70 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 

Policyholder dividends - Dividendes des assurés 381 438 420 413 419 

Other - Autres 1,908 2,452 1,882 2,026 2,155 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 797 559 671 636 511 

Other Expenses - Autres dépenses 79 74 81 81 80 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 79 74 81 81 80 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 22 -70 -1 6 -2 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 739 415 590 548 429 
Income tax - Impôt sur le revenu 311 -5 198 216 190 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 85 109 99 93 26 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 514 528 491 425 264 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires = t à 7 nd 


Net profit - Bénéfice net 514 528 491 425 264 
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Table 30 - Life insurers (including accident and sickness branches of life insurers) 
Tableau 30 - Assureurs-vie (y compris leurs divisions d’assurance-accident et d’assurance-maladie 


1997 1998 


(ll IV 


Il Il 


millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation -14 915 -1,389 896 1,627 
Net profit - Bénéfice net 514 528 491 425 264 
Non-cash items - Eléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement -366 -360 -228 -250 -265 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -130 -12 34 78 133 
Working capital - Fonds de roulement -148 760 -541 50 -82 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 107 -1 -1,089 454 1,529 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 9 -1 -56 139 -3 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -228 1,388 314 323 539 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts -2 46 -34 -42 221 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -240 -183 803 13 34 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 87 491 -475 124 138 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bonds and debentures - Obligations -17 95 -- -- -- 

Mortgages - Hypotheques -9 1 -58 1 7 

Other - Autres 52 -116 135 69 -160 

Equity - Avoir -101 1,055 -58 156 299 

Total cash available - Total, encaisse -242 2,303 -1,075 1,219 2,167 
Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 53 1,762 -833 1,239 1,811 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -850 3,618 1 185 431 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 961 -1,298 -1,282 728 1,311 
Mortgage loans - Préts hypothécaires -541 -587 674 -122 -53 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires -17 29 -225 448 122 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations -551 158 -306 -269 47 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 75 115 85 128 89 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse -423 2,035 -1,054 1,098 1,947 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 180 269 -21 121 219 
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d’exploitation 9,277 9,713 8,302 8,928 9,048 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 699 578 695 690 412 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 477 582 503 395 231 
Net profit - Bénéfice net 477 582 503 395 231 
Premiums and annuity considerations - Primes et contreparties de rentes 5,773 6,324 5,028 Berea 5,829 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d’assurance 2,737 3,054 2,736 2,778 2,896 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.87% 6.82% 5.69% 4.55% 2.84% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 6.38% 7.42% 6.31% 4.92% 2.81% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 7.54% 5.95% 8.37% 7.73% 4.56% 
Debt to equity - Ratio des dettes a l’avoir 0.217 0.216 0.224 0.229 0.224 
Net risk ratio - Ratio du risque net 0.886 0.905 0.708 0.794 0.792 
Claims to premiums - Ratio des sinistres aux primes 0.656 0.699 0.643 0.638 0.638 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 
Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 3.14% 4.71% -14.54% 7.55% 1.34% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 3.07% 6.51% -16.73% 8.30% 4.82% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 4.04% -17.85% 20.17% -0.61% -40.27% 
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Table 31 - Property and casualty insurers 


Tableau 31 - Assureurs-biens et risques divers 
1997 1998 


Il] IV | Il Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Baiance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 53,287 53,619 53,783 54,324 56,335 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,600 1,651 1,550 1,552 1,597 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 7,071 6,959 6,908 7,543 7,921 
investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 679 711 724 706 728 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 33,519 33,676 33,650 33,696 34,752 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 525 468 503 422 457 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts -6 -8 -6 -17 -18 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 744 767 774 752 780 
Other assets - Autres actifs 9,155 9,395 9,680 9,670 10,118 

Liabilities - Passifs 37,891 37,967 38,134 38,477 39,882 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 

Claims - Sinistres 24,437 24,626 25,347 25,246 25,898 
Other - Autres 1,894 1,983 1,769 1,807 1,874 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 249 247 280 315 355 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 313 182 222 207 197 
From others - Auprès d’autres 4 4 4 4 4 
Mortgages - Hypothèques 27 27 27 11 11 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -429 -361 -470 -538 -432 
Other liabilities - Autres passifs 
Uneamed premiums - Primes non acquises 10,518 10,430 9,979 10,570 10,983 
Other - Autres 878 829 976 855 992 
Equity - Avoir 15,396 15,651 15,649 15,848 16,453 
Share capital - Capital-actions 2,910 2,873 2,890 2,854 2,930 
Contributed surplus - Surplus d’apport 688 666 664 662 644 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 
Appropriated - Affectés 1,255 1,249 1,354 1,429 1,425 
Unappropriated - Non affectés 10,544 10,863 10,741 10,903 11,454 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 5,585 5,494 5,393 5,314 5,454 
Net premiums eamed - Primes nettes acquises 4,583 4,537 4,458 4,459 4,650 
Interest - Intéréts 490 498 476 478 505 
Dividends - Dividendes 62 64 61 67 63 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 341 277 283 210 40 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 107 116 113 97 193 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 4,786 4,772 5,157 4,678 5,067 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d’assurance 3,269 3,233 3,579 3,149 3,324 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 19 23 37 9 14 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 1,498 1,515 1,541 1,520 1,729 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 798 722 236 636 387 

Other Expenses - Autres dépenses 4 ë 2 3 6 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 4 4 2 3 6 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 5 10 - 9 8 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 805 733 239 647 394 
Income tax - Impôt sur le revenu 313 233 110 224 113 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 3 -6 3 4 1 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 495 494 132 428 283 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - - 

Net profit - Bénéfice net 495 494 132 428 283 

Net premiums written - Primes nettes souscrites 4,711 4,436 4,021 5,050 5,063 

Underwriting expense - Dépenses d'assurance 4,733 4,673 5,044 4,625 4,858 

Underwriting profit - Bénéfice d'assurance -129 -114 -566 -146 -188 

Net investment and ancillary profit - Bénéfice des placements nets et des activités auxiliaires 887 824 810 749 602 
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Table 31 - Property and casualty insurers 


Tableau 31 - Assureurs-biens et risques divers 
1997 1998 


Ill IV | Il fl 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évoiution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 1,020 346 -308 -45 521 
Net profit - Bénéfice net 495 494 132 428 283 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 19 259 37 9 14 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -13 98 -74 -47 LA 
Working capital - Fonds de roulement 1,004 355 427 -684 89 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -487 -629 -833 282 18 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure i 4 4 -32 -- 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -246 -89 83 | -122 20 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 37 -131 40 -15 -10 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 11 -3 33 35 40 
Other borrowings - Autres emprunts 

Mortgages - Hypothèques = -- -- -16 -- 
Other - Autres -- -- -- = -- 
Equity - Avoir -293 45 10 -125 -10 
Total cash available - Total, encaisse 774 258 -225 -167 541 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 483 -134 -349 -227 386 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -10 36 -9 -6 1 
Portfolio investments - Placements de portefeuille Site -108 -374 -139 350 
Mortgage loans - Prêts hypothécaires -18 -63 35 -82 35 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 10 45 27 1 36 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 78 301 216 99 89 

Totai applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 570 211 -107 -127 511 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 204 46 -118 -40 30 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 5,548 5,528 5,385 5,326 5,418 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 797 905 250 441 385 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 509 604 138 298 297 
Net profit - Bénéfice net 509 604 138 298 297 
Net premiums eamed - Primes nettes acquises 4,529 4,549 4,489 4,472 4,596 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 3,177 3,170 3,517 3,363 3,233 
Underwriting expenses - Dépenses d’assurance 4,639 4,608 4,992 4,834 4,764 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 13.13% 15.40% 3.50% 7.32% 7.07% 
Return on equity - Rendement de I’avoir 13.23% 15.44% 3.53% 7.53% 7.21% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 14.37% 16.38% 4.64% 8.28% 7.11% 
Debt to equity - Ratio des dettes a l’avoir 0.039 0.029 0.034 0.034 0.034 
Net risk ratio - Ratio du risque net 1.281 1.263 1.256 1.241 1.223 
Claims to premiums - Ratio des sinistres aux primes 0.702 0.697 0.783 0.752 0.703 
Combined ratio - Ratio combiné 1.024 1.013 Weal 1.081 1.036 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 1.91% -0.36% -2.59% -1.09% 1.74% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -1.03% -2.69% 11.07% -4.86% 8.03% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 23.84% 13.56% -72.38% 76.32% -12.59% 
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Table 32 - Other insurers and agents 


Statistiques financières des entreprises 


Tableau 32 - Autres assureurs et agents d'assurance 


1997 
Ill 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 3,942 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 631 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,085 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 587 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 337 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 110 
Non-mortgage - Non hypothécaires 89 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 392 
Other assets - Autres actifs Fil 

Liabilities - Passifs 3,186 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilites courues 17579 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 470 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 207 
From others - Aupres d’autres 206 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 41 
Bonds and debentures - Obligations 185 
Mortgages - Hypotheques 74 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 85 
Other liabilities - Autres passifs 344 
Equity - Avoir 756 
Share capital - Capital-actions 390 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 97 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 269 


income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 765 
Sales of services - Ventes de services 717 
Premiums - Primes 1 
interest - Intéréts 16 
Dividends - Dividendes 2 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 1 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 30 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 737 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d’assurance = 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 22 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 145 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 28 

Other Expenses - Autres dépenses 17 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 17 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. - 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 10 
Income tax - Impôt sur le revenu 8 


Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 3 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires = 


Net profit - Bénéfice net 3 
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IV 
millions of dollars-millions de dollars 


738 


19 
19 


5 


1998 
I Il (ll 


4,059 4,345 4,373 
602 603 622 
1,085 1,257 1,208 
592 772 769 
374 384 378 
113 109 110 
91 88 88 
401 388 391 
802 744 806 
3,355 3,595 3,662 
1,637 1,687 1,693 
438 497 501 
232 220 221 
212 206 208 
41 41 41 
186 310 310 
76 74 74 
93 99 104 
440 462 510 
704 750 711 
400 511 505 
101 98 98 
203 142 108 
748 799 768 
701 749 721 

1 1 1 

16 16 16 

2 2 2 

29 32 29 
732 789 748 
23 23 23 
709 766 725 
17 10 20 
17 17 17 
17 17 17 

4 7 4 

8 9 12 

8 -16 8 

8 -16 8 
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Table 32 - Other insurers and agents 


Tableau 32 - Autres assureurs et agents d'assurance 


1997 1998 
Il IV | 


millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 64 126 10 
Net profit - Bénéfice net 8 -5 -8 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 22 23 23 
Deferred income tax - impôt sur le revenu différé -- 1 2 
Working capital - Fonds de roulement 29 83 5 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 10 26 -18 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 1 -2 17 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -48 65 -44 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 24 11 16 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -56 22 -54 


Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier - - - 


Bonds and debentures - Obligations = 1 = 
Mortgages - Hypotheques 1 4 -1 
Other - Autres -11 10 -5 
Equity - Avoir -4 18 -1 
Total cash available - Total, encaisse 16 191 -34 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -42 80 -19 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -7 80 -11 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -33 41 -4 
Mortgage loans - Préts hypothécaires -1 5 -2 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires -1 4 -2 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 17 34 12 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 22 24 23 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse -3 138 16 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 19 53 -51 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 775 763 773 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 31 31 25 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 5 2 -8 
Net profit - Bénéfice net 5 2 -3 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 3.70% 3.03% 2.34% 
Return on equity - Rendement de |’avoir 2.79% 0.85% -1.46% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 4.06% 4.01% 3.27% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.564 1.670 1.685 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 2.14% 1.55% 1.32% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -2.87% -1.50% 2.10% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 568.69% -2.84% -17.47% 
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Table 33 - Other financial intermediaries 
Tableau 33 - Autres intermédiaires financiers 
1997 1998 


Ill IV | Il Ill 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 56,399 53,163 49,613 50,511 43,982 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,472 2,616 2,361 2,594 2,647 | 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 22,236 19,334 17,286 18,958 13,930 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 6,652 6,268 6,274 6,206 6,204 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 15,580 15,361 14,133 13,823 12,005 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 3,329 3,310 3,298 2,796 2,811 
Non-mortgage - Non hypothécaires 1,383 1,384 1,349 1,301 1,328 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 2,844 2,905 2,860 2,835 2,899 
Other assets - Autres actifs 1,903 1,985 2,053 1,998 2,157 
Liabilities - Passifs 49,055 46,130 42,494 43,795 37,478 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 
Clients’ free credit balances - Soldes créditeurs gratis aux clients 2,512 2,062 2,686 2,694 1,962 
Other - Autres 18,522 17,532 15,223 16,159 12,053 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 6,924 6,364 6,631 6,211 6,102 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 2,420 1,625 1,679 1,869 1,777 
From others - Auprès d’autres 1,866 2,035 1,773 1,629 1,629 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 346 283 273 329 355 
Bonds and debentures - Obligations 919 919 919 919 878 
Mortgages - Hypothèques 678 697 650 674 689 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 158 174 190 177 178 
Other liabilities - Autres passifs 14,710 14,440 12,468 13,134 11,855 
Equity - Avoir 7,344 7,033 7,119 6,716 6,504 
Share capital - Capital-actions 6,235 6,218 6,402 6,327 6,424 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,369 1,398 1,357 1,389 1,421 
Retained earings - Bénéfices non répartis -260 -582 -640 -1,000 -1,341 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 1,894 1,948 2,038 1,919 1,826 
Sales of services - Ventes de services 
Commissions and fees - Commissions et honoraires 523 527 503 486 448 
Other - Autres 683 686 702 663 609 
Interest - Intéréts 386 400 476 437 447 
Dividends - Dividendes 78 78 77 78 78 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 3 36 45 4 3 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 221 221 236 252 241 
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 1,632 1,644 1,626 1,689 1,637 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 53 56 52 49 50 
Interest - Intéréts 83 84 115 116 120 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 1,497 1,503 1,459 1,529 1,467 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 262 304 412 230 189 
Other Expenses - Autres dépenses 182 187 183 173 194 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 182 187 183 173 194 
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 6 Uf 3 3 _ 
Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 86 125 231 61 -4 
Income tax - Impôt sur le revenu 46 44 55 23 -8 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées i 1 -- - - 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 41 81 177 37 4 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires z = 5 F É 


Net profit - Bénéfice net 41 81 177 37 


> 
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Table 33 - Other financial intermediaries 
Tableau 33 - Autres intermédiaires financiers 
1997 1998 


Il IV | Il Ill 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation -622 1,918 -1,824 37 -516 
Net profit - Bénéfice net 41 81 177 07 4 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 53 56 52 49 50 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -1 -- 16 -2 -- 
Working capital - Fonds de roulement -1,002 1,356 -2,319 -807 -942 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 297 426 256 257 369 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -9 -1 -4 1 2 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 1,121 -1,633 929 24 -656 
Increase in clients’ free credit balances - Augmentation des soldes créditeurs gratis aux clients-160 -450 618 13 -733 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 743 -795 270 83 -90 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 585 -550 262 1 -19 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -96 -63 -10 56 26 
Bonds and debentures - Obligations -- -- -- -- -- 
Mortgages - Hypotheques -2 19 8 24 14 
Other - Autres 64 169 -263 -139 1 
Equity - Avoir -13 38 42 -14 144 
Total cash available - Total, encaisse 499 285 -895 61 -1,172 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 332 -410 -1,242 -395 -1,681 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 459 -385 51 -68 83 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -101 -8 -1,247 -225 -1,813 
Mortgage loans - Prêts hypothécaires -75 -19 -12 -53 15 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires | 49 2 -35 -50 34 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 50 102 4 31 107 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 310 447 328 348 316 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 691 138 -910 -16 -1,258 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -192 147 15 78 86 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 1,913 1,957 2,011 1,918 1,841 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 258 344 393 214 183 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 48 107 159 24 10 
Net profit - Bénéfice net 48 107 159 24 10 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 8.50% 5.07% 6.16% 8.40% 8.39% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 2.62% 6.07% 8.91% 1.44% 0.64% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 13.46% 17.56% 19.56% 11.18% 9.96% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.791 1.695 1.675 1.732 1757 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 2.05% 2.27% 2.76% -4.63% -3.98% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -1.43% -2.57% 0.27% 5.31% -2.66% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 31.94% 33.40% 14.49% -45.48% -14.44% 
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Financial Statistics for Enterprises 


Statistiques financières des entreprises 


Table no. - N° du tableau 2 4 5 6 7 8 9 
Assets:Total= Actif ..5\o- 2c. 6 oes «fers ccc tecieiere ser D86227 D86405 D86494 D86583 D86672 D86761 D86850 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts .............. D86228 D86406 D86495 D86584 D86673 D86762 D86851 
Accounts receivable and accrued revenue - 

Comptes débiteurs et revenu couru ................ D86229 D86407 D86496 D86585 D86674 D86763 D86852 
Inventories: = SIOCKS 25 ee eee D86230 D86408 D86497 D86586 D86675 D86764 D86853 
Investments and accounts with affiliates - 

Placements et comptes auprès des affiliées ......... D86231 D86409 D86498 D86587 D86676 D86765 D86854 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . ..... D86232 D86410 D86499 D86588 D86677 D86766 D86855 
L'OANS'= Préts. SE ct ie Ae Noe oe D86233 D86411 D86500 D86589 D86678 D86767 D86856 
Capital assets, net - Immobilisations, net.............. D86235 D86413 D86502 D86591 D86680 D86769 D86858 
Other assets = Autres actifs 2.5 56 pains Re tens < D86234 D86412 D86501 D86590 D86679 D86768 D86857 
Liabilities - Total = Passif #20 2 eue ce. D86236 D86414 D86503 D86592 D86681 D86770 D86859 
Accounts payable and accrued liabilities - 

Comptes créditeurs et exigibilités courues........... D86237 D86415 D86504 D86593 D86682 D86771 D86860 
Loans and accounts with affiliates - 

Emprunts et comptes auprès des affiliées ........... D86238 D86416 D86505 D86594 D86683 D86772 D86861 
Borrowings = Emprunis "Ti ee eee D86239 D86417 D86506 D86595 D86684 D86773 D86862 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts ........ D86240 D86418 D86507 D86596 D86685 D86774 D86863 
From banks - Auprès de banques ................... D86241 D86419 D86508 D86597 D86686 D86775 D86864 
Éromiothers --Aupres d'AUIreS PRE eee D86242 D86420 D86509 D86598 D86687 D86776 D86865 
Bankers’ acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. D86243 D86421 D86510 D86599 D86688 D86777 D86866 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ..... D86244 D86422 D86511 D86600 D86689 D86778 D86867 
Mortgages = Hypotheques Re ere acter D86245 D86423 D86512 D86601 D86690 D86779 D86868 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ....... D86246 D86424 D86513 D86602 D86691 D86780 D86869 
Other liabilities - Autres passifs. ..................... D86247 D86425 D86514 D86603 D86692 — D86781 D86870 
Equity - Total = AVOIr: 5eme D86248 D86426 D86515 D86604 D86693 D86782 D86871 
Share capital - Capital-actions ...................... D86249 D86427 D86516 D86605 D86694 D86783 D86872 
Contributed surplus and other - Surplus 

Gapport.etautres RTE RE cee meee D86250 D86428 D86517 D86606 D86695 D86784 D86873 
Retained earings - Bénéfices non répartis ............ D86251 D86429 D86518 D86607 D86696 D86785 D86874 
Current assets - Actif à court terme .................. D86252 D86430 D86519 D86608 D86697 D86786 D86875 
Current liabilities - Passif à court terme ............... D86253 D86431 D86520 D86609 D86698 D86787 D86876 
Operating Revenue - Revenu d’exploitation ......... D86254 D86432 D86521 D86610 D86699 D86788 D86877 
Sales of goods and services - Ventes de biens 

et de SENVICES SN MR SEE CN re D86255 D86433 D86522 D86611 D86700 D86789 D86878 
Other operating revenue - 

Autres revenus dexploitationyas.- ace RE ee D86256 D86434 D86523 D86612 D86701 D86790 D86879 
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation ...... D86257 D86435 D86524 D86613 D86702 D86791 D86880 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... D86258 D86436 D86525 D86614 D86703 D86792 D86881 
Other operating expenses - Autres dépenses 

d'éXPIORATION AS EEE RTC RE Are D86259 D86437 D86526 D86615 D86704 D86793 D86882 
Operating Profit - Bénéfice d'exploitation ........... D86260 D86438 D86527 D86616 D86705 D86794 D86883 
Other Revenue - Autre revenu..................... D86261 D86439 D86528 D86617 D86706 D86795 D86884 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes.......... D86262 D86440 D86529 D86618 D86707 D86796 D86885 
Other Expenses - Autres dépenses ................ D86263 D86441 D86530 D86619 D86708 D86797 D86886 
Interest on borrowing - Intérêts sur les emprunts. ....... D86264 D86442 D86531 D86620 D86709 D86798 D86887 
Short-term debt - Dette à court terme ................ D86265 D86443 D86532 D86621 D86710 D86799 D86888 
Long-term debt - Dette à long terme ................. D86266 D86444 D86533 D86622 D86711 D86800 D86889 
Gains/Losses - Gains/pertes ...................... D86267 D86445 D86534 D86623 D86712 D86801 D86890 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs............... D86268 D86446 D86535 D86624 D86713 D86802 D86891 
Others'< Autres: yo yaaa econ? LL CPR ER Te D86269 D86447 D86536 D86625 D86714 D86803 D86892 
Profit before income tax - Bénéfice avant 

impôt sur Ie revend... ec ne D86270 D86448 D86537 D86626 D86715 D86804 D86893 
Income tax - Impôt sur le revenu .................... D86271 D86449 D86538 D86627 D86716 D86805 D86894 
Equity in affiliates’ earings - 

Partides gainsidesaffilleesee asses inne ee D86272 D86450 D86539 D86628 D86717 D86806 D86895 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant 

gains extraordinaires: 142-.2.--c--recceceuae D86273 D86451 D86540 D86629 D86718 D86807 D86896 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires ............ D86274 D86452 D86541 D86630 D86719 D86808 D86897 
Net Profit:=,Benefice net:ic-...- sca ne D86275 D86453 D86542 D86631 D86720 D86809 D86898 
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Table No. - N° du tableau 2 


Cash from operating activities - Encaisse 


générée par d’exploitation ...................... D86277 
Netbrofit- (Bénéfice nets... 4-2. .e eres cnrs D86278 
Non-cash items - Éléments non monétaires. ........... D86279 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... D86280 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ....... D86281 
Working capital - Fonds de roulement ................ D86282 
Other non-cash items - 

Autres éléments non monétaires .................. D86283 
Prior period cash transactions - Transactions 

monétaires de la période antérieure................ D86284 
Cash from financing activities - Encaisse 

générée par le financement..................... D86285 
Borrowing from banks - Emprunts auprès de banques ... D86286 
Borrowing from affiliates - 

Emprunts auprès des affiliées. .................... D86287 
Other borrowing - Autres emprunts .................. D86288 
Bankers’ acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. D86289 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ..... D86290 
Mortgages HyYpoihèques. "222... tec D86291 
OIMETSTAUTES ES cued Rita se here dents as à D86292 
EQuity AVOIR seers Sete tact ot te Ne Ds ne: D86293 
Total cash available - Total, encaisse............... D86276 
Cash applied to investment activities - 

Encaisse utilisée pour des placements........... D86295 
Investments in affiliates - 

Placements dans des affiliées. .................... D86296 
Portfolio investments - Placements de portefeuille... .... D86297 
Loans =(Pretsi te Oi 5 0 Poets ne se ne ie es D86298 
Cash applied to fixed assets - Encaisse 

utilisée pour immobilisations .................... D86299 
Purchases:~AchatS =. « 2: 2 2eme 2525 ee oe a D86300 
Disposals Réalisations: Mass: es M os D86301 
Cash applied to dividends - Encaisse 

utilisée pour dividendes ........................ D86302 
Total applications of cash - 

Utilisation totale de l’encaisse ................... D86294 
Increase (decrease) in cash - Augmentation 

(diminution) de l’encaisse ...................... D86303 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)... D86304 
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) .... D86305 
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice 

avant gains extraordinaires (dés.).................. D86306 
Net profit (s.a.) - Bénéfice net (dés.) ................. D86307 
Retum on capital employed - Rendement 

des captauxiemploves «cameras: RE AT D86308 
Return on equity - Rendement de l'avoir .............. D86309 
Profit margin - Marge bénéficiaire. ................... D86310 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir ............. D86311 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement .... D86312 


Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)... D86313 
Operating expenses (s.a.) - 

Dépenses d'exploitation (dés.) .................... D86314 
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ... D86315 
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D86455 
D86456 
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D86465 
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D86492 
D86493 
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D86545 
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D86572 
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D86574 
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D86641 
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D86760 
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D86812 
D86813 


D86814 
D86815 
D86816 
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D86822 
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D86826 
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Statistiques financières des entreprises 


Table no. - N° du tableau 10 11 12 13 14 15 16 
Assets = Total AC... 27e cesse ten D86939 D87028 D87117 D87206 D87295 D87384 D87473 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts .............. D86940 D87029 D87118 D87207 D87296 D87385 D87474 
Accounts receivable and accrued revenue - 

Comptes débiteurs et revenu couu................ D86941 D87030 D87119 D87208 D87297 D87386 D87475 
inventones -SIOCKS LR EN a une D86942 D87031 D87120 D87209 D87298 D87387 D87476 
Investments and accounts with affiliates - 

Placements et comptes auprès des affiliées ......... D86943 D87032 D87121 D87210 D87299 D87388 D87477 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . ..... D86944 D87033 D87122 D87211 D87300 D87389 D87478 
Loarisi=. Préts REP: sic js are ais. 2 di eR tc ete, D86945 D87034 D87123 D87212 D87301 D87390 D87479 
Capital assets, net - Immobilisations, net.............. D86947 D87036 D87125 D87214 D87303 D87392 D87481 
Other'assets AUfres'actifs 2707... PT. a aes D86946 D87035 D87124 D87213 D87302 D87391 D87480 
Liabilities - Total - Passif ......................... D86948 D87037 D87126 D87215 D87304 D87393 D87482 
Accounts payable and accrued liabilities - 

Comptes créditeurs et exigibilités courues........... D86949 D87038 D87127 D87216 D87305 D87394 D87483 
Loans and accounts with affiliates - 

Emprunts et comptes auprès des affiliées ........... D86950 D87039 D87128 D87217 D87306 D87395 D87484 
Borrowings: = Empminis:.. 5. .se-r CT PRE PERTE eee D86951 D87040 D87129 D87218 D87307 D87396 D87485 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts ........ D86952 D87041 D87130 D87219 D87308 D87397 D87486 
From banks - Auprès de banques ................... D86953 D87042 D87131 D87220 D87309 D87398 D87487 
Fromrothers -"Aupres d'AUTES EPP TPE. ce D86954 D87043 D87132 D87221 D87310 D87399 D87488 
Bankers’ acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. D86955 D87044 D87133 D87222 D87311 D87400 D87489 
Bonds and debentures - Obligations et debentures ..... D86956 D87045 D87134 D87223 D87312 D87401 D87490 
Mortgages - Hypothèques 2" nm" "ere cc D86957 D87046 D87135 D87224 D87313 D87402 D87491 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ....... D86958 D87047 D87136 D87225 D87314 D87403 D87492 
Other liabilities - Autres passifs. ..................... D86959 D87048 D87137 D87226 D87315 D87404 D87493 
Equity = Total Avoir. 222022. eels nee een D86960 D87049 D87138 D87227 D87316 D87405 D87494 
Share capital- Capital-actions F0 Rene. D86961 D87050 D87139 D87228 D87317 D87406 D87495 
Contributed surplus and other - Surplus 

d'apport et AUS M 2.0). ee ees ois ER. D86962 D87051 D87140 D87229 D87318 D87407 D87496 
Retained eamings - Bénéfices non répartis ............ D86963 D87052 D87141 D87230 D87319 D87408 D87497 
Current assets - Actif à court terme .................. D86964 D87053 D87142 D87231 D87320 D87409 D87498 
Current liabilities - Passif à court terme ............... D86965 D87054 D87143 D87232 D87321 D87410 D87499 
Operating Revenue - Revenu d'exploitation ......... D86966 D87055 D87144 D87233 D87322 D87411 D87500 
Sales of goods and services - Ventes de biens 

etde Services es eid eee Oe ae eer Oe Ce D86967 D87056 D87145 D87234 D87323 D87412 D87501 
Other operating revenue - 

Autres revenus d'exploitation ..................... D86968 D87057 D87146 D87235 D87324 D87413 D87502 
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation ...... D86969 D87058 D87147 D87236 D87325 D87414 D87503 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... D86970 D87059 D87148 D87237 D87326 D87415 D87504 
Other operating expenses - Autres dépenses 

d'exPlORAtION ES ER PRES A EEE ee D86971 D87060 D87149 D87238 D87327 D87416 D87505 
Operating Profit - Bénéfice d’exploitation ........... D86972 D87061 D87150 D87239 D87328 D87417 D87506 
Other Revenue - Autre revenu..................... D86973 D87062 D87151 D87240 D87329 D87418 D87507 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes.......... D86974 D87063 D87152 D87241 D87330 D87419 D87508 
Other Expenses - Autres dépenses ................ D86975 D87064 D87153 D87242 D87331 D87420 D87509 
Interest on borrowing - Intéréts sur les emprunts........ D86976 D87065 D87154 D87243 D87332 D87421 D87510 
Short-term debt - Dette à court terme ................ D86977 D87066 D87155 D87244 D87333 D87422 D87511 
Long-term debt - Dette à long terme ................. D86978 D87067 D87156 D87245 D87334 D87423 D87512 
Gains/Losses - Gains/pertes ...................... D86979 D87068 D87157 D87246 D87335 D87424 D87513 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs............... D86980 D87069 D87158 D87247 D87336 D87425 D87514 
Others: = Autres RE sk sete Mee Rees cise SORE RSE D86981 D87070 D87159 D87248 D87337 D87426 D87515 
Profit before income tax - Bénéfice avant 

impôt sur le.revenu.... Etam RER. D86982 D87071 D87160 D87249 D87338 D87427 D87516 
Income tax - Impôt sur le revenu .................... D86983 D87072 D87161 D87250 D87339 D87428 D87517 
Equity in affiliates’ eamings - 

Part'des gains des-atfiliees= cure cement oe. D86984 D87073 D87162 D87251 D87340 D87429 D87518 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant 

gains extraordinaires ....ciicc seis caiee ete sic nes D86985 D87074 D87163 D87252 D87341 D87430 D87519 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires............ D86986 D87075 D87164 D87253 D87342 D87431 D87520 
Net'Profit - Bénéfice net. «22. ened. a siowale eee cess D86987 D87076 D87165 D87254 D87343 D87432 D87521 
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Table No. - N° du tableau 10 11 12 13 14 15 16 
Cash from operating activities - Encaisse 

générée par d’exploitation ...................... D86989 D87078 D87167 D87256 D87345 D87434 D87523 
Netiprotit-iBénélicennett Lt nec D86990 D87079 D87168 D87257 D87346 D87435 D87524 
Non-cash items - Éléments non monétaires. ........... D86991 D87080 D87169 D87258 D87347 D87436 D87525 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... D86992 D87081 D87170 D87259 D87348 D87437 D87526 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ....... D86993 D87082 D87171 D87260 D87349 D87438 D87527 
Working capital - Fonds de roulement ................ D86994 D87083 D87172 D87261 D87350 D87439 D87528 
Other non-cash items - 

Autres éléments non monétaires .................. D86995 D87084 D87173 D87262 D87351 D87440 D87529 
Prior period cash transactions - Transactions 

monétaires de la période antérieure................ D86996 D87085 D87174 D87263 D87352 D87441 D87530 
Cash from financing activities - Encaisse 

générée par le financement..................... D86997 D87086 D87175 D87264 D87353 D87442 D87531 
Borrowing from banks - Emprunts aupres de banques ... D86998 D87087 D87176 D87265 D87354 D87443 D87532 
Borrowing from affiliates - : 

Emprunts auprès des affiliées. .................... D86999 D87088 D87177 D87266 D87355 D87444 D87533 
Other borrowing - Autres emprunts .................. D87000 D87089 D87178 D87267 D87356 D87445 D87534 
Bankers’ acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. D87001 D87090 D87179 D87268 D87357 D87446 D87535 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ..... D87002 D87091 D87180 D87269 D87358 D87447 D87536 
Morigages = HYpotneques. "PAR ase. ae 3 D87003 D87092 D87181 D87270 D87359 D87448 D87537 
CNET SANTE. sm Ga ROSES Oa ES D87004 D87093 D87182 D87271 D87360 D87449 D87538 
CUI ese A VOIRE EEE ne chara cl nee lolo D87005 D87094 D87183 D87272 D87361 D87450 D87539 
Total cash available - Total, encaisse............... D86988 D87077 D87166 D87255 D87344 D87433 D87522 
Cash applied to investment activities - 

Encaisse utilisée pour des placements ........... D87007 D87096 D87185 D87274 D87363 D87452 D87541 
Investments in affiliates - 

Placements dans des affiliées. .................... D87008 D87097 D87186 D87275 D87364 D87453 D87542 
Portfolio investments - Placements de portefeuille... .... D87009 D87098 D87187 D87276 D87365 D87454 D87543 
POanS Prêts FEMME NT RARE 2 de. D87010 D87099 D87188 D87277 D87366 D87455 D87544 
Cash applied to fixed assets - Encaisse 

utilisée pour immobilisations .................... D87011 D87100 D87189 D87278 D87367 D87456 D87545 
Rurchases: SAChAtS NE CEE de relay acca so D87012 D87101 D87190 D87279 D87368 D87457 D87546 
Disposals Réalisations: rt. -- 2. ire de D87013 D87102 D87191 D87280 D87369 D87458 D87547 
Cash applied to dividends - Encaisse 

utilisée pour dividendes ........................ D87014 D87103 D87192 D87281 D87370 D87459 D87548 
Total applications of cash - 

Utilisation totale de l’encaisse ................... D87006 D87095 D87184 D87273 D87362 D87451 D87540 
Increase (decrease) in cash - Augmentation 

(diminution) de l’encaisse ...................... D87015 D87104 D87193 D87282 D87371 D87460 D87549 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)... D87016 D87105 D87194 D87283 D87372 D87461 D87550 
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) .... D87017 D87106 D87195 D87284 D87373 D87462 D87551 
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice 

avant gains extraordinaires (dés.).................. D87018 D87107 D87196 D87285 D87374 D87463 D87552 
Net profit (s.a.) - Bénéfice net (dés.) ................. D87019 D87108 D87197 D87286 D87375 D87464 D87553 
Return on capital employed - Rendement 

Gesicapitaux,employes 3). mance open 6 SS D87020 D87109 D87198 D87287 D87376 D87465 D87554 
Retum on equity - Rendement de l'avoir .............. D87021 D87110 D87199 D87288 D87377 D87466 D87555 
Profit margin - Marge bénéficiaire. ................... D87022 D87111 D87200 D87289 D87378 D87467 D87556 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir ............. D87023 D87112 D87201 D87290 D87379 D87468 D87557 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement .... D87024 D87113 D87202 D87291 D87380 D87469 D87558 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)... D87025 D87114 D87203 D87292 D87381 D87470 D87559 
Operating expenses (s.a.) - 

Dépenses d'exploitation (dés.) .................... D87026 D87115 D87204 D87293 D87382 D87471 D87560 
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ... D87027 D87116 D87205 D87294 D87383 D87472 D87561 
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Table no. - N° du tableau 17 18 19 20 21 22 23 
Assets = Total =Actif. 2.722240. secure eee D87562 D87651 D87737 D87826 D87915 D88004 D88093 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts .............. D87563 D87652 D87738 D87827 D87916 D88005 D88094 
Accounts receivable and accrued revenue - 

Comptes débiteurs et revenu couru ................ D87564 D87653 D87739 D87828 D87917 D88006 D88095 
Inventories STOCKS NEC ET eet RER re D87565 D87654 D87740 D87829 D87918 D88007 D88096 
Investments and accounts with affiliates - 

Placements et comptes auprès des affiliées ......... D87566 D87655 D87741 D87830 D87919 D88008 D88097 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. ...... D87567 D87656 D87742 D87831 D87920 D88009 D88098 
l'oanS Préts PR Re eee oem ele D87568 D87657 D87743 D87832 D87921 D88010 D88099 
Capital assets, net - Immobilisations, net.............. D87570 D87659 D87745 D87834 D87923 D88012 D88101 
Other assets -AutresvactifS: RENE. seers «2 oie D87569 D87658 D87744 D87833 D87922 D88011 D88100 
Liabilities - Total = Passif oc... << cies o> cwyecisiecie cree D87571 D87660 D87746 D87835 D87924 D88013 D88102 
Accounts payable and accrued liabilities - 

Comptes créditeurs et exigibilités courues........... D87572 D87661 D87747 D87836 D87925 D88014 D88103 
Loans and accounts with affiliates - 

Emprunts et comptes auprès des affiliées ........... D87573 D87662 D87748 D87837 D87926 D88015 D88104 
Borrowings =EMPrUNIS ince PA ER EE D87574 D87663 D87749 D87838 D87927 D88016 D88105 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts ........ D87575 D87664 D87750 D87839 D87928 D88017 D88106 
From banks - Auprès de banques ................... D87576 D87665 D87751 D87840 D87929 D88018 D88107 
Fromiothers "AUpDres d'AUTES =... nuns Lee D87577 D87666 D87752 D87841 D87930 D88019 D88108 
Bankers’ acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. D87578 D87667 D87753 D87842 D87931 D88020 D88109 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ..... D8757S D87668 D87754 D87843 D87932 D88021 D88110 
Mortgages - HyYpothèques "MR "Ne er asc D87580 D87669 D87755 D87844 D87933 D88022 D88111 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ....... D87581 D87670 D87756 D87845 D87934 D88023 D88112 
Other liabilities - Autres passifs. ..................... D87582 D87671 D88757 D87846 D87935 D88024 D88113 
Equity)= Total = AVOIT 2 nsc suce: D87583 D87672 D87758 D87847 D87936 D88025 D88114 
Share capital - Capital-actions ...................... D87584 D87673 D87759 D87848 D87937 D88026 D88115 
Contributed surplus and other - Surplus 

dappoitiet AUTOS RE PR RS CET ee D87585 D87674 D87760 D87849 D87938 D88027 D88116 
Retained earnings - Bénéfices non répartis ............ D87586 D87675 D87761 D87850 D87939 D88028 D88117 
Current assets - Actif à court terme .................. D87587 - D87762 D87851 D87940 D88029 D88118 
Current liabilities - Passif à court terme ............... D87588 - D87763 D87852 D87941 D88030 D88119 
Operating Revenue - Revenu d’exploitation ......... D87589 D87676 D87764 D87853 D87942 D88031 D88120 
Sales of goods and services - Ventes de biens 

etde services ceri: 22. Rent 2: cm 2 D87590 D87677 D87765 D87854 D87943 D88032 D88121 
Other operating revenue - 

Autres revenus d'exploitation ..................... D87591 D87678 D87766 D87855 D87944 D88033 D88122 
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation ...... D87592 D87679 D87767 D87856 D87945 D88034 D88123 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... D87593 D87680 D87768 D87857 D87946 D88035 D88124 
Other operating expenses - Autres dépenses 

d’exploitationse es... RE. ed D87594 D87681 D87769 D87858 D87947 D88036 D88125 
Operating Profit - Bénéfice d’exploitation ........... D87595 D87682 D87770 D87859 D87948 D88037 D88126 
Other Revenue - Autre revenu..................... D87596 D87683 D87771 D87860 D87949 D88038 D88127 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes.......... D87597 D87684 D87772 D87861 D87950 D88039 D88128 
Other Expenses - Autres dépenses ................ D87598 D87685 D87773 D87862 D87951 D88040 D88129 
interest on borrowing - Intérêts sur les emprunts. ....... D87599 D87686 D87774 D87863 D87952 D88041 D88130 
Short-term debt - Dette à court terme ................ D87600 D87687 D87775 D87864 D87953 D88042 D88131 
Long-term debt - Dette à long terme ................. D87601 D87688 D87776 D87865 D87954 D88043 D88132 
Gains/Losses - Gains/pertes ...................... D87602 D87689 D87777 D87866 D87955 D88044 D88133 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs. .............. D87603 D87690 D87778 D87867 D87956 D88045 D88134 
Others = AUS AR LR screen £4 rakes NE eres D87604 D87691 D87779 D87868 D87957 D88046 D88135 
Profit before income tax - Bénéfice avant j 

impot sur lerrevent.... "222 a eee as D87605 D87692 D87780 D87869 D87958 D88047 D88136 
Income tax - Impôt sure revente "ur «- D87606 D87693 D87781 D87870 D87959 D88048 D88137 
Equity in affiliates’ eamings - 

Partides gains des affiliées aaa 4. 2. D87607 D87694 D87782 D87871 D87960 D88049 D88138 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant 

gains extraordinaires... .:... D87608 D87695 D87783 D87872 D87961 D88050 D88139 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires ............ D87609 D87696 D87784 D87873 D87962 D88051 D88140 
Net Profit - Bénéfice’net.... 77722. mmmescc D87610 D87697 D87785 D87874 D87963 D88052 D88141 
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Table No. - N° du tableau 17 18 19 20 21 22 23 
Cash from operating activities - Encaisse 

générée par d’exploitation ...................... D87612 D87699 D87787 D87876 D87965 D88054 D88143 
Nerproft = Bénélice neteres. Mc oe Mir oe, D87613 D87700 D87788 D87877 D87966 D88055 D88144 
Non-cash items - Éléments non monétaires. ........... D87614 D87701 D87789 D87878 D87967 D88056 D88145 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... D87615 D87702 D87790 D87879 D87968 D88057 D88146 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ....... D87616 D87703 D87791 D87880 D87969 D88058 D88147 
Working capital - Fonds de roulement ................ D87617 D87704 D87792 D87881 D87970 D88059 D88148 
Other non-cash items - 

Autres éléments non monétaires .................. D87618 D87705 D87793 D87882 D87971 D88060 D88149 
Prior period cash transactions - Transactions 

monétaires de la période antérieure................ D87619 D87706 D87794 D87883 D87972 D88061 D88150 
Cash from financing activities - Encaisse 

générée par le financement..................... D87620 D87707 D87795 D87884 D87973 D88062 D88151 
Borrowing from banks - Emprunts auprès de banques ... D87621 D87708 D87796 D87885 D87974 D88063 D88152 
Borrowing from affiliates - 

Emprunts auprès des affiliées..................... D87622 D87709 D87797 D87886 D87975 D88064 D88153 
Other borrowing - Autres emprunts .................. D87623 D87710 D87798 D87887 D87976 D88065 D88154 
Bankers’ acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. D87624 D87711 D87799 D87888 D87977 D88066 D88155 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ..... D87625 D87712 D87800 D87889 D87978 D88067 D88156 
Morngagesi-inlivpothequeszng...... A er - .c D87626 D87713 D87801 D87890 D87979 D88068 D88157 
Oihen—Autrestevy. 2 RENE). RS. Merde ae D87627 D87714 D87802 D87891 D87980 D88069 D88158 
Equity = AVOIGs 005 ree ssc as, es D87628 D87715 D87803 D87892 D87981 D88070 D88159 
Total cash available - Total, encaisse............... D87611 D87698 D87786 D87875 D87964 D88053 D88142 
Cash applied to investment activities - 

Encaisse utilisée pour des placements ........... D87630 D87717 D87805 D87894 D87983 D88072 D88161 
Investments in affiliates - 

Placements dans des affiliées. .................... D87631 D87718 D87806 D87895 D87984 D88073 D88162 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . ..... D87632 D87719 D87807 D87896 D87985 D88074 D88163 
FOANS® Preis sn cake ea ee RS Een: meee eS D87633 D87720 D87808 D87897 D87986 D88075 D88164 
Cash applied to fixed assets - Encaisse 

utilisée pour immobilisations .................... D87634 D87721 D87809 D87898 D87987 D88076 D88165 
Purcnases’-,Achats.. . pica. =< MMM eee mme D87635 D87722 D87810 D87899 D87988 D88077 D88166 
Bisposals MR BANSATIONSE TE en eee ais cmeceeeesse D87636 D87723 D87811 D87900 D87989 D88078 D88167 
Cash applied to dividends - Encaisse 

utilisée pour dividendes ........................ D87637 D87724 D87812 D87901 D87990 D88079 D88168 
Total applications of cash - 

Utilisation totale de l’encaisse ................... D87629 D87716 D87804 D87893 D87982 D88071 D88160 
Increase (decrease) in cash - Augmentation 

(diminution) de l’encaisse ...................... D87638 D87725 D87813 D87902 D87991 D88080 D88169 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)... D87639 D87726 D87814 D87903 D87992 D88081 D88170 
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) .... D87640 D87727 D87815 D87904 D87993 D88082 D88171 
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice 

avant gains extraordinaires (dés.).................. D87641 D87728 D87816 D87905 D87994 D88083 D88172 
Net profit (s.a.) - Bénéfice net (dés.) ................. D87642 D87729 D87817 D87906 D87995 D88084 D88173 
Return on capital employed - Rendement 

des:capitaux EMDIOVÉS M ct sr secret D87643 D87730 D87818 D87907 D87996 D88085 D88174 
Return on equity - Rendement de l'avoir .............. D87644 D87731 D87819 D87908 D87997 D88086 D88175 
Profit margin - Marge bénéficiaire. ................... D87645 D87732 D87820 D87909 D87998 D88087 D88176 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir ............. D87646 D87733 D87821 D87910 D87999 D88088 D88177 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement .... D87647 - D87822 D87911 D88000 D88089 D88178 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)... D87648 D87734 D87823 D87912 D88001 D88090 D88179 
Operating expenses (s.a.) - 

Dépenses d’exploitation (dés.) .................... D87649 D87735 D87824 D87913 D88002 D88091 D88180 
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ... D87650 D87736 D87825 D87914 D88003 D88092 D88181 
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Table no. - N° du tableau 1 3 24 25 26 27 
Assets.-\Total Actif... 2.2.5... Nobel eel sete ESC: ce D86135 D86316 D88182 D88271 D88360  D88459 
Cash.and.déposits Encaisse.etidépoôts - -.2a5cne 2 eee Gein © sco ae D86136 D86317 D88183  D88272 D88361 D88460 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru ........ D86137 D86318  D88184 D88273 D88362  D88461 
Invéntones = STOCKS mrutar mire dec, eue ce PE IT RCA. 20. D86138 - D88185  D88274 - - 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées ...D86139 D86319 D88186 D88275 D88363 D88462 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. ................................ D86140 D86320 D88187 D88276 D88364  D88463 
LOANS. = Prêts SRE ne 0 20: ANR CE RER RE LT. 28s D86141 D86321 D88188  D88277 D88365 D88464 
Mortgage - Hypothécaires.. At... me EE ET CT. D86142 D86322 - - D88366  D88465 
Non-mortgage.:\Nonshypothécaires RER EC CRE 0 D86143 D86323 - - D88367 D88466 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et prêts... RE EM EE ee D86144 D86324 - - D89583 D89584 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations...................... D86145  D86325 - - - - 
Capitaliassetsinet@Immobilisations;inet:.... Jagr aes... = tee eee cre ee ete eine © LE D86146 D86326 D88190 D88279 D88369 D88468 
Other‘assets Autres actifs eee ee yo rane LAS es ROE CT Re cree D89563 D89564 D88189 D88278 D89565 D89566 
Liabilities =\Totali=, PASSE. SR TN ARRET reel crues D86147 D86327  D88191 D88280 D88370 D88469 
Deposits "Déposer AURA Ce RON eee ROMs ee eee RU a aks D86148 D86328 - - D88371 D88470 
Demand A Vue AM... Et ee use teste cie 0e EP EN ee See - - - - D88372 D88471 
Term SAterme crt: à one te TE SR > is! sis. aise: ats - - - - D88373 D88472 
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuariel des assureurs ....................... D86149 D86329 - - - - 
Accounts payable and accrued liabilities - 

Comptes crediteurs: et exigibilitesicounles: - 2.25. CPR oilers sie a sue 2 D86150 D86330 D88192 D88281 D88374 D88473 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affili€es.......... D86151 D86331 D88193 D88282 D88375 D88474 
Borrowings =, Emprunts: os os ni Re Re PRE ee nl ce ce D86152  D86332 D88194  D88283 D88376 D88475 
Loans.and overdratts = Emprunts 6b GeCouvents = MR RE ere -- = D86153 D86333 D88195 D88284 D88377 D88476 
From'banks.-"Aupres de banques: 7 Te ee + Ce nn Ce cent D86154 D86334 D88196 D88285  D88378  D88477 
Fromrothers -YAUDreS D'AUtTeS Re à... 2 ET ee Re see ce D86155 D86335  D88197 D88286 D88379  D88478 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier.................. D86156 D86336 D88198 D88287 - - 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ............................... D86157  D86337 D88199  D88288  D88380 D88479 
MoOrtgages = Hypotheques ne CLR hate meee iste aot Stee the eat D86158 D86338 D88200 D88289 D88381 D88480 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ................................. D86159 D86339 D88201 D88290 D88382 D88481 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations...................... D86160 D86340 - - - - 
Otheriliabilities -TAUtres pas SRE. NT venous AUG 0 D86161 D86341 D88202 D88291 D88383 D88482 
Equity Total AvVOir.t 220 Re ee Ro D CL Re e wel D86162 D86342 D88203 D88292 D88384 D88483 
Shäre:capitals.Capital:actions 2e MM Re EEE ne D86163  D86343 D88204  D88293 D88385  D88484 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres ......................... D86164  D86344  D88205 D88294 D88386 D88485 
Retainedieamings = Bénéfices nOn répare eeeeeiereee eteneie eect tcl D86165  D86345 D88206 D88295 D88387 D88486 
Gurrentiassets "Actif.a, Court terne Scie rete Re ne eee - - D88207 D88296 - - 
Current liabilities. yRassifiacount terme. "PAR. OMR CCR CR. Lee - - D88208 D88297 - - 
Appropriated Affect@s ya... MEN. CL. COS. 5 1. GRIME oe oe Ie sos cee - - - - D88388 D88487 
Unappropnated =;Non-aflectes 2.25. asc CR ne Eee ec cet « - - - - D88389  D88488 
Operating Revenue - Revenu d’exploitation ................................... D86166  D86346  D88209 D88298 D88390 D88489 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services ....................... D86167 D86347 D88210 D88299 - - 
Sales:of.services= Ventes de SeVICES 7 2-02 200 SRS oe Races es cre - - - - D88391 - 
Insurers’ premiums and annuity considerations - 

Primes des assureurs et contreparties de rentes.................................. D86168 D86348 - z : - 
Interest and dividends - intérêts et dividendes.................................... D86169 - - - - - 
interest -"Interets. tt : 0. Ame eee METRE UE ee ee Ro ee - D89589 - - D88392 D88490 
Dividends" “Dividendes 8 RE Lee pes es SPRINT ce wees - D89590  - - D88393  D88491 
Gain on sale of securities and other assets - 

Gains/Sunlaiventeideititrestetiautres actifs 2 RE ooo. oe D86170 D89591 - - D88394  D88492 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation . ........................... D86171 D86349 D88211 D88300  D88395  D88493 
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation ................................ D86172 D86350 D88212 D88301 D88396 D88494 
Insurance claims and normal! increase actuarial liabilities - 

Sinistres des assureurs et augmentation normale du passif actuariel............... D86173 D86351 - - = - 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement ... D86174  D86352 D88213 D88302 D88397 D88495 
Interest = INGFEIS cere nacre een Se eee à ao one eRe nT eRe ee eee D86175  D86353 - - D88398  D88496 
On'deposits'- 'Surles: dépôts iter ar UNE RE Ne - - - - D88399  D88497 
Demand'=" À VOB SE RM IR RE a ee ee - - - - D88400  D88498 
TemeAemener et. Meet 2 NUE. EN RENE" LC DE RTS - - - - D88401 D88499 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation ......................... D86176 D86354 D88214 D88303 D88402  D88500 
Provision for future loan losses - Provision pour pertes futures. ...................... - - - - D88403 - 
Other: Autres ENT ARR TERRE te RE ER NE 2 a cee - - - - D88404 - 
Operating Proft- Bénéfice'd’exploitation "2. 3-2 ce rercc + oc cee meee cents D86177  D86355 D88215 D88304 D88405 D88501 
Other'Revenue'='Autre revente Re NN LS Sess acs oe D86178 - D88216 D88305  - - 
Interest and dividends = Intérêts et dividendes se. ee eee eee te D86179 - D88217 D88306 - - 
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OtherExpenses:- Autres dépenses 2... M oo clete cies siete ecieserereieiers mien eis eyereie D86180 
Interestion!bormowWingt-'Inteérets/surles "emprunts #7. ER ER OMR D86181 


Shoretermidebt-iDetté a court termes ee oe TE PE ER acs chem oes - 
Eong-temmndebt-apette: alongitenme en ESA #5) aearoncteiieyensic) aiat or) at rove) shah eve oye = aloe - 
Gains/Losses = Gains/pertes 2m mate een se Panel e see secs das see se D86182 
Gainion saleiof‘assets Gains surla vente d'actifs": .. 0... eee sees - 
ONE ALN CCS UMP sores. coe tee ne ne De ne ae Me vie ere eu eu er - 


Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu ................... D86183 
Income taxcilmpol SUMIE NEVER ARTE Lire cine repels s cus) hens sy) nica ya eee nn sloisie D86184 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées ........................... D86185 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires........... D86186 
Extraoidinatyigains) Gainsrextraordinaires «Masai eee ede, clots UN. ee D86187 
NetibrofitiBenefice mete RO eos MM cs ace eater ele ele retaresecthavavereiereie ase says one D86188 
Cash from operating activities - Encaisse générée par d’exploitation.............. D86190 
Netiprofit=*Benelice nett: aces. MR Amie orice cies he otter ca ae es D86191 
Non-cash items - Éléments non monétaires. ..................................... D86192 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement ... D86193 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ................................. D86194 
Working .caplital Fons derOIeMEN TEE Lee enterrer eee D86195 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires ........................... D86196 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure ....... D86197 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement ............ D86198 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts .................................. D86199 


Demande ANUS CNRC SPREE EE... OR ARR sesso 2 A LM Note cian brie - 
Berio TOME <5 5 RE 2 Rs LR RE ns a ne dé eee - 


Borrowing from banks - Emprunts auprès de banques ............................. D86200 
Borrowing from affiliates - Emprunts auprès des affiliées ........................... D86201 
OINEADOTMOWINAAAUTES I EMDIUNtS EEE EE Rice ste) eee eee D86202 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier.................. D86203 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ............................... D86204 
Morntgagesi=anypotheques: ity... RARE Me ee ac sb ele ste teteetteleele anne cages ne D86205 
tee -vAULES SE een ee le ae oie ves eh ala ease couette Net SRE D86206 
ÉGQUITVI AVOIR RE A coo RAR nes nes nde nn strn see ms sie eo ners Sores D86207 
Total cash available - Total, encaisse......................................... D86189 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des piacements..... D86209 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées. ........................... D86210 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . ............................... D86211 
HOAaNS =| PTEtS nn te Ss apo TG eos eM Aa SRE SAS D86212 


Mortgagelloans:--Prets'hypothecalres EPS PR PR TP Rte a ciara Sie - 
Non-mongage loans = Prêts non hypothécaires Per EE ER Cricel - 
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations. ............ D86213 
DUTCNASESSPAGRAS EST ES RER OR a ae Dia epiede see cu ee ss ve - 
DISDOSAIS HR EAlSAONS I RE EE RE Loti Cuve taste - 


Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes................... D86214 
Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse ...................... D86208 
Increase (decrease) in cash - Augmentation (diminution) de l’encaisse ........... D86215 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)............................. D86216 
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) .............................. D86217 
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice avant gains extraordinaires (dés.)...... D86218 
Netiprofit (S'anBéneéticeinen(dés)PERES Lt ne rec rrene seu D D86219 
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés .................... D86220 
RetumonrassetscRendementide actif Re. ruse ere ele nement - 

HétUMm On EeqUiIyYSRencementide AVOIR ts “ous aurea «soars ciao easter stels hore D86221 
Brohtimargin Marge: bDeneficlaire 22e RE Mt rm te nee D86222 
Canitaliratio= Ratorduicapitales. RARE A RE ac une - 

Pebt.torequity:- Ratio'des dettesa liavoine. 22 Re mens D86223 


Operating costs per $100 of assets - Coûts d'exploitation par $100 d’actifs............. - 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement .............................. - 


Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)............................. D86224 
Operating expenses (s.a.) - Dépenses d'exploitation (dés.).......................... D86225 
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ............................. D86226 
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D86356 
D86357 


D86358 


D86359 
D86360 
D86361 
D86362 
D86363 
D86364 
D86366 
D86367 
D86368 
D86369 
D86370 
D86371 
D86372 
D86373 
D86374 
D86375 


D86376 
D86377 
D86378 
D86379 
D86380 
D86381 
D86382 
D86383 
D86365 
D86385 
D86386 
D86387 
D86388 
D86389 
D86390 
D86391 


D86392 
D86384 
D86393 
D86394 
D86395 
D86396 
D86397 
D86398 
D86399 
D86400 


D86401 
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D88218 
D88219 
D88220 
D88221 
D88222 
D88223 
D88224 
D88225 
D88226 
D88227 
D88228 
D88229 
D88230 
D88232 
D88233 
D88234 
D88235 
D88236 
D88237 
D88238 
D88239 
D88240 


D88241 
D88242 
D88243 
D88244 
D88245 
D88246 
D88247 
D88248 
D88231 
D88250 
D88251 
D88252 
D88253 


D88254 
D88255 
D88256 
D88257 
D88249 
D88258 
D88259 
D88260 
D88261 
D88262 
D88263 
D88264 
D88265 


D88266 
D88267 
D88268 
D88269 
D88270 
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D88307 
D88308 
D88309 
D88310 
D88311 
D88312 
D88313 
D88314 
D88315 
D88316 
D88317 
D88318 
D88319 
D88321 
D88322 
D88323 
D88324 
D88325 
D88326 
D88327 
D88328 
D88329 


D88330 
D88331 
D88332 
D88333 
D88334 
D88335 
D88336 
D88337 
D88320 
D88339 
D88340 
D88341 
D88342 


D88343 
D88344 
D88345 
D88346 
D88338 
D88347 
D88348 
D88349 
D88350 
D88351 
D88352 
D88353 
D88354 


D88355 
D88356 
D88357 
D88358 
D88359 


D88409 
D88410 
D88411 
D88412 
D88413 
D88414 
D88416 
D88417 
D88418 
D88419 
D88420 
D88421 
D88422 
D88423 
D88424 
D88425 
D88426 
D88427 
D88428 
D88429 
D88430 
D88431 
D88432 
D88433 
D88434 
D88415 
D88436 
D88437 
D88438 
D88439 
D88440 
D88441 
D88442 


D88443 
D88435 
D88444 
D88445 
D88446 
D88447 
D88448 
D88449 
D88450 
D88451 
D88452 
D88453 
D88454 
D88455 
D88456 
D88457 
D88458 


27 


D88502 
D88503 


D88504 


D88505 
D88506 
D88507 
D88508 
D88509 
D88510 
D88512 
D88513 
D88514 
D88515 
D88516 
D88517 
D88518 
D88519 
D88520 
D88521 
D88522 
D88523 
D88524 
D88525 
D88526 
D88527 
D88528 
D88529 
D88530 
D88511 
D88532 
D88533 
D88534 
D88535 
D88536 
D88537 
D88538 


D88539 
D88531 
D88540 
D88541 
D88542 
D88543 
D88544 
D88545 
D88546 
D88547 
D88548 
D88549 
D88550 
D88551 
D88552 
D88553 
D88554 
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Assets - Total Actif RARE. Le PR Ce res -ccecece 
Gash'and deposits - Encaisseret DÉPOSÉE. ARE SRE ict ere Le 
Accounts receivable and accrued revenue -Comptes débiteurs et revenu couru ......... 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées ... 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. ................................ 
L'OAnS a Prêts re RE ne tee En eee clare ee oe Ee ernie errr 
Mortgage: -|Hypothécairesir c=... erste oie ois RU CPE CORRE PERTE PET COTE 
Non-mortgage.- Non-hYpOtheCair es RME coc oe oe NAN eee yee ei eigenen 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provisionipounpertes sur, placementSuet prets pease CC carte nee icles siete cists + 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations...................... 
Capiial'assets; net = Immobilisations® net... eens CR eerie Patel ee 
Otherassets “Autres actifs 2. atte wats .. ea ee Ain a meme ete rentrent 
Liabilities =Total PASS Re. PRO eee Reese nc ete (otete le! replica 
Deposits = 'DEPOIsk. 2. sft e Ns... RON: SPORE RNR oer ler os tele. CET 
Demand’ A wet!) Ness 22 snesuté à Anges" Sd Leelee aes atts cite 
Térmis'A terme sd ee van fae ay ss ue ented SOS Shane RHA ES MT ace er 
Amount left on deposit - Sommes demeurant en dépôt. ............................ 
Actuarial: liabilities”"- Pass actuanel ete ces css nue te tren ne Re ree ws 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues..... 
Claims:=:SinistheS ke ARR RE RER. ce ne 
Clients’ free credit balances - Soldes créditeurs gratis aux clients .................... 
Other. = Autres sets aptemtteavanie me ee teinte 4. An Re ES sor de 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées .......... 
BOlrowings |< EMPlUnts RE CU CL CD ue 
loans'and overdrafts:--Emprunis et découverts 0 ace meinem EE cer 
Front banks ="Auipres: de banques 2570 -2. Lt cmt geen ele terete ele et Cones Cate 
Fromiothersi-sAupres: di autress RENE. ni gee Sle soe eee let obese see bee 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier.................. 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ............................... 
Mortgages = Hypotheques: sais ak ald AE coke ooo oe Sree eI cie Sige le ace 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ................................. 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations...................... 
Otherliabilities Autres'passifs >". HNSnaiL «.<.. RNS «.. OR hess 2 creer 
Uneaärmned'premiums=Pnmes non'acquises «caster. -- someericiece ceil seit nes cee 
Othern-Autres; vie bk eit Le he dite en de UE 4,15 taka mice Re Sass Re cies 
Equity «(Total SAVOIE ter A ce ite cerita TN tale sn e lee eves sce 
Share.capital-.Capital-actionS: AR cd auctor ait heater oral nets 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres ......................... 
Retained eamings'=Benefices nonirepartis "tm, OMR ER © ae ee tere ee 
Appropriated) "Aifectes! RER... OL: 0. RCA aud fe SNCs, RE Ce ete 
Wnappropriatedi=iNon affectés)..." AA. Pelee ANR EN EE TT 
Operating Revenue - Revenu d’exploitation ................................... 
Salesiof.senices = Ventes de Services. 7. CARRE ee cc = eee eis ee oe ae 


Premiums |PNIMeS ©. cree te eae treet ote Ge ssn DC eae ee ees Ee Pee 
Net premiums eamed -'Primes nettes'acquisSes 1 Mme re. 
Annuity considerations - Contreparties de rentes ................................. 
Interest = intérêts; cusmiieeas's and =! = APS es ANA: DRE wee esos 


Gain on sale of securities and other assets - 

Gains sur la vente de titres et autres actifs .................................... 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation. ........................... 
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation ................................ 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrat d'assurance. .............. 
Annuity claims incurred - Sinistres aux termes de contrat de rentes................... 
Normal increase in actuarial liabilities - Augmentation normale du passif actuariel ....... 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ................................... 
interest: Intérets CERN. POP RER. is ST OC Ra ke eS ee 
Oni deposits <isSurnles dépôts 30.55 Sac: RE SE RE EE CE 
Demand - Awvuer:..: Beet. 2. Rear PNR CRT SR cs ke 
Term À TERME Te crea no ee ane NS MN Sere een ne 
On'shortterm paper - Sur papier AlCOURIENMNE AR ete tee ae eee ee eee 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation ......................... 
Provision for future loan losses - Provision pour pertes futures. ...................... 
Policyholder dividends - Dividendes des assurés.................................. 
Others: Autres ahs GRA SET PO... RSR RE coed 
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D88580 
D88581 


29 


D88661 
D88662 
D88663 
D88664 
D88665 
D88666 
D88667 
D88668 


D89585 


D88670 
D89568 
D88671 


D88672 


D88673 
D88674 
D88675 
D88676 
D88677 
D88678 
D88679 
D88680 
D88681 


D88682 


D88683 
D88684 
D88685 
D88686 


D88689 
D88690 


D88691 
D88692 
D88693 


D88694 
D88695 


D88696 
D88697 
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D88747 
D88748 
D88749 
D88750 
D88751 
D88752 
D88753 
D88754 


D89586 


D88756 
D89569 
D88757 


D88758 
D88759 
D88760 
D88761 
D88762 
D88763 
D88764 
D88765 
D88766 
D88767 


D88768 
D88769 
D88770 


D88771 


D88779 


D88780 
D88781 
D88782 


D88783 
D88784 
D88785 
D88786 
D88787 
D88788 


D88789 
D88790 
D88791 


D88792 


D88793 
D88794 


31 


D88848 
D88849 
D88850 
D88851 
D88852 
D88853 
D88854 


D89587 


D88856 
D89570 
D88857 


D88858 
D88859 


D88860 
D88861 
D88862 
D88863 
D88864 
D88865 


D88868 
D88869 
D88870 
D88871 
D88872 
D88873 
D88874 
D88875 
D88876 
D88877 


D88878 


D88879 
D88880 


D88881 
D88882 
D88883 
D88884 
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D88943 
D88944 
D88945 
D88946 
D88947 
D88948 
D88949 
D88950 


D88952 
D88951 
D88953 


D88955 
D88956 
D88957 
D88958 
D88959 
D88960 
D88961 
D88962 
D88963 


D88964 


D88965 
D88966 
D88967 
D88968 


D88969 
D88970 


D8897 1 


D88972 
D88973 


D88974 
D88975 
D88976 
D88977 
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D89029 
D89030 
D89031 
D89032 
D89033 
D89034 
D89035 
D89036 


D89038 
D89037 
D89039 


D89040 


D89041 
D89042 
D89043 
D89044 
D89045 
D89046 
D89047 
D89048 
D89049 
D89050 
D89051 


D89052 


D89053 
D89054 
D89055 
D89056 


D89057 
D89058 
D89059 
D89060 


D89066 
D89067 
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Operating Profit - Bénéfice d'exploitation ..................................... D88606 
Other Expenses:- Autres dépenses ie eme cle te sels ee ss es dee eee s D88607 
Interest oniborrowing = Interets Sur lesyemprmumts op. cle ete es aoe ieis ee eine D88608 
Gains/Lossesi- GaAiNS/pertes tere 2.2 2e oie secs ess se seal ole = se eee ess se oe D88609 
Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu ................... D88610 
INCOoMÉaxX CS IMDOtSURIS FEVER RE Encre neo eee ce ee Se D88611 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées ........................... D88612 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires........... D88613 
Extraotdinahy Gains = Gains extraordinaires AE ET MR En Rec mere D88614 
NetProfit=Bénéfice nets else comtlelre bien os « orteie aye leleseiniovcis a sis wlesieis.cis slate 6 D88615 


Net premiums written - Primes nettes souscrites.................................. - 
Underwriting expense - Dépenses d'assurance ................................... - 
Underwnting profit - Benefice diassurance anus scsi eee ren cree ee seein tons - 
Net investment and ancillary profit - 

Bénéfice des placements nets et des activités auxiliaires. ........................ - 


Cash from operating activities - Encaisse générée par d’exploitation.............. D88617 
NetDrOfEBÉNEtICEINE RAT See cie c eme ce D88618 
Non-cashiitems - Éléments non monétaires. .......:::2,.....,.4041.. M... D88619 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement . . . D88620 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ................................. D88621 
WorkindiCapitalEondSide roulement RER EE Re os D88622 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires ........................... D88623 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure ....... D88624 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement ............ D88625 
incteaselin deposits — Augmentation'Ges'GepotSs eee D88626 
DEMANDÉ A VUE MERE cece cian Nieveve tae ue Sirens COREE ROL Rees ENS c Aa D88627 
HET TAMRON Gente cle se cuisse Alesis + cie eu ie Ree D88628 
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CANADA’S 
ON-LINE 


Westar to Stebxtcx Combe! 


TO STATISTICS 


CATALOGUE 
OF PRODUCTS 
AND SERVICES 


Foserds wad soviees 


Internet users now can 
link up to Information 
on Products and 
Services (IPS), Statistics 
Canada’s newly expanded 
on-line catalogue. 
Up-to-date and complete, IPS is a fully searchable listing of all current 
Statistics Canada publications, research papers, electronic products and 
services. It is the most extensive reference source available on all of Statistics 
Canada’s information assets. 


As part of our World Wide Web site, the IPS connects users to more than 
2,000 entries documenting the full range of Statistics Canada products and 
services. With IPS, you find what you want, when you want it. Whether 
you’re searching for the latest census information, health sector tables or 
news-breaking economic reports, IPS has it listed. 


Not sure exactly what you’re looking for? No problem! IPS features a 
powerful search tool that locates thematically related products and services 
in a matter of seconds. Just type in the word that fits best and the system will 
point you to the sources where information is available. It’s that easy. 


YOUR INTERNET ACCESS ROUTE TO 
STATISTICS CANADA DATA 


To start your search, go to “Products and Services” and then click on 
“Catalogue”. Simple on-screen directions will guide you along. 


As you will see, IPS provides you with key information on Statistics Canada 
releases: who to contact for customized data retrievals, what you can 
download either free of charge or at cost, and how you can obtain what you 
see listed on-screen. IPS also highlights time-saving features of the products 
and services we sell from our nine reference centres across Canada. It’s the 
kind of information you need most when making those important purchase 
decisions. 


The Statistics Canada We Site “is full of interesting facts 
and figures. There is no better place to ae the 1e po 


on the Canadian economy.” 


— David Zgodzinski 
The Globe and Mail 


Visit our Web site TODAY and discover how nie 
IPS can work for you. 


AU CATALOGUE 
EN LIGNE DES 
PRODUITS ET 
SERVICES DE 
STATISTIQUE 
CANADA 


Les internautes 
peuvent maintenant 

se relier au nouveau 
catalogue augmenté de 
Statistique Canada, 
Information sur des 
produits et services (IPS). À jour et complet, IPS offre une liste détaillée et 
facile 4 consulter des documents de recherche, produits électroniques, services et 
publications actuels de Statistique Canada. Il constitue la source de référence la 
plus complète sur les fonds d’information de l'agence. 


Accessible à partir de notre site Web, IPS relie les utilisateurs à plus de 

2 000 entrées décrivant la gamme complète des produits et services de Statistique 
Canada et leur permet de trouver ce qu’ils cherchent au moment où ils en ont 
besoin. Quelle que soit l'information recherchée, renseignements du plus récent 
recensement, tableaux sur le secteur de la santé ou rapports d'actualité sur 
l’économie, vous la trouverez dans IPS. 


Vous ne savez pas exactement ce que vous cherchez? Aucun problème! IPS offre un 
outil de recherche puissant qui permet de repérer en quelques secondes les 
produits et services associés à un thème particulier. Il suffit de taper le mot qui 
décrit le mieux l'information recherchée pour que le système vous indique les 
sources où elle figure. C'est tout aussi simple que cela. 


VOTRE CHEMI N D’ACCES INTERNET VERS 
LES DONNEES DE STATISTIQUE CANADA 

Pour commencer votre recherche, choisissez «Produits et services» puis cliquez sur 
«Catalogue». Des directives simples à l'écran vous aideront à naviguer. 


Vous constaterez que IPS offre des renseignements essentiels sur les produits offerts 
par Statistique Canada : personne-ressource pour l'adaptation des extractions de 
données, ce que vous pouvez télécharger gratuitement ou moyennant des frais, 
comment obtenir les produits ou services qui figurent dans la liste à l'écran. IPS 
vous fait aussi gagner du temps en vous présentant les points saillants des produits 
et services vendus dans nos neuf centres de consultation au Canada. C’est le genre 
d’information essentielle dont vous avez besoin pour prendre des décisions 
d’acquisition importantes. 


Je Statistique Canada «regorge de faits et chiffres 
ntéressants. Aucune autre source n'offre une meilleure 
ie globale sur l'économie canadienne.» 


David Zgodzinski 
he Globe and Mai 


Visitez notre site Web dès AUJOURD'HUI et découvrez 
la souplesse et l’efficacité de IPS. 
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xs ORDER FORM 


Statistics Canada 


TO ORDER: METHOD OF PAYMENT: 
MAIL =| |= 
MX 1 800 267-6677 lee] 4800 889-9734 À (Check only one) 


Statistics Canada Charge to VISA or or (613) 951-1584. VISA, 

Operations and Integration MasterCard. Outside Canada MasterCard and purchase L) Please charge my: fa] VISA [eal MasterCard 
Circulation Management and the U.S., and in the orders only. Please do not 

120 Parkdale Avenue Ottawa area, call (613) send confirmation. A fax 

Ottawa, Ontario 951-7277. Please do not will be treated as an 

Canada K1A OT6 send confirmation. original order. 


ros 1 800 363-7629 Card Number 


Telecommunication Device 
for the Hearing Impaired 


Ca INTERNET order @statcan.ca 


(Please print) Expiry Date 


Company : 
Cardholder (please print) 
Department 
Signature 
Attention 
À mettent a ee C1 Payment enclosed $ 
Address 


Purchase 
Order Number 


City Province (please enclose) 


Postal Code 


E-mail address: Authorized Signature 


_ DISCOUNT 
EAS (if applicable) 
. GST (7%) 
: ‘1 (Canadian clients only, where applicable) 
Applicable PST 

‘1 (Canadian clients only, where applicable) 

: Applicable HST 
eS (N.S., N.B., Nfld.) 
- GRAND TOTAL 

PF 097019 


THANK YOU FOR YOUR ORDER! 
LIÉE Es Canada 


BON DE COMMANDE 


Statistique Canada 


POUR COMMANDER : 


COURRIER TÉLÉPHONE "Cl TÉLÉCOPIEUR 
DA 1 800 267-6677 les! + 800 889-9734 


Statistique Canada Faites débiter votre compte VISA ou (613) 951-1584. VISA, 
Opérations et intégration ou MasterCard. De l'extérieur du MasterCard et bon 


Gestion de la circulation Canada et des Etats-Unis et dans de commande seulement. 


120, avenue Parkdale la région d'Ottawa, composez le Veuillez ne pas envoyer 

Ottawa (Ontario) (613) 951-7277. Veuillez ne pas de confirmation. Le bon 

Canada K1A OT6 envoyer de confirmation. télécopié tient lieu de 
commande originale. 


1 800 363-7629 
= INTERNET order@statcan.ca beg Appareils de télécommunications 


(Veuillez écrire en majuscules) pour les malentendants 


Compagnie 

Service 

À l'attention de Fonction 
Adresse 

Ville Province 


oe peed) 


Code postal Téléphone Télécopieur 


Fi de Statistique Statistics 
Canada Canada 


MODALITÉS DE PAIEMENT : 


(Cochez une seule case) 


LJ Veuillez débiter mon compte FY VISA C] MasterCard 


N° de carte 
Date d'expiration 
Détenteur de carte (en majuscules s.v.p.) 


Signature 


C2) Paiement inclus $ 


° du bon 
de commande 
(veuillez joindre le bon) 


Signature de la personne autorisée 


TOTAL 
RÉDUCTION 
(s'il y a lieu) 
TPS (7 %) 
(Clients canadiens seulement, s'il y a lieu) 
TVP en vigueur 
(Clients canadiens seulement, s'il y a lieu) 


TVH en vigueur 
(N.-E., N.-B., T.-N.) 


SERVICES INDICATORS 


For and About Businesses 
Serving the Business 
of Canada ... 


At last, current data and expert 
analysis on this VITAL sector in 
one publication! 


Services 
Indicators 


> Commenications 
> Finance, lnsarance ced Real Estate 
> Bases Services 


des 


> Services ox 
‘2ed Quarter 


he services sector now dominates the 

industrial economies of the world. 

Telecommunications, banking, 
advertising, computers, real estate, engineering 
and insurance represent an eclectic range of 
services on which all other economic sectors 
rely. 


Despite their critical economic role, however, it 
has been hard to find out what’s happening in 
these industries. Extensive and time-consuming 
efforts have, at best, provided a collection of 
diverse bits and pieces of information ... an incomplete basis for 
informed understanding and effective action. 


Now, instead of this fragmented picture, Services Indicators 
brings you a cohesive whole. An innovative quarterly from Statistics 
Canada, this publication breaks new ground, providing timely 
updates on performance and developments in: 


Communications 


Finance, Insurance and Real Estate 
usiness Services 


Services Indicators brings together analytical tables, charts, graphs 
and commentary in a stimulating and inviting format. From a wide 
range of key financial indicators including profits, equity, revenues, 
assets and liabilities, to trends and analysis of employment, salaries 
and output - PLUS a probing feature article in every issue, Services 
Indicators gives you the complete picture for the first time! 


Finally, anyone with a vested interest in the services economy can go 
to Services Indicators for current information on these industries 
… both at-a-glance and in more detail than has ever been available 
before - all in one unique publication. 


If your business is serving business in Canada, or if you are involved 
in financing, supplying, assessing or actually using these services, 
Services Indicators is a turning point - an opportunity to forge into 
the future armed with the most current insights and knowledge. 


Order YOUR subscription to Services Indicators today! 


Services Indicators (catalogue no. 63-016-XPB) is $116 (plus GST/HST and applicable 
PST) in Canada, US$116 in the United States and US$116 in other countries. 

To order, write to Statistics Canada, Operations and Integration Division, Circulation 
Management, 120 Parkdale Avenue, Ottawa, Ontario, K1A 0T6, or contact the nearest 
Statistics Canada Regional Reference Centre listed in this publication. 

If more convenient, fax your order to 1-800-889-9734 or (613) 951-1584 or call 
1-800-267-6677 toll-free in Canada and the United States [(613) 951-7277 elsewhere] 
and charge to your VISA or MasterCard. Via Internet: order@statcan.ca. 

Visit our Web Site www.statcan.ca. 


Indicateurs 


» Comines 
+ Francs, essurances of sarvices immobiliers 
coteprises 


Lème vimerre 


INDICATEURS DES SERVICES 


Au sujet des entreprises au 
service des affaires du Canada 
et à leur intention... 


Enfin regroupées en une publication, des 
données courantes et des analyses éclairées 
sur ce secteur ESSENTIEL! 


services 


e secteur des services domine à l'heure actuelle 

les économies industrielles du monde. Les 

télécommunications, les opérations bancaires, la 
publicité, l'informatique, l'immobilier, le génie et l'assurance 
représentent une gamme éclectique de services sur lesquels 
reposent tous les autres secteurs économiques. 


En dépit de leur rôle critique sur le plan économique, il est 
toutefois difficile de savoir ce qui se passe dans ces branches 
d'activité. Des efforts considérables et fastidieux ont permis, 
au mieux, de rassembler une collection de renseignements 
fragmentaires divers... qui ne favorisent pas la compréhension 
avisée et la prise de mesures efficaces. 


Remplacez maintenant ce tableau fragmentaire par l’image cohérente que vous 
offre Indicateurs des services. Cette publication trimestrielle innovatrice de 
Statistique Canada pénètre dans un domaine inexploré, fournissant des 
aperçus opportuns du rendement et des progrès dans les domaines suivants : 


= Communications 


Finance, assurance et immobilier 


Services aux entreprises 


Indicateurs des services rassemble des tableaux analytiques, des 
diagrammes, des graphiques et des observations en un mode de présentation 
stimulant et attrayant. En puisant à même une vaste gamme d'indicateurs 
financiers importants, allant notamment des profits, des capitaux propres, des 
recettes, de l’actif et du passif aux tendances et analyses de l'emploi, des salaires 
et de la production - à laquelle s'ajoute un article de fond exploratif dans 
chaque numéro, Indicateurs des services brosse pour la première fois un 
tableau complet! 


Enfin, quiconque s'intéresse au secteur des services peut consulter Indicateurs 
des services pour trouver des renseignements courants sur ces branches 


d’activité... tant sous une forme sommaire qu’à un niveau de détail n'ayant 
jamais encore été offert - et ce, dans une même publication. 


Si vous êtes de ceux qui fournissent des services aux entreprises canadiennes, 
ou si vous financez, fournissez ou évaluez ces services ou y avez en fait recours, 
Indicateurs des services représente un tournant - une chance de s’aventurer 
dans l'avenir en étant armé des réflexions et connaissances les plus actuelles. 


Commandez dès aujourd’hui VOTRE abonnement à Indicateurs des services! 


Indicateurs des services (n° 63-016-XPB au catalogue) coûte 116 $ (plus TPS/TVH et la TVP en 
vigueur) au Canada, 116 $ US aux États-Unis et 116 $ US dans les autres pays. 


Pour commander, écrivez à Statistique Canada, Division des opérations et de l'intégration, Gestion 
de la circulation, 120, avenue Parkdale, Ottawa (Ontario) K1A 0T6, ou communiquez avec le 
Centre régional de consultation de Statistique Canada le plus près (voir la liste qui figure dans la 
présente publication). 

Si vous préférez, vous pouvez télécopier votre commande en composant le 1-800-889-9734 ou le 
(613) 951-1584 ou téléphoner sans frais du Canada et des Etats-Unis au 1-800-267-6677 [ou 
d’ailleurs au (613) 951-7277] et porter les frais à votre compte VISA ou MasterCard. 

Via l'Internet: order @statcan.ca. Visitez notre site Internet www.statcan.ca. 
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critical 
issues and pertinent trends 
in the workplace! 


=) ramatic shifts and new challenges are now facing 
Canadian business professionals. Never before has it 
fee’ been so difficult to stay on top of changing labour 
market trends. Now, more than ever, you need a dependable 
resource to give you accurate, timely and 
complete information — straight from 
the source. 


Turn to Perspectives on 
Labour and Income ... your 
comprehensive journal from 
Statistics Canada! 


A topical quarterly journal, 


Perspectives will keep you up-to-date 
on current labour market trends and 


save you hours of research time by 
giving you the information you 


need to: 

P anticipate significant 
developments; 

P evaluate labour conditions; 

> plan new programs or services; 

P formulate proposals; and 


i prepare reports that support your | 
organization's policies. 


Compiled from data obtained from Statistics Canada surveys and 
administrative sources so you can rely on its accuracy, Perspectives’ 
detailed information helps you make informed decisions on complex 
labour issues. 


As a special feature, at mid-year and end-of-year, a Labour Market 
Review is included, giving you valuable intelligence into the labour 
market’s performance. 


. pour comprendre les 
enjeux et les tendances du 
marché du travail! 


15 es changements importants et de 
nouveaux défis sont au menu pour 

foe les gens d'affaires. Jamais n'a-t-il été 
si difficile de suivre l’évolution du marché 
du travail. D'où l'absolue nécessité de 
vous renseigner à la source pour obtenir 
des renseignements exacts, actuels et 


complets. 


Statistique Canada vous 
propose sa revue détaillée, 
L'emploi et le revenu en 
perspective. 

Tous les trimestres, vous pourrez 


comprendre les tendances observées 
dans le marché du travail et consacrer 


moins de temps à la recherche, en 
consultant les renseignements dont vous 
avez besoin pour : 


P prévoir les changements importants; 


D> évaluer la situation du marché 
du travail; 


> planifier de nouveaux programmes 
ou services; 


co formuler des recommandations; 


> rédiger des rapports appuyant les 
politiques de votre organisation. 


L'emploi et le revenu en perspective s'appuie sur les données de 
nombreuses enquêtes de Statistique Canada et de diverses sources 
administratives. Son contenu détaillé vous permet de prendre des 
décisions éclairées sur les questions complexes qui touchent l'emploi. 


De plus, tous les six mois, vous recevrez Le bilan du marché du travail, 
qui renferme des renseignements précieux sur la performance du marché 
du travail. 


ue 
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Become a subscriber to Perspectives on Labour and Income 
(cat. no. 75-001-XPE) for only $58 in Canada (plus GST and PST or HST, 
where applicable) and US$58 outside Canada. To order: 


CALL toll-free 1-800-267-6677 


FAX toll-free 1-800-889-9734 


MAIL to 
Statistics Canada, Operations and Integration Division, Circulation Management, 
120 Parkdale Avenue, Ottawa, Ontario, Canada K1A OT6 
INTERNET order@statcan.ca 


Want to know more? Contact the Statistics Canada Reference Centre nearest you 
or visit our web site www.statcan.ca 


Un abonnement à L’emploi et le revenu en perspective (n° 75-001-XPF au catalogue) 
coûte seulement 58 $ par année au Canada (TPS en sus et TVP ou TVH, s’il y a lieu) et 
58 $ US à l'extérieur du Canada. 


TELEPHONEZ sans frais au 1-800-267-6677 
TELECOPIEZ sans frais au 1-800-889-9734 
POSTEZ votre commande a 


Statistique Canada, Division des opérations et de l'intégration, Gestion de la circulation, 
120, avenue Parkdale, Ottawa (Ontario) Canada K1A OT6 


INTERNET order@statcan.ca 
Vous désirez en savoir davantage? Communiquez avec le Centre de consultation de 
Statistique Canada le plus prés de chez vous ou visitez notre site Internet www.statcan.ca 
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Catalogue no.61-008-XPB 


Quarterly 
financial 
statistics for 


enterprises 
Fourth quarter 1998 
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Statistiques 
financieres 
trimestrielles 


des entreprises 


Quatrième trimestre 1998 


Data in many forms 


Statistics Canada disseminates data in a variety of forms. 
In addition to publications, both standard and special 
tabulations are offered. Data are available on the Internet, 
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REVENUE AND PROFITS 


REVENU ET BÉNÉFICES 


Financial Statistics for Enterprises Statistiques financières des entreprises 


REVENUE AND PROFITS (seasonally adjusted) 
Fourth Quarter of 1998 


Operating profits of Canadian businesses rebounded 15.1% 
in the fourth quarter of 1998, following declines in the first 
two quarters and a slight increase in the third quarter. 
Despite the gain, year-over-year fourth quarter profits were 
still down 1.0% (see chart 1). The motor vehicles, parts and 
accessories industry enjoyed strong export demand that 
boosted revenue and profits in the fourth quarter. The char- 
tered banks also posted substantial profit gains in the quarter. 
On the other hand, weak oil prices continued to batter the 
energy sector. In total, 19 of the 30 industry groups recorded 
higher profits compared with the third quarter. 


RECETTES ET BENEFICES (données désaisonnalisées) 
Quatriéme trimestre de 1998 


Les bénéfices d'exploitation des entreprises canadiennes ont rebondi 
de 15,1 % au quatriéme trimestre de 1998, aprés les reculs des deux 
premiers trimestres et la légère reprise du troisième trimestre. Mal- 
gré ce gain, la variation d'une année à l'autre des bénéfices du qua- 
triéme trimestre est restée à 1,0 % (voir le graphique 1). L'industrie 
des véhicules automobiles, des pièces et des accessoires a profité 
d'une vigoureuse demande à l'exportation qui a propulsé les recettes 
et les bénéfices au quatrième trimestre. Les banques ont aussi affiché 
des gains considérables de bénéfices au cours du trimestre. Par con- 
tre, la faiblesse des prix du pétrole n'a pas cessé de malmener le sect- 
eur de l'énergie. Au total, 19 des 30 différentes groupes d'industries 
ont vu leurs bénéfices augmenter depuis le troisième trimestre. 


Chart 1 Graphique 1 
Operating Profits Bénéfices d’exploitation 
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Profits after taxes improved 17.4% in the fourth quarter fol- 
lowing a 7.2% rise in the third quarter. As chart 2 shows, 
this represented the first back to back quarterly profit growth 
in five quarters. In the most recent quarter, increased capital 
losses and interest costs on borrowing were more than offset 
by stronger operating profits and investment income. 


Percentage change - Variation en pourcentage 
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Les bénéfices après impôt ont monté de 17,4 % au quatrième trimes- 
tre, après un gain de 7,2 % au troisième trimestre. Comme il ressort 
du graphique 2, cela représentait la première croissance des béné- 
fices pour deux trimestres d'affilée depuis cinq trimestres. Dans le 
dernier trimestre, l'augmentation des pertes en capital et des coûts 
d'intérêt sur les emprunts a été largement compensée par le raffer- 


missement des bénéfices d'exploitation et du revenu de placements. 


Chart 2 
Profits after Taxes 


Graphique 2 
Bénéfices nets après impôts 
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Operating revenue jumped 3.1% to a record $390.8 billion in Les produits d’exploitation ont fait un bond de 3,1 % qui les a 
the fourth quarter. As seen on chart 3, this was the largest portés à un niveau record de 390,8 milliards de dollars au qua- 
quarterly revenue surge in four years. Much of the revenue trième trimestre. Comme on le voit au graphique 3, c'est la plus 


growth was in the motor vehicles sector, largely due to exu- grosse explosion des recettes trimestrielles en quatre ans. Une 
berant export demand from the United States. Overall reve- bonne part de la croissance des recettes a eu lieu dans le secteur 
nue growth had faltered earlier in 1998, in response to des véhicules automobiles, et est essentiellement le fait de la 
sliding commodity prices and soft Asian demand for Cana- vigueur de la demande à l'exportation des États-Unis. La crois- 
dian products. sance d'ensemble des recettes avait défailli au début de 1998, en 


conséquence d'une baisse de prix des marchandises et de la fai- 
blesse de la demande asiatique de produits canadiens. 


Chart 3 Graphique 3 
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1998 annual operating profits faltered Défaillance des bénéfices annuels d'exploitation en 1998 
Canadian businesses earned | Les entreprises canadiennes ont réal- 
$105.3 billion in operating Chart4 ; Pup Graphique4  jsé pour 105,3 milliards de dollars de 
profits for 1998, a 4.8% slide es UE on en ds: PAUSE bénéfices d'exploitation en 1998, soit 
from the record high of $110.7 me Bf un recul de 4,8 % par rapport au 
$ Billions - Milliards $ 

billion earned in 1997. Profits 4 record de 110,7 milliards de dollars 
had increased in four of the de 1997. Les bénéfices avaient aug- 
preceding five years from the 100 menté dans quatre des cinq années 
$43.3 billion earned during précédentes, depuis les 43,3 mil- 
the 1992 downturn (see chart gp liards de dollars réalisés pendant le 
4). Results were mixed, with repli de 1992 (voir le graphique 4). 
16 of the 30 industry groups Les résultats n'étaient pas conver- 
reporting lower 1998 profits gents, 16 des 30 groupes d'industries 
and the rest posting increases.  4p affichant une baisse de bénéfices en 
While overall commodity 1998 pendant que les autres voyaient 
prices deteriorated in 1998, by 2 les leurs augmenter. En contexte de 
far the largest contributing détérioration de l'ensemble des prix 
factor affecting profits was the 0 des marchandises en 1998, le facteur 
collapse in world oil prices. 83 84 85 86 87 88 89 90 31 92 93 M 9 96 97 MB de loin le plus important qui a touché 
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industry profits tumbled 39.0% in 1998. Excluding the prix mondiaux du pétrole. Les bénéfices de l'industrie du pétrole 

petroleum and natural gas industry, corporate profits were et du gaz naturel ont dégringolé de 39,0 % en 1998. Sans l'indus- 

little changed for the 1998 year. trie du pétrole et du gaz naturel, les bénéfices des entreprises 
auraient peu varié par rapport a l'année 1998. 
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Industry Detail 


Chart 5 shows the operating profits of the non-financial and 
financial industries. Both industry groups registered solid 
profit growth in the final quarter of 1998 following weak- 
ness earlier in the year. The profit trend has been generally 
positive since the 1992 downturn. 


Résultats détaillés 


Le graphique 5 montre les bénéfices d'exploitation des branches non 
financières et financières. Les deux groupes ont réalisé une solide 
croissance de leurs bénéfices au dernier trimestre de 1998, après 
avoir accusé une certaine faiblesse en début d'année. La tendance 
des bénéfices a été généralement positive depuis la baisse de 1992. 


Chart 5 
Operating Profits of Financial and Non-Financial 
Industries 
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Non-financial industries Branches non financières 


Chart 6 shows the fourth quarter and the 1998 annual Le graphique 6 présente les variations des bénéfices d'exploitation 

changes in operating profits for the non-financial industries. des branches non financières pour le quatrième trimestre et pour 

While the motor vehicles industry spearheaded a $2.6 billion l'année 1998. Alors que l'industrie des véhicules automobiles a été 

quarterly profit surge, a weak oil sector pulled down annual le moteur d'une remontée de 2,6 milliards de dollars des bénéfices 

profits by $4.5 billion in 1998. trimestriels, un secteur pétrolier faible a infléchi les bénéfices 
annuels de 4,5 milliards de dollars en 1998. 


Chart 6 © ; Graphique 6 
Changes in Operating Profits Variation des bénéfices d’exploitation 
Non-Financial Industries Branches d’activité non financières 
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Machinery and Equipment - Machinerie et équipement +60 -116 
Printing, Publishing and Broadcasting - +10 +155 
Impression, édition et télédiffusion 
Other Fuels and Electricity - -2 -247 
Autres combustibles et électricité 
Wood and Paper - Bois et papier -8 +1,206 
Fabricated Metal Products - -36 -34 
Produits de fabrication métalliques 
Household Appliances and Electrical Products - -46 +31 
Appareils ménagers et produits électriques 
Transportation Services - Services de transport -64 -1,040 
Iron, Steel and Related Products - -137 -122 
Fer, acier et produits connexes 
Real Estate Developers, Builders Operators - -260 -86 
Promotion, construction et exploitation immobilière 
Chemicals and Textiles - Produits chimiques et textiles -337 +319 
Petroleum and Natural Gas - Pétrole et gaz naturel -403 -5,495 
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Motor vehicle sector in high gear 


Fourth quarter motor vehicles, 
parts and accessories’ profits 
almost doubled to $3.2 billion 
on a 15.7% revenue increase. 
Manufacturers reported higher 
motor vehicle shipments and 
strong export demand in the 
quarter, partly due to the lin- 
gering effects of the General 
Motors strike in the summer. 
Domestically, however, motor 
vehicle sales remained slug- 
gish. 


For the 1998 year, the motor 
vehicles, parts and accessories 
industry posted favourable 


results. Operating revenue advanced 4.0%, while operating 
profits grew 4.7% to a record $9.3 billion. U.S. demand for 
Canadian-built automotive products was strong, while 
domestic new motor vehicle sales remained basically © 
unchanged (+0.1%) from 1997. Led by parts and accesso- 
ries, retailers in the automotive sector reported a sales 


increase of 2.6% in 1998. 


Petroleum sector hammered by weak oil price 


In the fourth quarter of 1998, 
petroleum and natural gas 
industry profits fell 17.3% 
from the third quarter, and 
almost 50% from the fourth 
quarter of 1997 (see chart 8). 


For the 1998 year, petroleum 
and natural gas industry profits 
shrank to $8.6 billion from 
$14.1 billion in 1997. Fuelled 
by healthy demand, primarily 
from the United States, crude 
petroleum export volumes 
strengthened in 1998, but 
depressed global prices cur- 
tailed industry profits. Decem- 
bers Raw Materials Price 


Index reported that crude oil prices tumbled 27.4% in 1998. 
Worldwide oversupply, coupled with the Asian economic cri- 
sis, contributed to the lowest crude oil prices since the 1980’s. 


Chart 7 
A ot ae Profits of 

otor Vehicles, Parts and 
Accessories, and Tires 
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Véhicules automobiles, piéces 
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Le secteur des véhicules automobiles part en grande 


L'industrie des véhicules automobiles, 
des pièces et des accessoires a vu ses 
bénéfices du quatrième trimestre 
presque doubler et atteindre 3,2 mil- 
liards de dollars, à la faveur d'une aug- 
mentation de recettes de 15,7 %. Les 
fabricants ont fait état d'une augmenta- 
tion des livraisons de véhicules automo- 
biles et d'une vigoureuse demande à 
l'exportation au cours du trimestre, con- 
séquence partielle des effets persistants 
de la grève de la General Motors au 
cours de l'été. Sur le marché intérieur, 
cependant, les ventes de véhicules auto- 
mobiles ont continué de stagner. 


Pour l'année 1998, l'industrie des véh- 
icules automobiles, des pièces et des 
accessoires a affiché des résultats 


favorables. Les produits d'exploitation ont progressé de 4,0 %, tan- 
dis que les bénéfices d'exploitation étaient en hausse de 4,7 %, ce 
qui les a portés à un niveau record de 9,3 milliards de dollars. La 
demande américaine de produits automobiles de construction cana- 
dienne a été vigoureuse, tandis que les ventes de véhicules automo- 
biles neufs au Canada sont demeurées fondamentalement les 


mêmes (+0,1 %) qu'en 1997. Grâce surtout aux pièces et accessoi- 
res, les détaillants du secteur de l'automobile ont vu leurs ventes 


monter de 2,6 % en 1998. 


Chart 8 Graphique 8 
Operating Profits of Bénéfices d’exploitation 
Petroleum and Natural Gas Pétrole et gaz naturel 
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Le secteur du pétrole pilonné par la faiblesse des prix du pétrole 


Au quatrième trimestre de 1998, les 
bénéfices de l'industrie du pétrole et 
du gaz naturel étaient en baisse de 
17,3 % par rapport au troisième tri- 
mestre, et de près de 50 % par rap- 
port au quatrième trimestre de 1997 
(voir le graphique 8). 


Pour l'année 1998, l'industrie du pétrole 
et du gaz naturel a vu fondre ses béné- 
fices, qui sont passés de 14,1 milliards 
de dollars en 1997 à 8,6 milliards de 
dollars en 1998. Sous la poussée d'une 
vigoureuse demande, provenant princi- 
palement des États-Unis, les volumes 
d'exportation de pétrole brut se sont 
raffermis en 1998, mais l'affaissement 
des prix mondiaux a limité les béné- 
fices de l'industrie. Selon l'Indice des 


prix des matières brutes de décembre, les prix du pétrole brut ont 
dégringolé de 27,4 % en 1998. L'offre excédentaire mondiale, con- 
juguée à la crise économique asiatique, a contribué à ramener les prix 


du pétrole brut à leur plus bas niveau depuis les années 80. 
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Natural gas fared better in 1998. Canadian producers tapped 
further into the U.S. market through expanded pipeline facil- 
ities that started coming onstream late in the year. Natural 
gas prices strengthened in 1998, despite some year-end slip- 
page caused by warmer than usual North American weather. 


Wood and paper profits strengthened in 1998 


The wood and paper industry staged a comeback of sorts in 
1998. Operating profits increased 35.3% to $4.6 billion, but 
remained well below the peak of $10.6 billion earned in 
1995. Profit gains for 1998 were largely due to cost reduc- 
tions, as operating revenue was up only 1.3%. 


While exports to Japan continued to deteriorate in 1998, the 
booming U.S. housing market sustained export demand for 
Canadian lumber products south of the border. However, 
softwood lumber exports to the United States remained lim- 
ited by the Softwood Lumber Agreement between the two 
countries. Domestic demand for lumber was hampered by a 
slowdown in 1998 housing starts, which fell 6.6%. While 
declines in wood prices levelled off over the latter part of 
1998, average domestic and export prices for the year were 
significantly below 1997 levels. 


Despite high worldwide capacity, newsprint prices recov- 
ered 8.9% in 1998. Price gains were magnified by the 
weaker Canadian dollar, as 

most newsprint is quoted in 

U.S. dollars. A five-month emit hearer rag 

strike by pulp and newsprint Mood an Paper 


workers was settled in eee arenes 
November and should affect e 
newsprint capac-ity and prices 
in 1999. 
37 


In the fourth quarter, operating 2 
profits in the wood and paper 
industry remained unchanged 
at $1.2 billion. While forestry 
exports rebounded 3.8%, 
profit growth was hindered by 9 
continuing soft Asian demand 

and low prices for most wood -4 
and pulp products. 
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Le gaz naturel s'en est mieux tiré en 1998. Les producteurs cana- 
diens ont intensifié leur présence sur le marché américain par 
l'expansion des gazoducs à compter de la fin de l'année. Les prix 
du gaz naturel se sont raffermis en 1998, malgré un certain 
dérapage provoqué en fin d'année par un temps plus chaud que 
d'habitude en Amérique du Nord. 


Raffermissement des bénéfices du bois et du papier en 1998 


L'industrie du bois et du papier a réussi un genre de remontée en 
1998. Ses bénéfices d'exploitation ont augmenté de 35,3 % et 
atteint 4,6 milliards de dollars, mais sont quand même demeurés 
bien en deçà du sommet de 10,6 milliards de dollars atteint en 
1995. Les gains de bénéfices pour 1998 étaient essentiellement le 
fait de réductions de coûts, étant donné que les produits d'exploita- 
tion n'ont monté que de 1,3 %. 


Si les exportations ont continué de se détériorer en 1998, l'essor du 
marché américain de l'habitation a soutenu la demande à l'exporta- 
tion des produits de bois d'œuvre canadiens chez nos voisins du 
Sud. Cependant, les exportations de bois d'œuvre vers les États- 
Unis sont demeurées limitées par l'Accord sur le bois d'œuvre 
entre les deux pays. La demande intérieure de bois d'œuvre a été 
tempérée par un ralentissement des mises en chantier en 1998, 
dont le nombre est tombé de 6,6 %. Les reculs de prix du bois ont 
eu beau se stabiliser dans la deuxième moitié de 1998, la moyenne 
des prix intérieurs et à l'exportation pour l'année a été nettement 
inférieure aux niveaux de 1997. 


Malgré une grande capacité mondiale, il y a eu une reprise de 
8,9 % des prix du papier journal en 1998. Les gains ont été ampli- 
fiés par la faiblesse du dollar cana- 
dien, vu que les prix du papier 
journal sont le plus souvent donnés 
en dollars américains. Le dénoue- 
ment d'une grève de cinq mois des 
travailleurs des pâtes et du papier 
journal en novembre devrait avoir 
des conséquences sur la capacité et le 
prix du papier journal en 1999. 


Graphique 9 
Bénéfices d’exploitation 
ois et papier 


Au quatriéme trimestre, les bénéfices 
d'exploitation dans l'industrie du bois 
et du papier sont demeurés 
inchangés, à 1,2 milliard de dollars. 
Malgré un rebondissement de 3,8 % 
des exportations de produits fores- 
tiers, la croissance des bénéfices a 
été entravée par la faiblesse persis- 
tante de la demande asiatique et le 
bas niveau des prix de la plupart des 
produits du bois et des pâtes. 
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Non-ferrous metals dampened by low prices Métaux non ferreux victimes des bas prix 


Non-ferrous metals industry 
profits plunged 44.0% in 
1998, as average metal prices 
staggered to a five-year low. 
Many companies reported that 
the loss of key Asian markets 
was the principal factor affect- 
ing the 1998 results. In addi- 
tion, an increase in global 
exports by low-cost mines has 
created an oversupplied mar- 
. ket that does not bode well for 
a recovery in prices. The 
weaker Canadian dollar some- 
what offset the price declines 
in 1998, as most metal prices 
are quoted in U.S. currency. 
In 1998, the average cost of a 
U.S. dollar was C$1.48, com- 
pared with C$1.38 in 1997. 


Les bénéfices de l'industrie des 


Cane Profits of Bénéfices Pepbteton re eux DONE carey ae Cogringoleads 

Non-Ferrous Metals and Métaux non ferreux et 44,0 % en 1998, les prix moyens des 

Primary Metal produits en métal de métaux ayant été chancelants et étant 
Products première transformation A : : 

PATNA  LOITIDES a leur plus bas niveau en cing 

$ Billions - Milliards $ ans. Pour de nombreuses sociétés, la 

27 perte de marchés asiatiques a été le 

principal facteur de la dégradation des 

1.5 1 résultats de 1998. En outre, l'augmen- 

tation des exportations mondiales des 

14 mines à faibles coûts a donné lieu à un 

marché surapprovisionné qui n'augure 

ACE! rien de bon pour une reprise des prix. 

L'affaiblissement du dollar canadien a 

compensé une part des reculs de prix 

\ en 1998, car la plupart des prix des 

métaux sont cités en dollars améric- 

0.5 ains. En 1998, le cours moyen du dol- 
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lar américain était de 1,48 $C, à 
comparer à 1,38 $C en 1997. 


In the fourth quarter, non-ferrous metal producers recovered Au quatrième trimestre, les producteurs de métaux non ferreux ont 
some lost ground, as operating profits increased $0.1 billion repris une partie du terrain perdu, en faisant passer leurs bénéfices 
to $0.5 billion. Much of the recent profit gain was triggered d'exploitation de 0,1 milliard de dollars à 0,5 milliard de dollars. 
by widespread cost-cutting procedures within the industry in Une bonne part du récent gain de bénéfices a été déclenché par 
response to the soft metal prices (see chart 10). l'application généralisée de procédures de réduction de coûts dans 


l'industrie suite 4 la faiblesse des prix des métaux (voir le 
graphique 10). 


Transportation industry woes centred in airline industry Le transport aérien, principal responsable des maux de 


In the transportation services 
industry, declines in each 
quarter of 1998 (see chart 11) 
pulled 1998 annual operating 
profits down 29.8%. Profits 
fell to $2.5 billion from $3.5 
billion in 1997, on a slight 
decline in revenue. The air- 
line sector reported much 
lower 1998 profits, partially 
due to the Air Canada pilot 
strike in September. The 
weaker Canadian dollar was a 
factor in increasing operating 
costs, as many airline costs are 
incurred in U.S. currency. As 
well, air-lines have cited less 
business travel, higher airport 


l'industrie des transports 


Dans l’industrie des services de trans- 


Chart 11 Graphique 11 ; 
Operating Profits of Bénéfices d’exploitation portichaquestiiinestrerdey aaa 


Transporation Services Services de transport des replis (voir le graphique 11), de 
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sorte que les bénéfices d’exploitation 
annuels sont tombés de 29,8 %. Les 


1.2 - 
bénéfices n'étaient plus que de 2,5 
15 milliards de dollars, à comparer à 3,5 
ve milliards de dollars en 1997, con- 


0.4 


08 - 


séquence d'un léger repli des recettes. 
Le secteur du transport aérien a été 
victime d'une nette diminution de ses 
bénéfices en 1998, en partie à cause 
de la grève des pilotes d'Air Canada 
en septembre. L'affaiblissement du 
dollar canadien a été un facteur de la 
hausse des coûts d'exploitation, vu 
83 |84 |85 |86 |87 |88 |89 |90 |91 |92 |93 \94 |95 |96 |97 |e8 que les coûts des compagnies aéri- 
ennes sont souvent en dollars améric- 


fees, and extensive discounting as factors contributing to the ains. Les compagnies aériennes ont aussi cité une diminution des 
poor 1998 results. Airlines and other transportation carriers voyages d'affaires, une augmentation des frais d'aéroport et une 
reported reduced shipments of raw and finished products baisse considérable des tarifs comme facteurs ayant contribué à 
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during the year in response to slowing economies in parts of 


the globe. 


Profits up for consumer 
goods and services industry 


Profits for the consumer 
goods and services industry 
advanced 17.7% to $4.8 bil- 
lion in 1998. Operating reve- 
nue increased 3.7% for the 
year, well below the 6.3% 
growth in 1997. Extensive 
restructuring in the depart- 
ment store sector may par- 
tially explain the slower 
revenue growth in 1998. 


Fourth quarter profits in the 
consumer goods and services 
industry were up 16.5% to 
$1.4 billion. As chart 12 
shows, profits have generally 
been on the upswing for the 
past three years. 


Soaring profits in the elec- 
tronic sector 


Operating profits in the elec- 
tronic equipment and com- 
puter services industry 
jumped to $1.6 billion in the 
fourth quarter from $1.2 bil- 
lion in the third quarter and 
$0.8 billion in the second 
quarter of 1998. Annual 1998 
profits swelled 19.6% to $4.4 
billion. 


Statistiques financiéres des entreprises 


leurs piétres résultats de 1998. Les compagnies aériennes et les 


autres transporteurs ont fait état d'une réduction des livraisons de 
matiéres premiéres et de produits finis au cours de l'année, suite a 
un ralentissement des économies dans certaines régions du globe. 


Chart 12 
Operating Profits of 
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Chart 13 

Operating Profits of 
Electronic Equipment and 
Computer Services 


Graphique 13 

Bénéfices d’ exploitation 
Matériel électronique et 
services informatiques 
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Hausse des bénéfices dans le sect- 
eur des biens et des services de 
consommation 


Les bénéfices du secteur des biens et 
des services de consommation ont 
avancé de 17,7 % et atteint 4,8 mil- 
liards de dollars en 1998. Les béné- 
fices d'exploitation ont augmenté de 
3,7 % au cours de l'année, ce qui 
reste nettement inférieur a leur crois- 
sance de 6,3 % pour 1997. Une 
restructuration poussée du secteur 
des grands magasins peut expliquer 
en partie le ralentissement de la 
croissance des recettes en 1998. 


A 1,4 milliard de dollars, les béné- 
fices du quatriéme trimestre dans le 
secteur des biens et des services de 
consommation étaient en hausse de 
16,5 %. Comme il ressort du 
graphique 12, les bénéfices se sont 
généralement améliorés au cours des 
trois derniéres années. 


Décollage des bénéfices dans le sec- 
teur de l'électronique 


Les bénéfices d'exploitation dans 
l'industrie du matériel électronique et 
des services informatiques ont fait un 
bond qui les ont portés à 1,6 milliard 
de dollars au quatrième trimestre, 
après un troisième trimestre de 1,2 
milliard de dollars et un deuxième 
trimestre de 0,8 milliard de dollars 
en 1998. Les bénéfices annuels pour 
1998 ont grossi de 19,6 %, atteignant 
4,4 milliards de dollars. 
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Financial industries 


Chart 14 shows that while operating profits of the financial 
industries increased $1.2 billion from the third to fourth 
quarters of 1998, heavy ice storm related insurance claims 
early in the year pulled overall 1998 annual profits down 


$0.9 billion. 


Chart 14 


Changes in Operating Profits 


Financial Industries 


Branches financières 


Le graphique 14 montre que, si les bénéfices d'exploitation des 
branches financières ont augmenté de 1,2 milliard de dollars entre 
le troisième et le quatrième trimestre de 1998, les imposants règle- 
ments de sinistres d'assurance liés à la tempête de verglas du début 


de l'année ont ramené les bénéfices annuels d'ensemble pour 1998 


à 0,9 milliard de dollars. 


Graphique 14 


Variation des bénéfices d’exploitation 


Branches d’activité financières 
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Intermediaries - Banques à charte et autres 
intermédiaires de type de dépôt 


Trust Companies - 
Sociétés de fiducie 


Property and Casualty Insurers 
Assureurs-biens et risques divers 


Life Insurers - 
Assureurs-vie 


Other Financial Intermediaries 
Autres intermédiaires financiers 


Consumer and Business Financing Interme- 
diaries - Intermédiaires de crédit à la con- 
sommation et aux entreprises 


Credit Unions - 
Caisses d’épargne et de crédit 


Other Insurers and Agents 
Autres assureurs et agents d’ assurances 


$ Millions - Millions $ 


Changes in Operating Profits 

Variation des bénéfices d’exploitation 

3rd quarter 1997 to 

1998 to 4th 1998 

quarter 1998 Annual 

3ième trimestre Annuel 

1998 au 4ième 1997 à 

trimestre 1998 1998 
seasonally adjusted 
désaisonnalisées 

+1,188 -878 

+733 +951 

+159 -833 

+115 -1,418 

+78 -42 

+65 -29 

+47 +272 

-4 +215 

-5 +6 
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Strong fourth quarter lifts 
1998 chartered bank profits 


The chartered banks’ operat- 
ing profits expanded for the 
sixth straight year in 1998, ris- 
ing to $16.5 billion from 
$15.6 billion in 1997. 
Although profits improved, 
the 6.1% profit growth in 
1998 was well below growth 
in excess of 30.0% in each of 
the preceding five years. 


As seen on chart 15, fourth 
quarter chartered bank profits 
increased to a record $4.6 bil- 
lion from $3.9 billion in the 
third quarter. Higher loan lev- 
els boosted fourth quarter 
interest revenue. In addition, 
a lower year-end provision for 
future loan losses contributed 
to the fourth quarter profit 
growth. 


Ice storm chills 1998 insur- 
ance industry results 


Property and casualty insur- 
ers’ operating profits were 
halved in 1998, falling to $1.4 
billion. Insurance claims esca- 
lated to record high levels, in 
part due to the ice storm in 
Eastern Canada early in the 
year. 


Fourth quarter profits in the 
property and casualty insur- 
ance industry improved to $0.5 
billion from $0.4 billion in the 
third quarter, but remained sig- 
nificantly below the $0.9 bil- 
lion in profits earned in the 
final quarter of 1997. 


Chart 15 Graphique 15 
Operating Profits of Bénéfices d’exploitation 
Chartered Banks and des banques a charte 
Other Deposit Accepting et autres intermédiaires 
Intermediaries de type de dépôt 
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Chart 16 Graphique 16 
Operating Profits of Bénéfices d’exploitation 
Property and Casualty Assureurs-biens et risques 
Insurers divers 
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Un très bon quatrième trimestre 
augmente les bénéfices d’exploita- 
tion des banques à charte pour 1998 


Les bénéfices d'exploitation des 
banques ont augmenté pour une six- 
ième année d'affilée en 1998, passant 
de 15,6 milliards de dollars en 1997 
à 16,5 milliards de dollars en 1998. 
Malgré l'amélioration des bénéfices, 
la croissance des bénéfices de 6,1 % 
en 1998 était nettement inférieure à 
la croissance de plus de 30,0 % réal- 
isée dans chacune des cinq années 
précédentes. 


Comme il ressort du graphique 15, 
les bénéfices du quatrième trimestre 
des banques ont atteint un record de 
4,6 milliards de dollars, à comparer à 
3,9 milliards de dollars pour le 
troisième trimestre. Des niveaux 
supérieurs de prêt ont propulsé les 
recettes en intérêts du quatrième tri- 
mestre. En outre, une diminution de 
la provision pour pertes futures sur 
prêts en fin d'année a contribué à la 
croissance des bénéfices du qua- 
trième trimestre. 


La tempête de verglas refroidit les 
résultats du secteur de l'assurance 
pour 1998 


Les assureurs de biens et de risques 
divers. ont vu leurs bénéfices 
d'exploitation amputés de moitié en 
1998, et tomber à 1,4 milliard de 
dollars. Les règlements de sinistres 
ont atteint des niveaux sans précé- 
dent, en partie suite à la tempête de 
verglas qui s'est abattue sur l'Est 
canadien en début d'année. 


Les bénéfices du quatrième trimestre 
dans le secteur de l'assurance de 
biens et de risques divers ont atteint 
0,5 milliard de dollars, à comparer à 
0,4 milliard de dollars au troisième 
trimestre, mais sont néanmoins 
demeurés nettement inférieurs aux 
0,9 milliard de dollars de bénéfices 
réalisés au dernier trimestre de 1997. 
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FINANCIAL RATIOS (fourth quarter of 1998) 


Profit margins strengthened 


The operating profit margin of 
corporations rebounded to 
7.3% in the fourth quarter 
from 6.6% in the preceding 
two quarters. Margins peaked 
in the fourth quarter of 1997 at 
7.6% (see chart 17). In the 
most recent quarter, operating 
revenue rose 3.1% to $390.8 
billion, while operating profits 
were up 15.1% to $28.7 bil- 
lion. 


The financial industries 
boosted operating profit mar- 
gins to 18.2% from 15.7% in 
the third quarter. Margins 
peaked at 19.2% in the final 
two quarters of 1997, and sub- 
sequently weakened over the 
first three quarters of 1998. 
The non-financial industries’ 
profit margins improved to 
6.0% in the fourth quarter 
from 5.5% in the third quarter. 
Thirteen of the 22 non- 
financial industries strength- 
ened their margins, led by 
healthy gains in the motor 
vehicles, parts and accessories 
industry. 


Profit gains boosted return 
on equity 


The annualized after-tax 
return on shareholders’ equity 
gained over a full percentage 
point to reach 8.7% in the 
fourth quarter. After-tax prof- 
its rode the coattails of higher 
operating profits to post a 
17.4% jump in the quarter. 
Shareholders’ equity regis- 
tered its smallest increase in 
several quarters, rising 0.2% 
to $644.1 billion. 
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Chart 18 Graphique 18 
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Chart 19 Graphique 19 
Return on Equity - Rendement de l’avoir - 
AI Industries Toutes les branches d’activité 
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RATIOS FINANCIERS (quatrième trimestre de 1998) 


Raffermissement des marges béné- 
ficiaires 


La marge bénéficiaire d'exploitation 
des sociétés a fait un bond qui l'a 
ramenée à 7,3 % au quatrième tri- 
mestre, contre 6,6 % aux deux tri- 
mestres précédents. Les marges ont 
culminé au quatrième trimestre de 
1997, à 7,6 % (voir le graphique 17). 
Dans le trimestre le plus récent, les 
produits d'exploitation ont augmenté 
de 3,1 % et atteint 390,8 milliards de 
dollars, tandis que les bénéfices 
d'exploitation ont monté de 15,1 %, 
se situant à 28,7 milliards de dollars. 


Les branches financières ont porté 
leurs marges bénéficiaires d'exploita- 
tion à 18,2 %, à comparer à 15,7 % 
au troisième trimestre. Les marges 
ont atteint un sommet de 19,2 % aux 
deux derniers trimestres de 1997, 
avant de faiblir au cours des trois 
premiers trimestres de 1998. 


Les marges bénéficiaires des 
branches non financières ont été de 
6,0 % au quatrième trimestre, ce qui 
est mieux que les 5,5 % du troisième 
trimestre. Treize des 22 branches 
non financières ont raffermi leur 
marge, sous l'inspiration des 
vigoureux gains réalisés par l'indus- 
trie des véhicules automobiles, des 
pièces et des accessoires. 


Les gains de bénéfices stimulent le 
rendement des capitaux propres 


Le rendement annualisé, après 
impôt, des capitaux propres a gagné 
plus d’un point et atteint 8,7 % au 
quatrième trimestre. Les bénéfices 
après impôt ont suivi l'augmentation 
des bénéfices d'exploitation et 
affiché un solide gain de 17,4 % pour 
le trimestre. Les capitaux propres 
ont connu leur plus faible augmenta- 
tion depuis plusieurs trimestres, soit 
0,2 %, ce qui les a portés a 644,1 
milliards de dollars. 
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The financial industries 
improved their return on 
equity to 8.3%, the healthiest 
profit returns in four quarters 
(see chart 20). Six of the eight 
financial industries showed 
improvement in this profit- 
ability indicator in the fourth 
quarter, including strong gains 
by trust companies, chartered 
banks and property and casu- 
alty insurers. 


The non-financial industries 
turned in their highest return 
on shareholders’ equity in five 
quarters. Returns hit 8.8% in 
the fourth quarter compared 
with 7.5% in the previous 
quarter and 7.0% in the fourth 
quarter of 1997. Higher oper- 
ating profits and dividend 
receipts easily offset the $1.1 
billion in capital losses and 
asset writedowns booked by 
corporations in the year-end 
quarter. 


Debt to equity edges up 


The debt to equity ratio mea- 
sures corporate solvency and 
liquidity. After slipping to 
1.08 in the previous quarter, 
the debt to equity ratio 
climbed back to 1.10 in the 
fourth quarter of 1998 (see 
chart 21). Total corporate 
debt increased 1.3% to $705.5 
billion, while shareholders’ 
equity rose only 0.2% to 
$644.1 billion. 


Chart 20 Graphique 20 
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Graphique 21 
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Les branches financières ont 
amélioré leur rendement des capi- 
taux propres, qui est passé à 8,3 %, 
réalisant ainsi leurs meilleurs béné- 
fices en quatre trimestres (voir le 
graphique 20). Six des huit branches 
financières ont amélioré cet indica- 
teur de rentabilité au quatrième tri- 
mestre, notamment par les vigoureux 
gains des sociétés de fiducie, des 
banques et des assureurs de biens et 
de risques divers. 


Les branches non financières ont 
réalisé leur plus haut rendement des 
capitaux propres en cinq trimestres. 
Les rendements ont atteint 8,8 % au 
quatrième trimestre à comparer à 
7,5 % au trimestre précédent et à 
7,0 au quatrième trimestre de 
1997. L'augmentation des bénéfices 
d'exploitation et des dividendes 
versés a largement compensé les 1,1 
milliard de dollars de pertes en capi- 
tal et de dévaluation de l'actif que les 
sociétés ont comptabilisées dans le 
trimestre de fin d'exercice. 


Légère hausse du ratio d'endette- 
ment 


Le ratio d'endettement mesure la 
solvabilité et la liquidité des entre- 
prises. Après être tombé à 1,08 au 
trimestre précédent, le ratio 
d'endettement est revenu à 1,10 au 
quatrième trimestre de 1998 (voir le 
graphique 21). La dette totale des 
sociétés a augmenté de 1,3 % et 
atteint 705,5 milliards de dollars, 
tandis que les capitaux propres n'ont 
progressé que de 0,2 %, se situant à 
644,1 milliards de dollars. 
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Chart 22 compares the debt to 
equity ratio of the two indus- 
try groups. The debt to equity 
ratio of both the financial and 
non-financial industries 
increased in the fourth quarter. 
In the financial group, recent 
debt to equity ratios have been 
at historically high levels. In 
the non-financial sector, 
although the trend has been 
upward over the past two 
years, debt to equity levels 
remained well below those 
posted earlier in the 1990. 


Chart22 ; Graphique 22 
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Le graphique 22 met en comparaison 
le ratio d'endettement des deux 
groupes. Le ratio d'endettement des 
branches financières et non finan- 
cières a augmenté dans les deux cas 
au quatrième trimestre. Dans les 
branches financières, les récents 
ratios d'endettement ont atteint des 
niveaux historiquement élevés. 
Dans le secteur non financier, malgré 
une tendance à la hausse au cours des 
dernières deux années, les ratios 
d'endettement sont demeurés bien en 
deçà des niveaux affichés dans les 
années 90. 
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The Characteristics of the Data 
The Type of Data 


This set of statistics consists of financial statements typically 
prepared by businesses or funds to record their financial position 
and performance. 


Information collected as part of the business financial statement 
program provides data to serve two broad purposes. The first is 
to measure the financial position and performance of all busi- 
nesses and groups of businesses by industry or sector. This is 
the main focus of this publication. It is analogous to the use made 
of the financial statements for individual businesses by manag- 
ers, investors and lenders. This information is also transformed 
and used for a similar purpose in the GDP estimates of the 
Canadian System of National Accounts (CSNA) to measure 
corporate profits. 


The second broad purpose is to provide information on financial 
holdings and transactions within and between sectors. Within 
the CSNA, the sectors of the domestic economy are defined as 
business, government and personal. When the data used to 
prepare this publication about the business sector are combined 
with information about the other sectors within the System of 
National Accounts, the combined set of data corresponds to the 
Financial Flow Accounts and the National Wealth Accounts. 
One specific area of interest which this data satisfies is measure- 
ment of the role of financial intermediaries in these holdings and 
transactions. 


a. Frequency and Refer- Diagram 1. 
ence Period 

The data series are quarterly. 
The object is to cover a calen- 
dar reference period. How- 
ever, the data collected for 
each enterprise cover fiscal 
quarters. Estimates for a cal- 
endar quarter are prepared by 
combining individual data for | 
enterprises with different fis- | 


Previous Quarter 
Trimestre précédent 


Month within Quarter 


cal quarters. The calendar pe- 
riod is estimated by including 
all of the fiscal quarters end- 
ing in the calendar quarter 
(see diagram 1). For example, 


Current Quarter 
Trimestre actuel 


Mois dans le trimestre 
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Caractéristiques des données 


Type de données 


Cette série de statistiques correspond aux états financiers typiques que 
préparent les entreprises ou les établissements pour consigner leur 
situation financiére et leur performance. 


Les renseignements recueillis dans le cadre du programme des états 
financiers des entreprises ont deux grandes applications. Tout 
d’abord, ils permettent de déterminer la situation financière et la 
performance de toutes les entreprises et des groupes d’entreprises, 
selon la branche d’ activité. C’est là l’objectif principal de la présente 
publication. Cette application est analogue à celle que les gestion- 
naires, les investisseurs et les préteurs font des états financiers des 
différentes entreprises. Ces renseignements sont également transfor- 
més et utilisés 4 des fins semblables dans le cadre des estimations du 
PIB du systéme canadien de comptabilité nationale (SCCN), afin de 
mesurer les bénéfices des entreprises. 


La deuxiéme grande application consiste a fournir des renseignements 
sur les avoirs et les opérations au sein même des secteurs et entre ces 
derniers. Dans le cadre du SCCN, les secteurs de l’économie intérieur 
sont divisés en trois composantes: entreprises, administrations publi- 
ques et particuliers. Lorsque les données servant à préparer la présente 
publication sur les entreprises sont combinées aux données sur les 
autres secteurs du système de comptabilité nationale, il en résulte un 
ensemble de données qui correspond aux comptes des flux financiers 
et aux comptes du patrimoine. Les données permettent, plus 
précisément, de déterminer le rôle des intermédiaires relativement aux 
avoirs et aux opérations. 


Dia cL À? Fréquence et période 
de référence 
Les données sont trimes- 
trielles. L’objectif est de cou- 
vrir une période de référence 
civile. Cependant, les don- 
nées recueillies pour chaque 
entreprise couvrent les 
trimestres d’exercice. Les 
estimations correspondant à 
un trimestre civil sont pro- 
duites en associant les don- 
re ap nées des entreprises à 
CnentQrerer différents trimestres d’exer- 
cice. Les données estima- 
tives de la période civile sont 
obtenues en incluant tous les 


Calendar Quarter 
Trimestre civil 


Trimestres d'exercice 
incluent dans le 
trimestre actuel 
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the estimates for the second quarter include ali fiscal quarters 


ending in April, May and June. 


b. Coverage 


As shown in diagram 2, the do- 
mestic economy consists of per- 
sonal, business and government 
sectors. This publication covers 
most of the business sector. The 
business sector can be thought of 
as consisting of two parts: incor- 
porated and _ unincorporated. 
Within the incorporated sub-sec- 
tor, the quarterly financial statis- 
tics cover only the 
non-government business enter- 
prises. Among the unincorpo- 
rated businesses, only 
unincorporated joint ventures of 
incorporated businesses are in- 
cluded. 


c. The Statistical Unit 


The statistical unit is the enterprise. There are four standard 
Statistical units in use within Statistics Canada for business 
Statistics. These units are hierarchical and are listed from largest 


to smallest below: 
e Enterprise 

e Company 

e Establishment 


e Location 


A simple definition of the enterprise is a family of businesses 
under common ownership and control for which a set of consoli- 
dated financial statements is produced on an annual basis. 


Diagram 2. 
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trimestres qui se terminent le mois du trimestre civil (voir diagramme 


1). Par exemple, les estimations pour le deuxiéme trimestre incluent 
les trimestres qui se terminent aux mois d’avril, mai ou juin. 


Diagramme 2. 
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c. Unité statistique 


b. Champ d’observation 


Comme le montre le diagramme 2, 
l’économie nationale compte trois 
secteurs: les particuliers, les entre- 
prises et les administrations pu- 
bliques. La présente publication 
couvre une partie du secteur des en- 
treprises. Ce dernier se divise en 
deux catégories: les entreprises cons- 
tituées et les entreprises non consti- 
tuées. Au niveau du sous-secteur des 
entreprises constituées, les données 
financières trimestrielles ne couvrent 
que les entreprises non publiques. 
Au niveau des entreprises non con- 
stituées, seules sont incluses les 
coentreprises non constituées d’en- 
treprises constituées. 


L'entreprise est l’unité statistique. Aux fins des données sur les 
entreprises, Statistique Canada se fonde sur quatre unités statistiques 
normalisées. Il existe un ordre hiérarchique. Elles sont énumérées 


ci-après dans l’ordre descendant. 


e Entreprise 
e Compagnie 
e Établissement 


e Emplacement 


Voici une définition simple de l’entreprise: regroupement d’activités 
sous une même propriété et un même contrôle pour lequel une série 


d’états financiers sont produits sur une base annuelle. 
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d. Financial Data Items 
i. Concepts, Definitions and Practices 


The concepts and definitions for most industries are based on the 
guidelines of the Canadian Institute of Chartered Accountants. 
Regulated industries may follow practices and definitions deter- 
mined by the regulators. However, these practices are usually 
similar to the Generally Accepted Accounting Principles 
(GAAP) of the Canadian Institute of Chartered Accountants. 


ii. Scope 


The financial items presented in this publication are those in- 
cluded in the following accounts or statements: 


e Balance Sheet, 
e Income Statement, and 
e the Statement of Change in Financial Position. 


Although they are not included in this publication, additional 
financial items are available for some industries: 


e Capital Expenditures 


e Other Specialized Accounts e.g. Underwriting Account of 
Insurers 


iii. Classification and Presentation 


There is no widely accepted standard classification of financial 
items. Accordingly, it was necessary to devise one in order to 
present information in a homogeneous way for all enterprises. 
Not all financial items are compiled by all industries: approxi- 
mately 100 common items are available for all industries. There 
are many more which are available for only some industries. 


iv. Detail 


There are two sets of financial items available, condensed and 
detailed. The condensed level of detail is included in this publi- 
cation. A list of detailed financial items can be obtained by 
contacting the Industrial Organization and Finance Division (see 
inside front cover). 
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d. Eléments de données financiéres 
i. Concepts, définitions et méthodes 


Les concepts et les définitions de la plupart des entreprises se fondent 
sur les lignes directrices de l’Institut canadien des comptables agréés. 
Les entreprises réglementées peuvent adopter les méthodes et les 
définitions établies par les responsables de la réglementation. Cepen- 
dant, ces méthodes sont habituellement semblables aux principes 
comptables généralement reconnus (PCGR) de l’Institut canadien des 
comptables agréés. 


ii. Portée 


Les données financières que contient la présente publication sont 
celles qui figurent dans les comptes ou les états suivants: 


e Bilan 
° État des résultats 
e État de l’évolution de la situation financière 


Bien qu’ils ne figurent pas dans la présente publication, d’autres 
éléments d’information sont disponibles pour certaines entreprises, 
notamment: 


e Dépenses en immobilisations 


e Autres comptes spécialisés (par exemple, compte de garantie des 
assureurs) 


ili. Classification et présentation 


Il n’existe aucune classification normalisée et généralement reconnue 
des éléments de données financières. Aussi a-t-il été nécessaire d’en 
établir une afin d’obtenir une présentation uniforme pour toutes les 
entreprises. Tous les éléments de données financières ne sont pas 
consignés par toutes les entreprises: il existe approximativement 100 
éléments communs à ces dernières. Nombre d’autres éléments ne sont 
disponibles que pour certaines entreprises. 


iv. Niveau de détail 


Il existe deux ensembles d’éléments de données financières, les don- 
nées abrégées et les données détaillées. Les données abrégées figurent 
dans la présente publication. On peut obtenir une liste des éléments 
détaillés en s’adressant à la Division de l’organisation et des finances 
de l’industrie (voir au dos de la page couverture). 
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e. Industrial Classification 


The industrial classification used is the Standard Industrial Clas- 
sification for Companies and Enterprises 1980 (SIC-C). Most 
other economic statistical series use the Standard Industrial 
Classification 1980 (SIC-E). The SIC-C classification results in 
more meaningful classification of companies and enterprises 
which engage in more than one activity. Data classified using the 
SIC-C illustrate how the Canadian economy is structured. An 


Diagram 3. 
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e. Classification des industries 


Le système de classification utilisé est celui de la Classification type 
des industries pour compagnies et entreprises, 1980 (CTI-C). Pour la 
plupart des autres séries de données économiques, on utilise la Clas- 
sification type des industries, 1980 (CTI-E). La CTI-C permet de 
mieux classer les compagnies et les entreprises qui exercent plus d’une 
activité. Les données classées selon la CTI-C reflètent la structure de 
l’économie canadienne. Elles permettent de déterminer la spécialisa- 
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SIC-C presentation makes it possible to see how specialized and 
how diverse are the activities of companies and enterprises. The 
SIC-C accomplishes this by providing classes for combined and 
integrated activities at the most detailed level of the classifica- 
tion. 


For example, consider a large enterprise involved in activities 
related to wood, logging, sawmills and pulp and paper manufac- 
turing and distribution. The SIC-E provides a class for each of 
these activities. The SIC-C provides classes for each of these 
activities and in addition various combinations of those activi- 
ties. 


The preceding diagram (diagram 3) illustrates how these two 
classifications relate for this group of industries. In the chart a 
link will appear if an enterprise in the left column (SIC-C) could 
have an establishment in the classification on the right column 
(SIC-E). 


f. Industrial Detail 


There are two different levels of industrial detail available: 
condensed and detailed. The condensed level is contained in this 
publication. A list of the detailed industry level is available on 
request. 


Deriving the Estimates Diagram 4. 
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tion et la diversité des activités des compagnies et des entreprises. Pour 
ce faire, la CTI-C fournit des catégories pour les activités combinées 
et les activités intégrées, au niveau le plus détaillé de la classification. 


Prenons, par exemple, une vaste entreprise dont les activités touchent 
le bois, abattage, scieries et fabrication et distribution des pates et 
papiers. La CTI-E fournit des catégories pour chacune de ces ac- 
tivités. La CTI-C fournit également des catégories pour chacune des 
activités, ainsi que différentes combinaisons de ces activités. 


Le diagramme précédent (diagramme 3) montre dans quelle mesure 
ces deux systèmes de classification sont liés entre eux en ce qui 
concerne ce groupe d’industries. Dans le graphique, un lien apparaît 
si à l’entreprise qui se trouve dans la colonne de gauche (CTI-C) 
correspond un établissement dans la colonne de droite (CTI-E). 


f. Niveaux de détail des industries 


Il existe deux différents niveaux de détail pour les industries, les 
données agrégées et les données détaillées. Les données agrégées et 
détaillées figurent dans la présente publication. On peut obtenir sur 
demande la liste des données détaillées sur les industries. 


Diagramme 4. Obtention des estimations 


Méthode statistique 


(take all) 
i. General RATER i. Généralités 
The overall estimates are derived from B RER Les estimations globales sont dérivées de 
two different components. A portion is GRANDES ENTREPRISES deux différentes composantes. Une partie 
obtained from a sample survey using (take some) provient du questionnaire postal d’une en- 
(prendre une partie) 


the mailout of a quarterly question- 
naire (A and B in diagram 4). Sample 
results are multiplied by a weighting 
factor to represent the universe from 


MEDIUM ENTERPRISES 


quéte-échantillon trimestrielle (A et B dans 
le diagramme 4). Les résultats sont multi- 
pliés par un coefficient de pondération afin 
de représenter l’univers duquel provient 


which the sample was drawn. The re- 
maining portion of the estimate is de- 
rived by applying movements from 
sampled units to annual data compiled 
from financial statements submitted to 
Revenue Canada for that stratum (C 
and:D in diagram 5). 


ENTREPRISES MOYENNES 


(take none) 
(prendre aucun) 


SMALL ENTERPRISES 
PETITES ENTREPRISES 


(take none) 
(prendre aucun) 


l’échantillon. Le reste des estimations est 
obtenu en appliquant les mouvements des 
unités échantillonnées aux données an- 
nuelles compilées des états financiers sou- 
mis par Revenu Canada correspondant à 
cette strate (C et D dans le diagramme 5). 
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ii. Sample Design 


A stratified random sample is used. There are two size strata 
for each of 153 industry groups. All units in the stratum A are 
selected. For the second stratum (stratum B), sampling rates 
vary by industry, but average to about 1 unit selected in 2. 


iii. Stratum Boundaries 


The stratum boundaries (A, B, C, and D in diagram 5) vary 
by industry. The boundaries are described in the following 
chart. 
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ii. Plan de l’échantillon 


On utilise un échantillon aléatoire stratifié. Il existe deux strates 
de taille différente pour chacune des 153 groupes d’industrie. 
Toutes les unités de la strate A sont sélectionnées. Pour ce qui est 
de la deuxiéme strate (strate B), le taux d’échantillonnage varie 
selon l’industrie, mais il est en moyenne d’environ une unité sur 
deux. 


iii. Limites des strates 


Les limites des strates (A, B, C et D dans le diagramme 5) varient 
selon l’industrie. Elles sont décrites dans le graphique suivant. 


Diagramme 5. 
Limites des strates 


Diagram 5. 


Stratum Boundaries 


SIC-C Subsector 
CTI-C sous-secteur 


A (take-all) 1) 01-59, 65-89 
(tirage complet) 
ii) 60, 6211, 6212, 6214, 6221 
6411 


iii) 61, 6213, 63, 64 (except 6411) 
iv) 6216, 6239 


v) 6229 
B  (take-some) i) 02-09, 1011, 1021, 1022, 1041, 
(tirage partiel) 1091, 1092, 12-24, 26-29, 3021, 


31, 33-39, 41-59, 65-83, 85, 89 


ii) 01, 1031, 1051, 1099, 11, 25, 30 
(except 3021), 32, 86 


iii) 40 

iv) 61, 6213, 63, 64 
v) 6216, 6239 

vi) 6229 

vii) 84, 87, 88 


C and D (take-none) i) 61, 6213, 63 
(tirage nul) 

ii) see B above 
voir B en haut 


Lower Stratum Limit 
Limite inférieure des strates 


Upper Stratum Limit 
Limite supérieure des strates 


Assets - Actifs Revenue - Revenu | Assets - Actifs Revenue - Revenu 
($ millions) ($ millions) 


50  or-ou 100 


take-all 
tirage complet 
25 
100 
50 
10 or-ou 25 50 or - ou 100 
10 35 50 100 
25 25 50 100 
10 : 25 
50 & 100 
25 = 50 
10 50 50 100 
- and - et .025 10 
- .025 (see lower stratum 
limits in B above) 
(voir les limites des 
strates du poste B) 


Note: Special reporting arrangements exist in some financial subsectors. 


Nota: Des modalités de déclaration s’appliquent dans certains sous-secteurs financiers. 
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iv. Sample Weights and Imputation for Incomplete Re- 
sponses or Non-Response 


Units which do not respond in the current period are imputed 
(their characteristics are estimated). Units are imputed by adding 
a growth factor to the data reported when the unit last responded 
to the survey. The growth factor is estimated using the survey 
responses for the units that are most similar to the unit being 
imputed. 


Sampling and the calculation of weights pertains only to that part 
of the population of enterprises which are in scope for survey 
purposes, namely Strata A and B in diagram 4. To understand 
both the sampling strategy and the calculation of weights, it is 
neccessary to divide the population of enterprises in strata A and 
B into two parts - those that were in the universe at the time of 
selection and those that have been added since the original 
sample selection. In this strategy the weights for those in the 
sample at the time of selection would be calculated using the 
inverse of the probability of selection for the stratum to which 
the unit belongs, and would not change except for adjustments 
due to restructuring of units. New units in the universe (births) 
are selected with certainty i.e. have a weight of one. 


v. Seasonal Adjustment 


The seasonal adjustment method used is a computerized ratio- 
to-moving average method in widespread use at Statistics Can- 
ada. It is based on the U.S. Bureau of the Census Method II, but 
has some additional features. For a more complete description 
of these features refer to "X11 ARIMA/ 88 Seasonal Adjustment 
Method Foundations and User’s Manual". The seasonal compo- 
nent reflects sub-annual movements caused by characteristic 
weather changes, holidays or other factors which tend to recur 
every year at approximately the same time. The seasonal adjust- 
ment process attempts to quantify the seasonal component in a 
time series and to remove its effect from observed data. 


Series containing no significant seasonality have not been sea- 
sonally adjusted. In these cases, the unadjusted series are used 
in the place of seasonally adjusted data. 


Quality Measures 


There are two categories of errors in statistical information - 
sampling errors and non-sampling errors. Sampling errors are 
errors that arise because estimates are being prepared based on 
a sample of the universe rather than collecting information from 
all units in the universe. These errors can be measured. 
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iv. Poids de l’échantillon et imputation des réponses incom- 
plétes et des non-réponses 


Les données des unités qui ne répondent pas au questionnaire de la 
période courante sont imputées (on détermine leurs caractéristiques). 
On impute les nouvelles données en ajoutant un facteur de croissance 
aux dernières données fournies par l’unité. Ce facteur est établi en 
fonction des réponses au questionnaire d’enquête des unités qui sont 
le plus comparables à l’unité dont les données doivent être imputées. 


La méthode d’échantillonnage et le calcul des poids ne se rapportent 
qu’ aux entreprises de |’ univers dont la portée correspond aux objectifs 
d’ enquéte, c’est-à-dire strates A et B dans le diagramme 4. Pour mieux 
comprendre la méthode d’échantillonnage et le calcul des poids, il est 
nécessaire de diviser |’ univers des entreprises (strates A et B) en deux 
groupes: celles qui faisaient partie de l’univers au moment de la 
sélection et celles qui ont été ajoutées depuis la sélection initiale de 
l’échantillon. Selon cette méthode, les poids correspondant aux entre- 
prises qui faisaient partie de l’échantillon au moment de la sélection 
seraient calculés selon l’inverse de la probabilité de sélection de la 
strate à laquelle appartient l’unité. Ils demeureraient les mêmes sauf 
s’il faut apporter des ajustements attribuables à la restructuration de 
l’unité. Les unités ajoutées à l’univers (créations) sont sélectionnées 
avec certitude, c’est-à-dire que leur poids équivaut à 1. 


v. Désaisonnalisation 


La méthode de désaisonnalisation choisie est une méthode informa- 
tisée de rapport à la moyenne mobile largement utilisée à Statistique 
Canada. Elle se fonde sur la méthode II du U.S. Bureau of the Census, 
mais présente des caractéristiques additionnelles. On peut obtenir une 
description plus complète de ces caractéristiques en consultant la 
publication "La Méthode de désaisonnalisation X11 ARIMA/88 - 
Fondements et guide d’utilisation". Le mouvement saisonnier traduit 
les mouvements infra-annuels causés par les variations caractéris- 
tiques du climat, les congés fériés ou les autres facteurs qui tendent à 
réapparaître chaque année à peu près au même moment. Par la 
méthode de désaisonnalisation, on tente de mesurer le mouvement 
saisonnier dans une série chronologique et d’en éliminer l’effet sur les 
données d’observation. 


Les données qui ne contiennent pas un degré élevé de saisonnalité 
n’ont pas été désaisonnalisées. Dans ce cas, on utilise les données non 
désaisonnalisées plutôt que les données désaisonnalisées. 


Mesures de la qualité 


Il existe deux catégories d’erreurs dans les statistiques: les erreurs 
d’échantillonnage et les erreurs d’observation. Les erreurs d’échan- 
tillonnage surviennent lorsque les estimations sont établies en fonc- 
tion d’un seul échantillon de l’univers et non en fonction de toutes les 
unités de l’univers. Ces erreurs sont mesurables. 
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Non-sampling errors can arise from a variety of sources and are 
much more difficult to measure and their importance can differ 
according to the purpose to which the data are being put. Among 
the non-sampling errors are errors in the information provided 
by respondents and errors in processing, such as data capture. 


Sampling Errors 


Sample surveys are designed to provide the highest sampling 
efficiency (the smallest sample that will produce a sampling error 
of a given size). This optimization is usually only performed for 
a limited number of variables, limited by the data items which 
are available at the time of sample design and selection, the 
resources available and the complexity introduced by trying to 
optimize for many variables at one time. The sample used for 
these statistics was designed to produce a reasonable level of 
accuracy for assets, revenue and profits. Consequently other 
items may be much less accurately esimated. An example of such 
an item is dividends. 


Estimation Errors in the Non-Sampled Strata 


The estimate for small businesses (C and D strata in the chart) is 
prepared by applying the movements of sampled units to the 
annual total for these strata. The error introduced by this method 
depends on two factors - the contribution of these strata to the 
overall estimate and the error in estimating the movement of the 
strata using sampled units. The contribution of the non-sampled 
strata to the overall estimates is approximately 30% of assets and 
50% of revenue. The size of the revisions of the published 
quarterly data to the Revenue Canada based annual data, which 
are independently produced, provides a measure of the error. 


Other Non-Sampling Errors 


There are no objective measures of other non-sampling errors 
available for these statistics. However, many reporting and data 
entry errors are corrected as a result of editing the data. This is 
particularly effective for financial data where accounting rela- 
tionships are established and balancing is required. 
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Les erreurs d’ observation peuvent provenir de plusieurs sources. Il 
est beaucoup plus difficile de les mesurer et leur importance peut 
varier selon |’ application que l’on veut faire des données. Parmi les 
erreurs d’observation, on reléve les erreurs qui se trouvent dans les 
renseignements fournis par les répondants et les erreurs de traitement, 
par exemple au moment de la saisie des données. 


Erreurs d’échantillonnage 


Les enquétes-échantillons sont conçues de façon à ce que l’échantil- 
lonnage soit le plus efficace possible (Je plus petit échantillon où on 
relèvera une erreur d’échantillonnage d’une taille donnée). Cette 
optimalisation ne s’applique normalement qu’à un nombre limité de 
variables, limité par les éléments d’information disponibles au mo- 
ment du plan et de la sélection de l’échantillon, par le niveau de 
ressources disponibles et la complexité inhérente à l’optimalisation 
simultanée de nombreuses variables. L échantillon utilisé pour obtenir 
les statistiques qui nous intéressent a été choisi de façon à fournir un 
niveau acceptable de précision relativement à l’actif, aux recettes et 
aux bénéfices. Par conséquent, les estimations pour d’autres éléments, 
par exemple les dividendes, peuvent être moins précises. 


Erreurs d’estimation dans la strate non échantillonnée 


Les estimations des petites entreprises (strates C et D dans le 
graphique) sont produites en appliquant les mouvements des unités 
échantillonnées à leur total annuel pour ces strates. L’introduction 
d’une erreur au moyen de cette méthode dépend de deux facteurs: la 
contribution de ces strates aux estimations globales et l’erreur au 
niveau de l’estimation du mouvement de la strate à partir des unités 
échantillonnées. La contribution de la strate non échantillonnée aux 
estimations globales est 30% des actifs et 50% des revenus. L’am- 
pleur de la révision des données trimestrielles publiées est basé sur les 
données annuelles de Revenu Canada, qui sont produites séparément, 
donne une idée de l’importance de l’erreur dans ces strates. 


Autres erreurs d’observation 


I] n’existe aucun autre moyen objectif de mesurer les autres erreurs 
d’ observation dans ces statistiques. Cependant, la révision des don- 
nées permet de corriger nombre d’erreurs de déclaration et de saisie 
des données. Cette méthode s’applique particulièrement bien aux 
données financières dont les liens comptables sont établis et doivent 
balancer. 


27 Statistique Canada 


Financial Statistics for Enterprises 


Limitations of the Data 


To be valid for either time-series or cross-sectional analysis, the 
definitions of data must be consistent within time periods or 
across time periods. In other words, the differences and similari- 
ties in data must reflect only real differences and not differences 
in the concepts or definitions used in preparing the data. 


The ability to use the data for analysis depends on the conceptual 
framework in which the data is being used. 


These data are consistent with the Generally Accepted Account- 
ing Principles (GAAP) of the Canadian Institute of Chartered 
Accountants. As such, they do not agree with the concepts of the 
CSNA for example. 


If the GAAP concepts are appropriate for the application of the 
data, there may still be some problems of consistency (between 
units or over time) for items where GAAP does not prescribe a 
particular treatment or allows some latitude. 


One of the general problems with GAAP for some uses is that it 
prescribes a historical cost treatment of assets (ie. their cost at the 
time of acquisition). As a result, caution should be used when 
comparing balance sheet data and ratios over time and across 
industries. 
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Limites des données 


Pour pouvoir s’appliquer à l’analyse des séries chronologiques ou à 
l'analyse transversale, les définitions des données doivent être unifor- 
mes à l’intérieur d’une même période et d’une période à l’autre. En 
d’autres mots, les écarts et les similitudes dans les données ne doivent 
traduire que des écarts réels, et non des écarts au niveau des définitions 
ou des concepts employés pour produire les données. 


La capacité d’utiliser les données aux fins d’analyse dépend du cadre 
conceptuel dans lequel les données sont utilisées. 


Ces données sont conformes aux Principes comptables généralement 
reconnus (PCGR) de l’Institut canadien des comptables agréés. Elles 
ne sont pas conformes aux concepts du SCCN. 


Si les PCGR conviennent à l’application des données, il peut subsister 
des problèmes d’uniformité (entre les unités ou dans le temps) pour 
certains éléments pour lesquels les PCGR ne prévoient aucun traite- 
ment particulier ou permettent une certaine latitude. 


L'un des problèmes généraux que posent les PCGR pour certaines 
applications est le fait que, selon ces principes, il faut déterminer le 
coût d’origine des éléments d’actif (c.-à-d. le coût au moment de 
l’acquisition). Comme résultat, des précautions devraient être prises 
quand on compare les données du bilan et les ratios, de périodes en 
périodes et parmi les industries. 
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DEFINITIONS OF FINANCIAL RATIOS 


Included in this publication are the following financial 
ratios. 


Return On Capital Employed - All Industries 


FORMULA 


Profit before extraordinary gains and 

interest on borrowings net of tax (S.A.) x 4 x 100 
Borrowings + Loans and accounts with affiliates 
+ Total equity 


NOTE: The calculation of profit before extraordinary gains 
and interest on borrowings net of tax is based on the implicit 
tax rates of the individual statistical enterprises, except when 
extreme tax rates result from tax recoveries and other account- 
ing practices. * 


Return On Equity - All Industries 


FORMULA 


Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100 
Total equity 


Profit Margin - All Industries 


FORMULA 


Operating profit (S.A.) x 100 
Operating revenue (S.A.) 


Debt To Equity - All Industries 


FORMULA 


Borrowing + Loans and accounts with affiliates 
Total equity 


Working Capital Ratio 
- Non-financial Industries 
Except Construction & Real Estate 


FORMULA 


Current assets 
Current liabilities 
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DEFINITION DES RATIOS FINANCIERS 


Cette publication contient les ratios financiers suivants: 


Rendement des capitaux employés - Toutes les branches 
d’activité 
FORMULE 


Bénéfices avant gains extraordinaires 

et intérêts sur emprunts nets des impôts (DES) x 4 x 100 
Emprunts + Emprunts et comptes auprès des sociétés affiliées 
+ Avoir total 


NOTA: Le calcul des bénéfices avant gains extraordinaires et in- 
térêts sur emprunts nets des impôts repose sur les taux d’impôt im- 
plicites des entreprises statistiques, sauf lorsque des taux d’impôt 
extrémes résultent de recouvrements fiscaux et autres pratiques 
comptables. | 


Rendement de l’avoir - Toutes les branches d’activité 


FORMULE 


Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100 
Avoir total 


Marge bénéficiaire - Toutes les branches d’activité 


FORMULE 


Bénéfices d’exploitation (DES) x 100 
Revenus d’exploitation (DES) 


Ratio des dettes à l’avoir - Toutes les branches 
d’activité 
FORMULE 


Emprunts + Emprunts et comptes auprès des sociétés affiliées 
Avoir total 


Ratio du fonds de roulement 
- Branches d’activité non-financières 
(sauf construction et immobilier) 


FORMULE 


Actif à court-terme 
Passif à court terme 
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Return On Assets - Trusts, Credit Unions, Banks 


FORMULA 


Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100 


Total assets 


Capital Ratio - Trusts, Credit Unions, Banks 


FORMULA 


Total assets 
Total equity 


Operating Costs Per $100 Assets 
- Trusts, Credit Unions, Banks 


FORMULA 


Operating expenses (S.A.) x 4 x 100 
Total assets 


Net Risk Ratio 
- Life Insurers, Property and Casualty 


FORMULA 


Premiums and annuity considerations and 
Net premiums earned (S.A.) x 4 
Total equity - Appropriated retained earnings 


Combined Ratio - Property And Casualty 


FORMULA 


Underwriting expenses (S.A.) 
Net premiums earned (S.A.) 


Note: 


is also available on request. 
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Rendement de I’ actif - Sociétés de fiducie, caisses 
d’épargne et de crédit et banques 


FORMULE 


Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100 
Actif total | 


Ratio du capital - Sociétés de fiducie, caisses d’épargne 
et de crédit et banques 


FORMULE 


Actif total 


Avoir total 


Coûts d’exploitation par $100 d’actif 
- Sociétés de fiducie, caisses d’épargne et de crédit et 
banques 


FORMULE 


Dépenses d’exploitation (DES) x 4 x 100 
Actif total 


Ratio de risque net 
- Sociétés d’assurance-vie, biens et risques divers 


FORMULE 


Prime et contreparties de rentes et 
Primes nettes acquises (DES) x 4 
Avoir total - bénéfices non répartis appropriés 


Ratio combiné - Sociétés d’assurance-vie et risques di- 
vers 


FORMULE 


Dépenses d’assurance (DES) 
Primes nettes acquises (DES) 


Nota: 


Une trousse documentaire contenant des exemples détaillés de 


calcul des ratios financiers est disponible sur demande. 
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Table 1 - Total all industries (excluding investment and holding companies) 
Tableau 1 - Total, toutes les branches d'activité (sauf sociétés d'investissement et de portefeuille 
1997 1998 


IV | Il ll IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 2,753,665 2,759,119 2,814,221 2,914,494 2,952,354 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 103,478 87,158 92,915 97,924 104,638 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 205,427 197,937 204,578 207,575 205,052 
Inventories - Stocks 150,662 155,735 155,600 156,332 159,136 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 325,554 332,534 344,408 373,782 383,195 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 350,078 342,976 348,880 369,103 366,756 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 385,456 385,285 389,927 389,373 387,801 
Non-mortgage - Non hypothécaires 447,915 454,801 459,312 459,956 467,393 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts -11,666 -11,346 -9,983 -14,404 -14,270 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 42,934 44,860 45,937 47,958 47,392 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 560,755 567,948 576,303 590,933 598,384 
Other assets - Autres actifs 193,071 201,231 206,342 235,963 246,876 

Liabilities - Passifs 2,153,520 2,153,404 2,199,125 2,271,982 2,308,282 
Deposits - Dépôts 757,242 750,935 757,452 773,186 778,378 
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuariel des assureurs 122,034 120,416 119,826 120,258 120,681 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 263,852 255,836 257,504 260,983 264,081 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 184,688 188,357 195,042 202,768 212,197 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 97,794 100,856 101,550 104,697 104,085 
From others - Auprès d’autres 76,399 78,579 80,450 79,671 79,938 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 54,515 58,972 | 60,441 64,859 64,595 
Bonds and debentures - Obligations 171,529 178,972 184,990 188,825 189,412 
Morigages - Hypothèques 53,690 54,667 55,428 55,390 §5,224 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 36,916 SHON 37,660 37,614 37,331 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 
Engagements des clients des banques comme acceptations 42,934 44,860 45,937 47,958 47,392 
Other liabilities - Autres passifs 291,926 283,436 302,844 335,773 354,967 
Equity - Avoir 600,146 605,715 615,096 642,512 644,072 
Share capital - Capital-actions 327,197 329,291 335,705 353,085 354,775 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 43,786 46,652 47,946 48,901 50,023 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 229,163 229,772 231,444 240,526 239,274 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 388,111 368,341 379,155 375,886 396,180 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 341,233 322,722 333,249 328,517 347,564 
Insurers’ premiums and annuity considerations - 

Primes des assureurs et contreparties de rentes 10,815 10,108 10,036 10,373 10,898 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 20,278 21,015 20,405 19,832 20,016 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 441 403 330 253 358 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 15,343 14,093 15,134 14,982 15,124 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 360,035 342,150 353,529 350,179 368,367 
Insurers’ claims and normal increase in actuarial liabilities - 

Sinistres des assureurs et augmentations normales du passif actuariel 9,864 9,580 9,021 9,468 9,930 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 14,734 14,605 14,622 14,503 14,995 
Interest - Intéréts 7,266 7,991 7,811 8,068 8,379 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 328,171 309,974 322,075 318,140 335,062 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 28,076 26,191 25,626 25,707 27,813 

Other Revenue - Autre revenu 3,950 2,651 2,832 3,505 4,013 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 3,950 2,651 2,832 3,505 4,013 

Other Expenses - Autres dépenses 11,145 11,360 11,092 11,396 11,881 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 11,145 11,360 11,092 11,396 11,882 

Gains/losses - Gains/pertes -3,693 -129 414 387 -1,098 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 17,193 17,358 17,786 18,204 18,847 
Income tax - Impét sur le revenu 7,646 6,349 6,364 6,153 6,309 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 637 549 602 598 485 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 10,184 11,558 12,023 12,648 13,023 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 11 -- 11 1 -30 

Net profit - Bénéfice net 10,195 11,558 12,034 12,649 12,993 
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Table 1 - Total all industries (excluding investment and holding companies) 


Tableau 1 - Total, toutes les branches d’activité (sauf sociétés d’investissement et de portefeuille) 


1997 1998 


IV l Il II IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 40,264 -1,382 32,041 30,917 37,921 
Net profit - Bénéfice net 10,195 11,558 12,034 12,649 12,993 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 14,734 14,605 14,622 14,503 14,995 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -1,113 268 779 -163 -239 
Working capital - Fonds de roulement 4,527 -9,653 -5,154 -271 1,485 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 12,267 -17,984 10,212 4,565 8,790 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -347 -176 -451 -366 -103 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 43,878 21,164 32,799 54,738 19,365 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 26,216 -5,689 6,816 18,162 5,377 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 7/ 3,832 : _ -60 3,685 624 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 2,032 4,197 7,162 7,842 10,000 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2,620 2,875 2,639 4,021 -264 
Bonds and debentures - Obligations 2,415 6,466 6,018 3,209 599 
Mortgages - Hypothèques 214 409 767 -13 -92 
Other - Autres 720 3,440 2,202 -965 438 
Equity - Avoir 9,655 5,634 7,256 18,796 2,685 
Total cash available - Total, encaisse 84,141 19,782 64,840 85,655 57,286 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 48,230 9,057 27,235 49,600 16,054 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 20,726 9,825 10,514 28,750 11,260 
Portfolio investments - Placements de portefeuille : 11,796 -7,842 5,371 19,757 -1,474 
Loans - Prêts 15,708 7,074 11,350 1,094 n6.26s 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 21,450 19,030 21,646 26,320 20,673 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 12,169 8,755 8,315 9,321 11,292 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 81,849 36,843 57,196 85,241 48,019 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 2,292 -17,061 7,645 414 9,267 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 382,491 376,368 375,589 379,153 390,781 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 29,006 26,955 24,688 24,957 28,719 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 11,246 12,068 11107 11,956 14,036 
Net profit - Bénéfice net 11,257 12,068 11,168 11,957 14,006 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.06% 6.39% 5.87% 5.95% 6.63% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 7.50% 7.97% 7.26% 7.44% 8.72% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 7.58% 7.16% 6.57% 6.58% 7.35% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.064 1.090 1.102 1.084 1.095 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.). 1.06% -1.60% -0.21% 0.95% 3.07% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.91% -1.15% 0.43% 0.94% 2.22% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 2.92% -7.07% 8.41% 1.09% 15.07% 
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Table 2 - Total non-financial industries 
Tableau 2 - Total des branches d'activité non financières 


1997 1998 


IV | Il II IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 1,280,839 1,299,262 1,324,196 1,359,294 1,380,253 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 56,933 58,322 60,067 60,485 61,340 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 164,976 159,584 164,018 169,707 170,751 
Inventories - Stocks 150,662 155,735 155,600 156,332 159,136 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 228,677 231,094 237,845 257,073 264,446 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 315737 30,419 30,766 29,125 30,275 
Loans - Prêts 17,052 17,266 17,382 17,249 17,923 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 527,570 535,348 543,627 557,180 565,157 
Other assets - Autres actifs 103,241 111,503 114,900 112,143 111,226 

Liabilities - Passifs 819,668 834,988 852,055 868,016 887,322 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 195,358 190,624 190,993 196,581 203,374 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 160,880 162,354 166,677 170,817 178,168 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 89,393 91,546 92,796 94,887 95,901 

From others - Auprès d’autres 56,142 59,066 59,699 60,420 61,692 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 32,036 34,774 35,973 38,554 37,088 
Bonds and debentures - Obligations 123,279 125,841 130,392 134,076 134,360 
Mortgages - Hypothèques 51,802 52,744 53,356 53,259 53,552 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 37,763 38,557 38,516 38,112 37,809 
Other liabilities - Autres passifs 73,015 79,482 83,654 81,311 85,379 
Equity - Avoir 461,171 464,275 472,141 491,278 492,931 
Share capital - Capital-actions 267,875 269,485 275,539 287,949 290,210 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 37,510 40,164 40,857 42,215 43,391 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 155,786 154,626 155,744 161,113 159,330 
Current assets - Actifs a court terme 414,297 418,159 422,248 391,644 382,576 
Current liabilities - Passifs a court terme 327,550 327,879 329,092 307,921 298,992 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 347,309 328,178 339,798 335,237 354,223 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 335,645 317,112 328,340 323,661 342,602 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 11,663 11,063 11,457 11,574 11,621 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 326,604 309,095 320,850 316,145 333,595 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 14,142 13,924 13,996 13,778 14,320 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 312,462 295,171 306,854 302,367 319,275 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 20,705 19,083 18,947 19,092 20,628 

Other Revenue - Autre revenu 3,950 2,651 2,832 3,505 4,013 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 3,950 2,651 2,832 3,505 4,013 

Other Expenses - Autres dépenses 8,061 8,223 8,438 8,665 8,938 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 1,621 1,698 1,768 1,838 1,889 
Long-term debt - Dette a long terme 6,440 6,525 6,670 6,827 7,048 

Gains/losses - Gains/pertes -3,632 -85 334 335 -1,079 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 1,987 1,535 1,249 1,598 -592 
Others - Autres -5,618 -1,620 -915 -1,264 -488 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 12,963 13,426 13,675. 14,266 14,625 
Income tax - Impôt sur le revenu 6,242 5,032 5,035 4,730 4,829 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 543 456 512 457 368 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 7,265 8,851 9,153 9,993 10,164 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 11 -- 11 1 -30 

Net profit - Bénéfice net 7,276 8,851 9,164 9,995 10,134 
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Table 2 - Total non-financial industries 
Tableau 2 - Total des branches d’activité non financières 


1997 1998 
IV | Il III IV 
millions of dollars-millions de dollars 
Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 
Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse générée par |’exploitation 25,984 13,422 18,382 20,020 31,301 
Net profit - Bénéfice net 7,276 8,851 9,164 9,995 10,134 
Non-cash items - Eléments non monétaires | 
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 14,142 13,924 13,996 13,778 14,320 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -1,226 381 494 -653 -140 
Working capital - Fonds de roulement 2,594 -5,853 -4,698 -845 2,292 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 3,469 -3,795 -46 -1,598 4,814 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -272 -85 -529 -657 -119 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 12,949 18,532 18,039 25,902 12,411 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 1,185 2,598 584 2,630 1,263 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 2,647 1,964 3,848 4,256 7,587 
Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -44 2,264 1,583 2,185 -1,466 
Bonds and debentures - Obligations 1,000 1,747 3,943 2,896 295 
Mortgages - Hypothèques , 203 470 619 -73 386 
Other - Autres 1,818 4,211 958 568 1,197 
Equity - Avoir 6,140 S 277 6,505 13,440 3,149 
Total cash available - Total, encaisse 38,933 31,954 36,421 45,922 43,712 
Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 6,446 4,986 5,321 17,450 11,257 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 5,685 5,822 4,776 19,274 9,442 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 388 -1,066 379 -1,689 1,309 
Loans - Prêts 373 230 167 -135 507 
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 19,672 18,472 20,474 24,460 20,615 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 10,124 7,283 6,885 7,920 9,507 
Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 36,242 30,741 32,680 49,831 41,379 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 2,692 1,213 3,741 -3,909 2,333 
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 
Operating revenue - Revenu d'exploitation 341,867 336,766 335,726 338,214 349,024 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 21,190 19,920 18,190 18,529 21,103 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 8,027 9,465 8,523 9,252 10,901 
Net profit - Bénéfice net 8,039 9,466 8,535 9,254 10,871 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.43% 6.20% 5.72% 5.81% 6.48% 
Return on equity - Rendement de l’avoir 6.96% 8.15% 7.22% 7.53% 8.85% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.20% 5.91% 5.42% 5.48% 6.05% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.114 1.134 1.141 1.124 1.138 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.265 1.275 1.283 1.272 1.280 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) 0.73% -1.49% -0.31% 0.74% 3.20% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.61% -1.19% 0.22% 0.68% 2.58% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 2.54% -6.00% -8.68% 1.87% 13.89% 
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Table 3 - Total finance and insurance industries (excluding investment and holding companies) 
Tableau 3 - Total des branches d’activité financières et assurances (sauf sociétés d'investissement et de portefeuille 
1997 1998 


IV | Il Hl IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 1,472,826 1,459,857 1,490,025 1,555,200 1,572,101 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 46,545 28,836 32,849 37,439 43,299 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 40,452 38,353 40,560 37,869 34,301 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 96,877 101,440 106,563 116,708 118,749 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 318,341 312,556 318,113 339,978 336,481 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 378,419 377,876 382,500 382,050 380,349 
Non-mortgage - Non hypothécaires 437,900 444,944 449,357 450,029 456,922 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et prêts -11,657 -11,337 -9,974 -14,404 -14,270 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 42,934 44,860 45,937 47,958 47,392 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 33,185 32,600 32,676 33,752 33,227 
Other assets - Autres actifs 89,831 89,728 91,442 123,820 135,650 

Liabilities - Passifs 1,333,851 1,318,416 1,347,070 1,403,967 1,420,960 
Deposits - Dépôts 757,242 750,935 757,452 773,186 778,378 
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuariel des assureurs 122,034 120,416 119,826 120,258 120,681 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 68,495 65,212 66,511 64,402 60,706 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 23,808 26,003 28,366 31,9525 | 34,029 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 8,402 9,311 8,754 9,810 8,184 
From others - Auprés d’autres 20,257 19,514 20,751 19,251 18,247 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 22,480 24,198 24,469 26,305 27,507 
Bonds and debentures - Obligations 48,249 53,131 54,598 54,749 55,051 
Mortgages - Hypothèques 1,888 1,923 2,071 2,132 1,672 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -847 -1,040 -856 -497 -477 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 
Engagements des clients des banques comme acceptations 42,934 44,860 45,937 47,958 47,392 
Other liabilities - Autres passifs 218,911 203,953 219,191 254,462 269,588 
Equity - Avoir 138,975 141,440 142,955 151,234 151,141 
Share capital - Capital-actions 59,322 59,806 60,166 65,135 64,565 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 6,276 6,488 7,089 6,686 6,632 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 13,307 75,146 75,700 79,413 79,944 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 40,802 40,162 39,357 40,649 41,957 
Sales of services - Ventes de services 5,588 5,610 4,910 4,856 4,962 
Insurers’ premiums and annuity considerations - 

Primes des assureurs et contreparties de rentes 10,815 10,108 10,036 10,373 10,898 
Interest - Intéréts 19,859 20,548 19,944 21,254 21,703 
Dividends - Dividendes 419 463 461 507 534 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 441 403 330 253 358 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 3,680 3,029 3,676 3,405 3,503 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 33,431 33,054 32,678 34,034 34,772 
Insurers’ claims and normal increase in actuarial liabilities - 

Sinistres des assureurs et augmentations normales du passif actuariel 9,864 9,580 9,021 9,468 9,930 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 591 681 626 725 676 
Interest - Intéréts 7,266 7,991 7,811 8,068 8,379 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 15,710 14,802 15,221 15,773 15,787 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 7,371 7,108 6,679 6,615 7,185 

Other Expenses - Autres dépenses 3,084 3,137 2,654 2,730 2,944 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 3,084 3,137 2,654 2,730 2,944 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. -62 -44 80 53 -19 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 4,230 3,932 4,110 3,937 4,222 
Income tax - Impôt sur le revenu 1,405 1,318 1,329 1,423 1,481 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 94 93 89 140 117 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 2,919 2,707 2,870 2,655 2,859 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires - = = : * 


Net profit - Bénéfice net 2,919 2,707 2,870 2,655 2,859 
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Table 3 - Total finance and insurance industries (excluding investment and holding companies) 


Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 

Net profit - Bénéfice net 

Non-cash items - Éléments non monétaires 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 
Working capital - Fonds de roulement 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 


Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 
Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothèques 
Other - Autres. 
Equity - Avoir 
Total cash available - Total, encaisse 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 
Mortgage loans - Prêts hypothécaires 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires 


Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 
Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 


Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 
Net profit - Bénéfice net 


1997 
IV 


41,784 
15,041 
11,408 
3,534 
11,801 
1,778 
2,045 
45,608 


-400 


40,624 
7,815 
3,218 
3,218 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 
Return on equity - Rendement de l'avoir 
Profit margin - Marge bénéficiaire 


Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 


8.44% 
9.26% 
19.24% 


0.900 


14,804 
2,707 


681 
112 
-3,800 
-14,189 
-92 
2,632 
-5,689 
1,234 
2,233 


611 
4,719 
-61 
-772 
356 


12172 


-18,274 


39,602 
7,035 
2,603 
2,603 


7.09% 
7.36% 
17.76% 


0.948 


Tableau 3 - Total des branches d'activité financières et assurances (sauf sociétés d’investissement et de 
1998 


Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


24,515 


3,904 


39,863 
6,498 
2,633 
2,633 


6.39% 
7.37% 
16.30% 


0.972 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 


3.98% 
3.99% 
3.95% 


-2.52% 
-0.74% 
-9.98% 


0.66% 
2.45% 
-7. 63% 


40,939 
6,428 
2,703 
2,703 


6.45% 
7.15% 
15.70% 


0.953 


2.70% 
3.43% 
-1.08% 


6,934 


7.18% 
8.30% 
18.24% 


0.957 
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financières des entreprises 


Table 4 - Food (including food retailing) 
Tableau 4 - Aliments (y compris le commerce de détail) 


1997 1998 


IV | Il Ill IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 77,847 77,826 79,252 80,529 82,451 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 3,583 3,359 3,630 4,025 4,076 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 10,752 9,857 10,331 10,890 haa 
Inventories - Stocks 15,039 15,174 15,271 1518 15,585 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 8,301 8,405 8,594 Shai 8,628 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 2,241 2,312 2,246 2,283 2,312 
Loans - Préts 1,363 1,432 1,456 1,334 1,398 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 29,076 29,303 29,697 30,417 31,126 
Other assets - Autres actifs 7,491 7,983 8,026 10155 8,155 

Liabilities - Passifs 49,446 49,221 50,258 50,786 52,794 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 15,464 14,387 14,890 15,054 15,532 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 9,688 9,838 9,906 9,653 10,086 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprés de banques 6,731 6,755 6,800 6,939 7,228 

From others - Auprès d’autres 4,161 4,162 4,189 4,444 4,566 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2,466 2,694 2,864 2,951 2,847 
Bonds and debentures - Obligations 4,495 4,751 4,623 5,161 5,146 
Mortgages - Hypothèques 2,468 2,457 2,507 2,529 2,613 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 1,687 1,695 1,685 1,700 1,750 
Other liabilities - Autres passifs 2,284 2,482 2,792 2,355 3,026 
Equity - Avoir 28,401 28,605 28,994 29,743 29,658 
Share capital - Capital-actions 10,231 10,185 10,499 10,583 10,636 
Contributed surplus and other - Surpius d'apport et autres 1,687 AS 1,719 1,707 1,705 
Retained earings - Bénéfices non répartis 16,483 16,707 16,775 17,452 17,317 
Current assets - Actifs à court terme 33,430 33,097 33,772 34,226 32,081 
Current liabilities - Passifs à court terme 26,944 26,072 26,706 26,291 24,499 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d'exploitation 44,623 41,842 42,986 45,375 46,318 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 44,256 41,498 42,624 44,990 45,930 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 367 344 362 385 388 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 43,442 40,759 41,760 43,983 44,979 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 772 759 TARE 746 766 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 42,670 40,000 40,984 43,238 44,213 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,181 1,083 1,225 1,392 1,339 

Other Revenue - Autre revenu 132 120 120 142 248 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 132 120 120 142 248 

Other Expenses - Autres dépenses 441 446 458 467 481 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 131 135 142 139 144 
Long-term debt - Dette a long terme 310 311 317 329 337 

Gains/losses - Gains/pertes -81 74 - -14 -101 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs -2 95 19 21 -91 
Others - Autres -78 -21 -19 -35 -10 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 791 832 887 1,053 1,005 
Income tax - Impôt sur le revenu 303 299 350 402 352 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 10! 17 16 23 24 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 499 551 553 674 677 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires L -- -- -- - 

Net profit - Bénéfice net 500 551 553 674 677 


Statistics Canada 40 Statistique Canada 


Financial Statistics for Enterprises Statistiques financières des entreprises 


Table 4 - Food (including food retailing) 
Tableau 4 - Aliments (y compris le commerce de détail 
1997 1998 


IV | Il II IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 1,841 533 1,334 1,061 1,380 
Net profit - Bénéfice net 500 551 553 674 677 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 772 759 YUL, 746 766 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 19 25 33 72 20 
Working capital - Fonds de roulement 707 -310 -163 -295 -257 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 68 -433 199 -236 324 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -224 -59 -67 100 -150 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 82 544 702 351 903 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -175 25 65 139 298 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 230 147 50 -253 442 
Other borrowings - Autres emprunts : 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -313 192 107 87 -104 
Bonds and debentures - Obligations 6 276 18 -62 -15 
Mortgages - Hypothèques . 20 -11 54 48 102 
Other - Autres 53 1 53 327 122 
Equity - Avoir 261 -85 356 66 58 
Total cash available - Total, encaisse 1,924 1,077 2,036 1,412 2,284 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 181 226 134 -330 83 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 31 95 176 -257 -32 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 150 62 -66 50 51 
Loans - Préts -- 69 24 -122 64 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 1,261 853 1,254 1,309 1,643 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 433 293 309 255 437 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,875 1,373 1,697 1,234 2,163 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 49. -296 338 178 121 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 44,021 44,372 43,563 43,055 45,678 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,192 1,310 1,162 1,219 1,347 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 594 690 486 504 769 
Net profit - Bénéfice net 595 690 487 504 769 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.95% 6.86% 5.42% 5.38% 7.04% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 8.37% 9.66% 6.71% 6.78% 10.37% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 2.71% 2.95% 2.67% 2.83% 2.95% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1057 1.072 1.065 1.065 1.095 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.241 ; 1.269 1.265 1.302 1.310 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 0.59% 0.80% -1.82% -1.17% 6.09% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.80% 0.54% -1.53% -1.33% 5.96% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -6.44% 9.90% -11.28% 4.90% 10.56% 
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financières des entreprises 


Table 5 - Beverages and tobacco 
Tableau 5 - Boissons et tabac 


1997 1998 


IV | Il ll IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 23,771 23,573 24,548 24,440 24,842 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 694 448 447 521 638 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru MRI614 1,452 1,781 1,746 1,696 
Inventories - Stocks 2,271 2,476 2,533 2,365 2,435 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 10,970 10,907 11,138 11,198 11,364 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 129 132 135 160 156 
Loans - Prêts 33 31 32 34 33 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 3,640 3,721 3,840 3,823 3,893 
Other assets - Autres actifs 4,420 4,408 4,642 4,638 4,627 

Liabilities - Passifs 15,257 15,485 16,246 16,162 16,805 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,652 2,574 2,808 2,833 2,782 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 3,631 3,647 4,040 4,643 5,414 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 1,972 1,994 2,001 1,827 1,793 

From others - Auprès d'autres 662 625 634 631 693 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2,308 2,193 2,336 1,762 2,045 
Bonds and debentures - Obligations 3,254 3,571 3,502 3,523 3,287 
Mortgages - Hypothèques 40 43 45 43 43 
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 286 234 204 245 242 
Other liabilities - Autres passifs 453 603 676 655 506 
Equity - Avoir 8,514 8,088 8,302 8,279 8,037 
Share capital - Capital-actions 4,596 4,636 4,704 4,694 4,769 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 252 250 370 459 459 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 3,666 3,202 3,228 3,127 2,809 
Current assets - Actifs à court terme 4,757 4,572 4,969 4,764 4,917 
Current liabilities - Passifs 4 court terme 5,229 5,209 5,465 4,763 5,257 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 4,293 3,753 4,553 4,305 4,535 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,265 3,729 4,524 4,283 4,508 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 28 24 29 23 27 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 3,674 3,389 3,884 3,693 3,642 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 125 129 137 130 133 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 8,548 3,260 3,747 3,563 3,509 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 619 364 669 612 893 

Other Revenue - Autre revenu 787 159 372 287 145 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 787 159 372 287 145 

Other Expenses - Autres dépenses 199 196 213 209 216 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 44 48 57 51 55 
Long-term debt - Dette à long terme 155 149 156 158 161 

Gains/losses - Gains/pertes -9 -31 -78 -42 -466 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 5 2 -5 13 -438 
Others - Autres -14 -33 -73 -54 -27 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 1,197 296 750 648 356 
Income tax - Impôt sur le revenu 160 108 170 191 283 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 3 15 10 9 11 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,041 202 591 466 84 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires 5 = 3 = F 


Net profit - Bénéfice net 1,041 202 591 466 84 
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financières des entreprises 


Table 5 - Beverages and tobacco 
Tableau 5 - Boissons et tabac 


1997 1998 
IV | Il II IV 
millions of dollars-millions de dollars 
Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 
Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 1,080 333 477 866 422 
Net profit - Bénéfice net 1,041 202 591 466 84 
Non-cash items - Eléments non monétaires 
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 125 129 137 130 133 
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé -1 -5 -30 42 2 
Working capital - Fonds de roulement 17 -167 -158 229 -77 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -96 191 -186 -11 279 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -6 -18 124 10 — 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 82 245 696 -91 921 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 15 21 8 -174 -34 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -748 16 392 604 771 
Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 894 -115 144 -617 283 
Bonds and debentures - Obligations 3 317 -69 22 -236 
Mortgages - Hypothèques 8 S 2 -1 - 
Other - Autres : 4 -37 9 -3 62 
Equity - Avoir -80 39 211 79 75 
Total cash available - Total, encaisse 1,162 578 1,173 775 1,343 
Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 30 -38 229 51 653 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 70 -38 224 24 659 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 41 3 4 25 -5 
Loans - Prêts 1 -2 1 2 -1 
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 166 219 254 73 171 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 776 512 424 495 399 
Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 972 693 907 619 1,223 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 190 -116 267 157 119 
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 
Operating revenue - Revenu d'exploitation 4,075 4,391 4,445 4,051 4,271 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 582 543 653 486 856 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 911 464 613 313 -47 
Net profit - Bénéfice net 911 464 613 313 -47 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 20.20% 12.07% 14.87% 9.16% 1.90% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 42.82% 22.93% 29.52% 15.14% -2.36% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 14.28% 12.36% 14.70% 12.00% 20.04% 
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 1.394 1.493 1.513 1.501 1.652 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.910 0.878 0.909 1.000 0.935 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 
Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) -0.01% 7.76% 1.22% -8.85% 5.43% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -0.07% 10.18% -1.49% -5.97% -4.20% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 0.34% -6.74% 20.40% -25.60% 76.05% 
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financières des entreprises 


Table 6 - Wood and paper 
Tableau 6 - Bois et papier 
1997 1998 
IV | Il 11 IV 
millions of dollars-millions de dollars 
Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 87,470 88,937 87,991 89,848 91,510 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 3,658 3,174 3,206 3,383 3,339 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 9,121 9,540 9,806 10,293 10,420 
Inventories - Stocks 11,530 12,250 11,271 11,045 11,373 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 11,193 11,409 11,066 11,922 11,543 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 697 667 12359 1,393 1,387 
Loans - Prêts 378 384 360 321 334 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 42,653 42,885 41,961 42,772 43,582 
Other assets - Autres actifs 8,241 8,627 8,966 8,719 9,531 
Liabilities - Passifs 51,334 52,103 51,509 53,128 55,318 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 10,629 10,884 10,438 10,653 11,012 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 6,069 6,091 5,883 5,924 6,274 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 10,360 10,185 10,265 10,632 10,581 

From others - Aupres d’autres 4,991 5,031 5,189 5,138 5,238 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2,337 2,450 2,419 2,179 2,304 
Bonds and debentures - Obligations 6,607 6,862 6,929 7,698 7,744 
Mortgages - Hypothèques RU Uglies 1,120 1,101 1,143 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 5,601 5,824 6,004 5,835 5,846 
Other liabilities - Autres passifs 8,629 3,650 3,262 3,968 5,176 
Equity - Avoir 36,137 36,834 36,482 36,720 36,191 
Share capital - Capital-actions 23,529 23,531 23,142 23,925 24,107 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 2,206 230i, 2,304 2,297 2,299 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 10,402 10,926 11,036 10,499 9,785 
Current assets - Actifs à court terme 26,258 27,288 27,039 26,049 26,230 
Current liabilities - Passifs à court terme 18,391 18,726 18,358 17,635 17,940 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 19,060 18,223 19,759 19,710 19,614 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 18,961 18,127 19,651 19,614 19,486 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 98 96 108 96 128 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 18,246 17,305 18,660 18,323 18,392 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 1,030 1,003 992 1,020 1,007 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 17,216 16,302 17,668 17,303 17,385 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 814 918 1,099 1,387 1,223 

Other Revenue - Autre revenu 83 81 62 82 84 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 83 81 62 82 84 

Other Expenses - Autres dépenses 529 565 541 586 595 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 97 99 105 100 100 
Long-term debt - Dette a long terme 432 466 437 487 495 

Gains/losses - Gains/pertes 246 6 -229 -168 -37 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs | 556 27 -26 134 6 
Others - Autres -310 -33 -203 -301 -44 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 613 428 391 714 674 
Income tax - Impôt sur le revenu 155 180 187 322 260 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées -33 18 -27 -48 -51 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 425 265 177 344 363 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- - -- -1 - 

Net profit - Bénéfice net 424 265 177 344 363 
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Table 6 - Wood and paper 


Tableau 6 - Bois et papier 
1997 1998 


IV | Il II IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 1,046 303 1,306 1,645 1,795 
Net profit - Bénéfice net 424 265 177 344 363 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 1,030 1,003 992 1,020 1,007 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 49 103 93 -35 75 
Working capital - Fonds de roulement 29 -759 264 -276 -83 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -499 -326 -221 885 434 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 13 15 1 -294 -- 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 846 701 418 1,990 418 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 67 -192 -373 575 -51 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 34 166 -65 45 325 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 67 113 -24 68 125 
Bonds and debentures - Obligations 25 265 90 770 45 
Mortgages - Hypotheques 63 13 13 -20 42 
Other - Autres -82 51 167 -275 100 
Equity - Avoir 682 286 -226 827 -168 
Total cash available - Total, encaisse 1,891 1,004 889 3,635 2,214 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -786 550 -118 1,074 491 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -794 552 -809 1,075 484 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 15 -8 699 38 -6 
Loans - Prêts -7 7 -8 -39 13 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 1,340 979 450 2,017 553 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 373 266 312 244 273 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 927 1,795 644 3,336 1,316 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 965 -791 245 300 897 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 19,173 19,068 19,363 19,180 19,750 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 747 1,201 1,110 1,161 12198 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 408 547 202 58 345 
Net profit - Bénéfice net 407 547 202 57 345 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 4.39% 5.44% 3.35% 2.80% 4.47% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 4.51% 5.94% 2.22% 0.63% 3.82% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 3.90% 6.30% 5.73% 6.05% 5.84% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.871 0.862 0.872 0.890 0.920 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.428 1.457 1.473 1.477 1.462 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) -0.20% -0.55% 1.55% -0.95% 2.97% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.84% -3.03% 2.16% -1.29% 3.21% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -20.58% 60.78% -7.57% 4.60% -0.67% 
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Table 7 - Petroleum and natural gas 


Tableau 7 - Pétrole et gaz naturel 
1997 1998 


IV I Il Hl IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 194,056 197,958 202,335 209,286 210,820 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 4,419 3,828 4,102 4,930 5,261 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 17,565 15,747 14,724 15,363 15,215 
Inventories - Stocks 6,154 5,871 6,093 6,693 6,487 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 27,256 30,073 30,185 31,663 32,414 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 3,308 2,907 3,130 2,816 2,803 
Loans - Préts 530 597 532 542 702 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 128,612 132,299 136,114 139,586 140,188 
Other assets - Autres actifs 6,214 6,636 7,454 7,694 TTA 

Liabilities - Passifs 116,059 118,541 120,407 125,470 127,717 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 20,399 18,242 16,415 17187 18,114 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 13,589 15,436 14,862 14,464 15,038 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 9,403 9,881 10,406 10,779 11,580 

From others - Auprès d’autres 4,046 2,820 3,120 8,310 3,652 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 12,392 14,053 14,127 16,155 14,069 
Bonds and debentures - Obligations 35,905 37,380 40,355 42,595 43,218 
Mortgages - Hypothèques 1,278 1,189 1,092 800 798 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 13,489 14,134 14,358 14,252 14,041 
Other liabilities - Autres passifs | 5,559 5,405 5,671 5,978 7,207 
Equity - Avoir 77,997 79,417 81,929 83,816 83,103 
Share capital - Capital-actions 44,602 45,847 47,841 48,945 48,601 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 7,208 8,203 9,092 9,941 10,326 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 26,187 25,367 24,995 24,930 24,177 
Current assets - Actifs a court terme 32,540 29,480 28,781 30,293 29,801 
Current liabilities - Passifs 4 court terme 32,862 30,297 27,707 28,920 29,473 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 32,871 29,214 26,730 27,461 28,641 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services S2:233 28,661 26,199 26,910 28,075 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 638 553 531 551 566 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 29,332 26,247 24,810 25,561 26,845 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 3,077 3,071 2,922 3,168 3,281 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 26,256 23,176 21,888 22,393 23,564 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 3,538 2,967 1,919 1,900 1,795 

Other Revenue - Autre revenu : 270 229 273 321 286 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 270 229 273 321 286 

Other Expenses - Autres dépenses 1,266 1,316 1,390 1,506 1,565 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 122 178 179 230 240 
Long-term debt - Dette a long terme 1,143 1,138 1,211 1,276 1,325 

Gains/losses - Gains/pertes 311 165 276 -168 -157 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 467 263 401 129 16 
Others - Autres -156 -98 -125 -297 -173 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 2,854 2,044 1,077 548 359 
Income tax - Impôt sur le revenu 1,400 782 410 103 153 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 205 156 60 -41 -34 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,659 1,418 727 404 173 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires _ ue à z £ 


Net profit - Bénéfice net 1,659 1,418 727 404 173 
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Table 7 - Petroleum and natural gas 


Tableau 7 - Pétrole et gaz naturel 
1997 1998 


IV | Il Ill IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 5,075 2,928 2,357 3,045 5,894 
Net profit - Bénéfice net 1,659 1,418 727 404 173 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 3,077 3,071 2,922 3,168 3,281 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 661 48 130 -338 24 
Working capital - Fonds de roulement 823 -536 -976 -300 1,110 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -1,085 -941 -505 166 1,319 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -60 -132 60 -55 -13 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 6,268 6,055 2,880 5,298 -65 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 820 431 384 375 801 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 1,160 2,122 -817 -398 413 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 450 121774 529 1,830 -2,086 
Bonds and debentures - Obligations 1,064 605 en2)01S oe 2/058 624 
Mortgages - Hypothèques 201 -90 -96 -293 -2 
Other - Autres 394 80 73 190 138 
Equity - Avoir 2,179 1,730 792 1,540 47 
Total cash available - Total, encaisse 11,343 8,983 5,237 8,343 5,829 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 3,140 3,788 -270 1,370 998 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 2,588 4,005 -430 1,854 1,052 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 646 -285 226 -494 -53 
Loans - Prêts -95 68 -65 10 -1 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 6,702 5,105 3,806 6,058 3,634 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 707 787 822 666 620 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 10,548 9,680 4,358 8,094 5,251 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 794 -697 879 249 577 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 31,449 27,690 27,857 30,002 CT ST 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 3,674 2,221 2,099 2,329 1,926 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,809 821 949 630 314 
Net profit - Bénéfice net 1,809 821 949 630 314 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.35% 4.52% 4.69% 3.91% 3.28% 
Return on equity - Rendement de l’avoir 9.28% 4.14% 4.63% 3.00% 1.51% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 11.68% 8.02% 7.53% 7.76% 7.04% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.982 1.017 1.025 1.051 1.063 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.990 0.973 1.039 1.047 1.011 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DÉS.). -1.80% -11.95% 0.60% 7.70% -8.77% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -8.22% -8.30% 1.14% 7.43% -8.05% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 10.52% -39.56% -5.50% 10.97% -17.29% 
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Table 8 - Other fuels and electricity 
Tableau 8 - Autres combustibles et électricité 


1997 1998 


IV | |] Ill IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 18,568 18,711 19,129 19,569 19,908 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts - 414 413 477 386 365 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,107 1,186 1,144 1,373 1,244 
Inventories - Stocks 1,165 1,247 1,295 1,264 1,225 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 522 523 612 924 933 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 99 49 55 72 71 
Loans - Prêts 47 47 48 46 46 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 14,317 14,314 14,585 14,560 15,177 
Other assets - Autres actifs 898 933 913 943 846 

Liabilities - Passifs 11,294 11,580 12,260 12,895 12,997 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 1,328 1,267 1,026 1,309 1,318 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 2,519 2,665 2,013 2,669 2,631 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprés de banques 1,285 1,311 1,316 1,368 1,280 

From others - Auprès d’autres 399 355 359 316 315 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 244 278 398 768 761 
Bonds and debentures - Obligations 4,301 4,247 4,808 4,828 4,821 
Mortgages - Hypotheques 161 184 183 183 262 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 660 711 692 725 767 
Other liabilities - Autres passifs 396 563 765 730 842 
Equity - Avoir 7,274 7,131 6,869 6,674 6,911 
Share capital - Capital-actions 5,423 5,261 5,521 5,353 5,345 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,094 1,075 5385 1,402 1,737 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 758 795 -37 -81 -171 
Current assets - Actifs à court terme 2,936 3,073 3,160 3,149 2,859 
Current liabilities - Passifs à court terme 2,536 2,504 2,578 2,397 1,826 


Operating Revenue - Revenu d'exploitation 2,114 2,037 1,938 1,886 2,002 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 2,085 2,010 19100 1,859 1,973 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 29 27 28 27 29 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 1,700 1,565 1,549 1,512 1,598 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 319 300 291 246 259 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 1,381 1,265 1,259 1,266 1,338 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 414 472 389 374 404 

Other Revenue - Autre revenu 22 17 16 13 15 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 22 17 16 13 15 

Other Expenses - Autres dépenses 185 176 181 172 177 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 10 i 9 9 10 
Long-term debt - Dette a long terme 175 169 173 163 168 

Gains/losses - Gains/pertes -81 -1 3 5 7 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 3 -- 1 - — 
Others - Autres -84 -1 2 -5 -7 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 170 312 226 211 235 
Income tax - Impôt sur le revenu 74 133 89 98 110 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 6 4 5 -15 -14 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 102 183 142 98 111 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- - -- - - 


Net profit - Bénéfice net 102 183 142 98 111 
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Table 8 - Other fuels and electricity 
Tableau 8 - Autres combustibles et électricité 


1997 1998 


IV | Il Il IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 652 391 273 341 806 
Net profit - Bénéfice net 102 183 142 98 111 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 319 300 291 246 259 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 39 oz -14 12 31 
Working capital - Fonds de roulement 157 -168 -219 16 186 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 31 104 61 -58 215 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 4 -45 12 28 4 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 167 -67 231 198 -77 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -18 2 5 51 -88 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 5 143 48 44, -39 
Other borrowings - Autres emprunts : 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -17 34 121 370 -7 
Bonds and debentures - Obligations 4 -53 - 20 -6 
Mortgages - Hypothèques -1 22 -- -1 80 
Other - Autres 19 -44 4 -43 -1 
Equity - Avoir 175 -171 53 -155 -16 
Total cash available - Total, encaisse 819 324 504 539 729 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 4 -78 10 504 37 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 43 -28 3 489 38 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 5 -50 6 17 -1 
Loans - Prêts -42 -- 1 -2 -- 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 455 265 342 -40 518 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes É 273 146 120 158 195 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 725 333 472 623 750 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 94 -9 32 -83 -20 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 2,073 2,034 1,943 1,944 1,966 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 411 434 401 404 402 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 109 158 150 107 119 
Net profit - Bénéfice net 109 158 150 107 119 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.39% 6.96% 6.83% 5.52% 5.60% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 5.97% 8.87% 8.74% 6.43% 6.91% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 19.81% 21.35% 20.64% 20.79% 20.45% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.225 1.268 1.424 1.518 1.457 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1157 1.227 1.226 1.314 1.566 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) -3.38% -1.88% 4.49% -0.08% 1.30% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) 1.32% -3.76% -3.63% -0.28% 1.73% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -18.63% 5.73% -7.66% 0.67% -0.37% 
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Table 9 - Chemicals, chemical products and textiles 


Tableau 9 - Produits chimiques et textiles | 
1997 1998 


IV | ll Hl IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 66,622 69,728 71,153 71,359 70,612 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,724 3,140 3,086 3,056 2,784 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 13,469 13,418 14,058 13,994 13,940 
Inventories - Stocks 10,119 10,993 11,010 11,017 10,906 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 13,631 13,867 14,321 14,572 14,586 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 581 687 639 664 702 
Loans - Préts 169 224 175 175 168 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 19,410 19,957 20,180 20,903 21,458 
Other assets - Autres actifs 6,518 7,442 7,684 6,979 6,067 

Liabilities - Passifs 35,534 38,091 39,362 38,866 38,320 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 11,260 11,782 12,347 12,348 12,509 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 8,559 9,497 10,452 10,608 10,610 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprés de banques 6,422 6,557 6,536 6,210 6,121 

From others - Auprés d’autres 2,862 3,132 3,203 3,300 3,370 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,012 1,063 1,045 1,254 1,166 
Bonds and debentures - Obligations 1,300 1,184 922 893 891 
Mortgages - Hypothèques 483 513 527 532 515 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 1,497 1,575 1,630 1,635 1,587 
Other liabilities - Autres passifs 2,138 2,788 2,700 2,088 1,551 
Equity - Avoir 31,089 31,636 31,791 32,492 32,292 
Share capital - Capital-actions 12,303 12,503 11,824 11,819 11,829 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 2,013 1,978 2,073 2,060 1,776 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 16,773 1715 17,894 18,614 18,687 
Current assets - Actifs à court terme 28,087 29,688 30,199 30,068 28,875 
Current liabilities - Passifs à court terme 18,659 20,417 21,530 21,574 20,304 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 19,291 19,133 20,921 20,533 21,123 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 19,118 18,940 20,755 20,371 20,934 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 173 194 165 162 188 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 18,027 17,777 19,141 18,688 19,830 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 573 609 614 567 607 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 17,454 17,168 18,528 18,121 19,223 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,264 1,357 1,779 1,844 1,293 

Other Revenue - Autre revenu 97 129 98 103 110 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 97 129 98 103 110 

Other Expenses - Autres dépenses 296 302 302 309 335 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

’ Short-term debt - Dette à court terme 76 TA 88 85 94 
Long-term debt - Dette à long terme 220 224 214 224 240 

Gains/losses - Gains/pertes -72 159 -280 -53 -68 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 65 141 -246 -14 58 
Others - Autres -137 18 -35 -39 -125 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 993 - 1,342 1,294 1,585 1,001 
Income tax - Impét sur le revenu 473 488 660 622 464 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 78 74 118 82 80 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 598 928 . 753 1,045 617 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- 1 1 -- eo 

Net profit - Bénéfice net 598 928 754 1,045 617 
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Table 9 - Chemicals, chemical products and textiles 


Tableau 9 - Produits chimiques et textiles 
1997 1998 


IV | Il Ill IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 982 694 1,111 1,626 1,688 
Net profit - Bénéfice net 598 928 754 1,045 617 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 573 609 614 567 607 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 53 22 58 52 -53 
Working capital - Fonds de roulement -175 -270 -271 36 270 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -72 -544 198 -37 285 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 5 -52 -242 -37 -38 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 562 1,357 447 58 -328 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 5 503 -287 -332 -52 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 67 529 615 153 36 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 46 52 -18 208 -87 
Bonds and debentures - Obligations 1 -116 -26 -29 -1 
Mortgages - Hypothèques 1 23 15 4 -3 
Other - Autres 364 259 124 95 70 
Equity - Avoir 79 106 25 -41 -290 
Total cash available - Total, encaisse 1,544 2,052 1,558 1,684 1,359 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -279 160 315 187 -49 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -202 4 412 163 -80 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -80 107 -48 24 38 
Loans - Prêts 2 49 -48 -1 -7 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 1,168 1,041 1,106 1,260 1,194 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 528 239 387 432 451 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,417 1,440 1,808 1,879 1,596 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 127 611 -250 -195 -237 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 19,414 19,910 19,896 20,691 21,242 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,392 1,554 1,539 1,759 1,422 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 643 1,065 600 1,016 661 
Net profit - Bénéfice net 643 1,065 602 1,016 661 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.29% 9.51% 5.85% 8.79% 6.45% 
Return on equity - Rendement de |’avoir 8.27% 13.46% 7.56% 12.51% 8.19% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 7.17% 7.80% 7.74% 8.50% 6.69% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.664 0.694 0.714 0.702 0.702 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.505 1.454 1.403 1.394 1.422 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 2.14% 2.55% -0.07% 3.99% 2.66% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 2.79% 1.86% -- 3.13% 4.70% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -5.63% 11.57% -0.93% 14.31% -19.20% 
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Table 10 - iron, steel and related products 


Tableau 10 - Fer, acier et produits connexes 
1997 1998 


IV | Il Ill IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 20,507 21,169 21,232 22,389 21,896 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 478 518 526 568 548 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3,166 3,166 3,054 3,021 2,829 
Inventories - Stocks 3752 3,612 3,855 4,133 3,889 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 4,159 4,432 4,652 5,326 5,432 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 966 936 665 TALS 606 
Loans - Préts 13 13 13 14 14 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 7,198 7,676 7,637 7,734 7,831 
Other assets - Autres actifs 783 824 838 877 747 

Liabilities - Passifs 10,687 11,441 11,323 11,978 11,299 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,964 2,842 2,865 2,960 3,012 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 708 701 732 891 730 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprés de banques 759 1,001 1,027 1,049 990 

From others - Auprès d’autres 1,372 1,650 1,287 1,328 1,284 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 395 419 429 402 378 
Bonds and debentures - Obligations 2,351 2,361 2,443 2,911 2,911 
Mortgages - Hypothèques 38 37 38 36 35 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 1,013 1,068 1,070 1,062 956 
Other liabilities - Autres passifs 1,087 1,363 1,432 1,340 1,004 
Equity - Avoir 9,821 9,728 9,909 10,411 10,597 
Share capital - Capital-actions 5,417 5,406 5,318 5,666 5,807 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 425 825 814 794 795 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 3,979 3,497 S117 3,951 3,994 
Current assets - Actifs a court terme 8,422 8,247 8,188 8,529 7,968 
Current liabilities - Passifs 4 court terme 4,381 4,202 4,205 4,302 3,883 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 5,111 4,975 5,029 4,782 4,739 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 5,098 4,961 5,009 4,770 4,721 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 13 13 20 13 18 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 4,693 4,544 4,547 4,308 4,417 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 208 209 207 192 190 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 4,486 4,335 4,340 4,116 4,227 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 418 431 482 474 321 

Other Revenue - Autre revenu 124 44 54 42 42 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 124 44 54 42 42 

Other Expenses - Autres dépenses | 96 107 112 117 118 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 13 18 20 17 16 
Long-term debt - Dette à long terme 84 89 92 100 102 

Gains/losses - Gains/pertes -12 -10 -38 -57 -48 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 2 2 3 7 — 
Others - Autres -14 -12 -41 -65 -48 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 433 358 386 342 198 
Income tax - Impôt sur le revenu 137 110 125 131 38 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 11 -1 10 -6 2 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 307 247 272 204 162 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires - é : Æ 3 


Net profit - Bénéfice net 307 247 272 204 162 
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Table 10 - Iron, steel and related products 


Tableau 10 - Fer, acier et produits connexes 
1997 1998 


IV | Il Ill IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 607 443 398 97 548 
Net profit - Bénéfice net | 307 247 272 204 162 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 208 209 207 192 190 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -12 17 21 -1 8 
Working capital - Fonds de roulement 133 63 -198 -166 382 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -2 -82 104 -126 -185 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -27 -12 -8 -6 -8 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 224 314 -311 987 -146 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -12 6 26 22 -59 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 49 -7 31 159 -161 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 77 24 10 -27 -24 
Bonds and debentures - Obligations 80 -1 82 468 -- 
Mortgages - Hypothèques -- -1 1 -2 -1 
Other - Autres 7 278 -362 40 -44 
Equity - Avoir 23 15 -99 326 143 
Total cash available - Total, encaisse 831 757 87 1,084 402 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 302 277 -55 749 -1 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées ike 307 215 698 109 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 129 -31 -271 51 -109 
Loans - Prêts - -- -- -- - 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 391 316 168 276 312 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 259 118 130 100 120 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 952 712 243 1,125 431 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -121 45 -156 -41 -29 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 5,122 5,076 4,873 4,856 4,750 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 433 444 453 474 337 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 278 285 259 208 132 
Net profit - Bénéfice net 278 285 259 208 132 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 8.35% 9.19% 8.65% 6.80% 5.22% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 11.34% 11.71% 10.47% 8.00% 4.98% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 8.46% 8.75% 9.30% 9.76% 7.09% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.572 0.634 0.601 0.636 0.597 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.922 1.963 1.947 1.982 2.052 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) 3.89% -0.91% -4.00% -0.35% -2.17% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 5.51% -1.23% 4.57% -0.85% 0.73% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -10.96% 2.52% 1.96% 4.60% -28.97% 
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Table 11 - Non-ferrous metals and primary metal products 


Tableau 11 - Métaux non ferreux et produits en métal de première transformation 
1997 1998 


IV | I Il IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 69,297 70,806 71,241 71,175 71,750 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,611 4,413 4,081 3,598 3,515 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3,572 3,564 3,427 3,542 3,961 
Inventories - Stocks 3,893 3,781 3,882 3,957 3,876 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 26,733 26,166 26,699 27,053 26,982 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,465 1,274 1,388 1,308 17253 
Loans - Prêts 71 75 82 82 83 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 28,873 29,116 29,411 29,463 29,778 
Other assets - Autres actifs 2,079 2,415 2,271 PANTAL 2,302 

Liabilities - Passifs 26,576 26,568 26,489 26,420 27,398 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 4,114 3,901 3,963 4,104 4,559 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 4,832 4,789 4,611 4,593 4,707 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprés de banques 2,013 2,068 1,936 1,975 1,919 

From others - Auprès d’autres 1,098 1,480 1,500 1,576 1,660 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 664 661 552 542 537 
Bonds and debentures - Obligations 7,866 7,776 7,888 8,122 8,541 
Mortgages - Hypothèques 128 121 117 ne 100 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 3,394 3,381 8,313 3,060 3,140 
Other liabilities - Autres passifs 2,467 2,392 2,610 2215 2,235 
Equity - Avoir 42,721 44,238 44,752 44,755 44,353 
Share capital - Capital-actions 30,408 30,833 31,008 30,682 30,803 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 3,920 4,154 4,222 4,290 4,163 
Retained earings - Bénéfices non répartis 8,393 9,251 9,521 9,782 9,387 
Current assets - Actifs à court terme 11,401 13,123 12,490 11,858 11,791 
Current liabilities - Passifs a court terme 7,426 7,223 7,004 7,142 7,623 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 6,221 6,126 6,302 5,640 5,699 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 6,100 6,071 6,225 5,541 5,597 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 121 55 Tih 100 102 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 5,728 5,715 5,915 5,354 5,365 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 523 511 508 474 476 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 5,205 5,205 5,407 4,880 4,889 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 493 411 387 286 334 

Other Revenue - Autre revenu 586 156 199 534 501 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 586 156 199 534 501 

Other Expenses - Autres dépenses 270 276 261 307 303 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 35 35 39 42 44 
Long-term debt - Dette à long terme 235 241 222 262 259 

Gains{losses - Gains/pertes -842 841 14 11 -448 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 23 854 3 92 -362 
Others - Autres -865 -13 ait -81 -86 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu -33 1,132 340 524 84 
Income tax - Impôt sur le revenu 100 431 97 16 -82 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées -13 33 29 22 4 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -147 734 272 530 162 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires = = C = 


Net profit - Bénéfice net -147 734 272 530 162 
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Table 11 - Non-ferrous metals and primary metal products 


Tableau 11 - Métaux non ferreux et produits en métal de première transformation 
1997 1998 


IV | Il Ill IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 1,606 224 1,102 436 1,137 
Net profit - Bénéfice net -147 734 272 530 162 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 523 511 508 474 476 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -197 399 61 -47 -158 
Working capital - Fonds de roulement 809 -915 -8 -256 186 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 706 -1,286 310 -292 325 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -88 782 -42 26 146 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 163 1,063 -17 -43 647 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 397 65 -131 39 -56 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -67 -15 -177 -171 114 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -187 -3 -108 -10 -5 
Bonds and debentures - Obligations 45 -36 80 235 419 
Mortgages - Hypothèques -23 -6 -5 56 -73 
Other - Autres -72 384 20 Ue 83 
Equity - Avoir 70 675 305 -267 165 
Total cash available - Total, encaisse 1,768 1,287 1,085 393 1,784 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 823 -1,524 311 326 721 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 575 -1,338 218 406 709 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 231 -191 86 -80 11 
Loans - Prêts 17 4 Uf 1 1 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 890 836 698 410 667 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 518 211 314 352 375 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 2,231 -477 1,323 1,089 1,763 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -463 1,764 -238 -695 21 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 6,273 6,143 5,983 5,890 53/59 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 627 327 291 333 468 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -12 729 181 494 300 
Net profit - Bénéfice net -12 729 181 494 300 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 1.02% 6.02% 2.28% 4.63% 3.12% 
Return on equity - Rendement de l'avoir -0.11% 6.59% 1.62% 4.41% 2.70% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 9.99% 5.33% 4.86% 5.66% 8.13% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.389 0.382 0.371 0.379 0.394 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1,535 1.817 1.783 1.660 1.547 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) -5.10% -2.06% -2.61% -1.56% -2.29% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -6.27% 8.02% -2.13% -2.39% -4.86% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 6.96% -47.81% -11.17% 14.65% 40.40% 
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Table 12 - Fabricated metal products 


Tableau 12 - Produits de fabrication métalliques 
1997 1998 


IV | Il Wl IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 27,733 29,094 29,292 29,870 29,463 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,149 1,274 1,238 1,147 1,139 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,723 6,691 6,922 7,028 6,884 
Inventories - Stocks 5,617 5,816 5,819 5,883 5,786 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 4,601 ey Ure 5,228 5,616 S57, 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 539 513 457 411 363 
Loans - Préts 150 is 118 118 LA 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes SAS 5,915 5,910 6,015 6,149 
Other assets - Autres actifs 3,238 3,652 3,600 3,653 3,509 

Liabilities - Passifs 15,341 16,203 16,277 16,736 16,174 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 5,958 6,189 6,287 6,427 6,270 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 2,682 2,998 3,097 2,997 2,913 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 3,223 2,952 2,845 2,887 2,861 

From others - Auprès d’autres 797 817 777 818 815 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 480 472 682 768 770 
Bonds and debentures - Obligations 761 1,185 1,195 1,262 1,262 
Mortgages - Hypothèques ; 529 567 552 568 570 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 293 291 285 304 313 
Other liabilities - Autres passifs 620 733 556 704 401 
Equity - Avoir 12,391 12,891 13,015 13,134 13,289 
Share capital - Capital-actions 4,344 4,630 4,489 4,424 4,446 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 478 469 480 490 465 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 7,569 7,793 8,046 8,221 8,378 
Current assets - Actifs a court terme 14,330 14,807 14,859 14,836 13,958 
Current liabilities - Passifs a court terme 9,542 9,997 10,238 10,569 9,820 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 11,210 10,785 11,595 11,222 10,347 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 11,131 10,706 \RSUr 11,147 10,261 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 79 79 78 75 85 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 10,553 10,206 10,893 10,725 9,873 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 199 206 200 181 169 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 10,354 10,001 10,693 10,543 9,704 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 657 579 703 497 473 

Other Revenue - Autre revenu 40 27 60 54 51 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 40 27 60 54 51 

Other Expenses - Autres dépenses 134 140 144 147 139 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 46 49 48 48 51 
Long-term debt - Dette à long terme 88 91 95 99 88 

Gains/losses - Gains/pertes 15 42 20 -21 if 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs -13 23 3 -11 6 
Others - Autres 28 19 18 -10 L 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 577 508 638 383 393 
Income tax - Impôt sur le revenu 191 185 214 162 153 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 17 13 79 75 71 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 403 336 503 297 311 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 16 1 4 - - 


Net profit - Bénéfice net 419 338 499 297 311 
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Table 12 - Fabricated metal products 


Tableau 12 - Produits de fabrication métalliques 
1997 1998 


IV l Il Wl IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par I’exploitation 682 247 261 501 349 
Net profit - Bénéfice net 419 338 499 297 311 
Non-cash items - Eléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 199 206 200 181 169 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 9 -7 -5 10 4 
Working capital - Fonds de roulement 99 31 -177 -33 112 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -51 -303 -195 31 -236 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 6 -18 -61 15 -12 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -87 836 44 102 -129 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -33 -257 -82 44 -59 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 29 326 99 -95 -87 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier | -29 -5 210 86 2 
Bonds and debentures - Obligations 28 474 10 67 -- 
Mortgages - Hypothèques -18 44 -14 16 2 
Other - Autres 29 35 -40 42 -3 
Equity - Avoir -92 217 -139 -58 17 
Total cash available - Total, encaisse 595 1,083 306 603 220 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 45 534 -18 268 -167 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 44 528 34 315 -164 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 9 1 -55 -47 -8 
Loans - Prêts -8 5 3 -1 -- 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 308 386 200 293 291 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 142 67 72 95 99 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 495 988 254 656 223 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 100 95 52 -53 -3 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 11,219 11,406 11,243 10,957 10,340 


Operating profit - Bénéfice d'exploitation 666 637 617 516 479 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 424 394 438 285 328 
Net profit - Bénéfice net 440 395 434 285 328 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 9.87% 9.08% 9.81% 7.03% 7.57% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 13.69% 12.22% 13.46% 8.67% 9.87% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 5.94% 5.58% 5.49% 4.71% 4.63% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.684 0.697 0.703 0.708 0.692 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.502 1.481 1.451 1.404 1.421 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 3.01% 1.66% -1.43% -2.54% -5.62% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 2.63% 2.04% -1.33% -1.73% -5.55% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 9.28% 4.37% -3.07% -16.49% -7.07% 
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Table 13 - Machinery and equipment (except electrical machinery) 
Tableau 13 - Machinerie et équipement (sauf machinerie électrique 
1997 1998 


IV | Il ll IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 41,158 41,084 43,828 44,032 45,944 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,244 2,062 2,312 2,269 2,369 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 9,504 8,857 9,624 9,576 9,804 
Inventories - Stocks 11,077 11,059 11,605 11,671 11,953 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 3,893 3,870 4,445 4,428 4,614 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 527 524 544 557 587 
Loans - Prêts 1,862 1,847 1,908 1,925 1,958 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 7,904 8,066 8,299 8,588 8,946 
Other assets - Autres actifs 4,147 4,798 5,092 5,019 Se 

Liabilities - Passifs 28,803 28,720 30,984 31,001 32,493 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 10,031 9,570 9,932 9,724 10,262 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 5,204 5,017 5,454 5,541 5,752 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 3,682 3,831 3,934 3,921 4,082 

From others - Auprés d’autres 2,286 2,161 2,154 ante 2,302 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,914 2,319 2,980 2,724 2,675 
Bonds and debentures - Obligations 1,086 1,084 1,202 1,250 1,250 
Mortgages - Hypothèques 460 427 454 472 494 
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 671 686 670 687 747 
Other liabilities - Autres passifs 3,471 3,626 4,203 4,511 4,930 
Equity - Avoir 12,354 12,364 12,845 13,031 13,450 
Share capital - Capital-actions 5,569 5273 5,452 5,619 6,208 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 1,177 1,181 1,240 1,185 1,085 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 5,608 5,909 6,153 6,227 6,157 
Current assets - Actifs à court terme 25,862 25,696 27,087 26,668 26,136 
Current liabilities - Passifs à court terme 18,294 18,286 19,807 19,243 18,484 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 14,391 12,872 13,550 12,908 13,683 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 13,859 12,381 12,955 12,410 13,181 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 532 491 595 498 502 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 13,681 12,198 12,819 12,349 13,053 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 331 323 329 330 348 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation t 13,349 11,875 12,489 12,019 12,705 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 710 674 731 559 630 

Other Revenue - Autre revenu 97 7 145 103 106 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 97 77 145 103 106 

Other Expenses - Autres dépenses 195 188 222 227 240 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 90 89 116 114 121 
Long-term debt - Dette a long terme 105 100 106 113 119 

Gains/losses - Gains/pertes -13 5 15 13 4 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 1 5 9 t 4 
Others - Autres -14 -10 Th if -- 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 599 558 669 449 500 
Income tax - Impôt sur le revenu 275 236 258 We 205 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 12 3 4 -2 1 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 335 324 415 275 296 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -3 - 11 - - 

Net profit - Bénéfice net 332 324 426 275 296 
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Table 13 - Machinery and equipment (except electrical machinery) 


Tableau 13 - Machinerie et équipement (sauf machinerie électrique) 


1997 1998 
IV | (l Il IV 
millions of dollars-millions de dollars 
Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 
Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse générée par |’exploitation 716 135 2 731 347 
Net profit - Bénéfice net 332 324 426 275 296 
Non-cash items - Eléments non monétaires 
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 331 323 329 330 348 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 23 16 1 7 17 
Working capital - Fonds de roulement -74 75 -1,032 -233 59 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 96 -627 261 366 -280 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 8 23 16 -13 -95 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 592 430 1,672 20 917 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 54 240 140 -11 155 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 372 -105 476 87 181 
Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -163 445 662 -252 -49 
Bonds and debentures - Obligations -- -2 -12 47 1 
Mortgages - Hypothèques -35 -22 27 18 20 
Other - Autres 220 -26 100 20 130 
Equity - Avoir 144 -101 279 111 479 
Total cash available - Total, encaisse 1,308 565 1,674 752 1,263 
Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -78 106 589 15 247 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -117 121 508 -15 184 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -33 -- 19 13 30 
Loans - Préts 71 -15 61 17 33 
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 682 376 634 543 709 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 478 226 191 195 206 
Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,082 708 1,414 752 1,162 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse | 226 -143 259 -1 101 
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 
Operating revenue - Revenu d'exploitation 14,111 13,133 13,287 13,216 13,345 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 727 690 674 585 645 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 399 328 335 287 361 
Net profit - Bénéfice net . 396 328 346 287 361 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 7.66% 6.73% 6.63% 6.02% 6.96% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 12.93% 10.62% 10.43% 8.80% 10.73% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 5.15% 5.25% 5.07% 4.42% 4.83% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.184 1.200 1.260 1.234 eco 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.414 1.405 1.368 1.386 1.414 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 
Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 1.47% -6.93% 1.18% -0.54% 0.98% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.49% -7.03% 1.37% 0.14% 0.55% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 1.11% -5.16% -2.32% -13.19% 10.31% 
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Table 14 - Motor vehicles, parts and accessories, and tires 


Tableau 14 - Véhicules automobiles, pièces et accessoires et pneus 
1997 1998 


IV | ll ll IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 94,919 100,102 101,960 102,309 106,264 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 3,607 3,978 4,504 3,841 4,239 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 15,793 18,061 18,335 19,239 18,650 
Inventories - Stocks 18,595 20,525 19,716 18,935 19,821 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 10,518 10,043 10,501 10,610 12,084 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,354 1,189 1,559 797 1,839 
Loans - Préts 1,455 1170 1,231 1,200 1,434 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 34,950 35,911 37,280 38,543 39,687 
Other assets - Autres actifs 8,648 9,222 8,834 9,144 8,511 

Liabilities - Passifs 63,089 67,651 67,602 67,813 71,274 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 21,027 21,267 21,118 21,686 22,769 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 14,276 13,614 14,349 15,368 18,105 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 4,856 5,909 6,096 6,044 6,042 

From others - Auprés d’autres 8,227 8,915 8,883 8,438 8,715 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,185 1,555 1,223 1,436 1525 
Bonds and debentures - Obligations 2,235 2,404 2,923 2,852 2,852 
Mortgages - Hypothèques 1,438 1571 1,541 1,370 1,458 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 1,785 1,995 2,134 2,134 2,077 
Other liabilities - Autres passifs 8,060 10,421 9,336 8,485 7,730 
Equity - Avoir 31,831 32,451 34,358 34,495 34,991 
Share capital - Capital-actions 9,051 9,461 9,853 10,240 10,566 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 872 916 951 1,016 1,033 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 21,908 22,074 23,554 23,239 23,392 
Current assets - Actifs a court terme 42,896 47,299 47,880 44,884 47,305 
Current liabilities - Passifs a court terme 36,452 38,599 38,392 38,005 36,427 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 49,539 49,426 53,176 44,471 54,342 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 48,034 48,032 5157900 42,759 52,631 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 1,505 1,392 1,598 112 1,712 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 47,438 46,832 51,039 43,104 51,170 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 1,413 1,406 1,470 1,483 1,668 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 46,025 45,426 49,569 41,621 49,503 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 2,101 2,594 2,138 1,368 3,172 

Other Revenue - Autre revenu 308 204 121 150 731 
Interest and dividends - intérêts et dividendes 308 204 121 150 731 

Other Expenses - Autres dépenses 393 419 450 438 473 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 131 142 150 147 153 
Long-term debt - Dette à long terme 263 PAL, 300 290 320 

Gains/losses - Gains/pertes 99 -66 -51 -120 79 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 81 -44 27 2 14 
Others - Autres 18 -22 -78 -122 66 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 2,114 2,313 1,757 960 3,510 
Income tax - Impôt sur le revenu 669 776 566 343 1,003 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 83 76 60 56 51 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,528 1,614 1,252 673 2,558 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 5 2 -- 3 - 

Net profit - Bénéfice net 1,533 1,616 1,252 676 2,558 
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Table 14 - Motor vehicles, parts and accessories, and tires 


Tableau 14 - Véhicules automobiles, pièces et accessoires et pneus 
1997 1998 


IV | Il III IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 2,760 118 2,208 1,148 4,490 
Net profit - Bénéfice net 1,533 1,616 1,252 676 2,558 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 1,413 1,406 1,470 1,483 1,668 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -29 176 49 10 -164 
Working capital - Fonds de roulement -142 -3,954 451 406 892 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 17 936 -929 -1,415 -480 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -33 -61 -85 -12 16 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 702 2,192 1,413 1,194 3,062 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -501 1,054 187 -23 7 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 1,361 -662 735 1,107 2,767 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -413 370 -332 213 90 
Bonds and debentures - Obligations 7 169 519 -71 -- 
Mortgages - Hypothèques 52 134 -30 -171 90 
Other - Autres 247 689 -32 -445 277 
Equity - Avoir -51 438 367 584 -169 
Total cash available - Total, encaisse 3,461 2,310 3,621 2,342 7,552 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 1,022 -1,069 784 -432 2,711 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 1,735 -625 359 361 1,435 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -1,171 -162 371 -762 1,042 
Loans - Préts 458 -282 58 -31 234 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 2,117 2,204 2,687 2,547 2,540 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 1,053 1,007 303 1,069 1,985 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 4,192 2,142 3,774 3,184 7,235 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -731 168 -153 -842 316 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 50,521 50,111 47,866 47,973 55,515 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 2,136 2,632 1,778 1,655 3,207 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,587 1,665 974 843 2,614 
Net profit - Bénéfice net 1,591 1,667 974 846 2,615 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 11.36% 11.85% 741% 6.53% 15.90% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 19.94% 20.52% 11.34% 9.77% 29.89% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 4.23% 5.25% 8.71% 3.45% 5.78% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 1.012 1.047 1.019 1.029 1.106 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement ROUTE 9.225 1.247 1.181 1.299 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 1.17% -0.81% -4.48% 0.22% 15.72% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.71% -1.87% -2.93% 0.50% 12.93% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -9.57% 23.23% -82.47% -6.92% 93.84% 
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Table 15 - Other transportation equipment 


Tableau 15 - Autre matériel de transport 
1997 1998 


IV | Il Hl IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 14,518 16,615 16,727 17,145 18,463 


Cash and deposits - Encaisse et dépôts 823 1,037 967 1,084 1,039 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,507 2,408 2,797 3,028 3,362 
Inventories - Stocks 5,441 6,995 6,267 6,200 6,791 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 2,187 2,296 2,817 2,835 3,092 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 93 100 97 83 95 
Loans - Préts 73 50 49 48 54 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 2,611 2,716 2,787 2,829 2,900 
Other assets - Autres actifs 783 1,012 946 1,038 1,131 
Liabilities - Passifs 8,537 10,509 10,604 10,950 11,926 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 3,000 4,679 4,712 4,554 4,976 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 874 1,124 1,175 1,180 1,287 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 1,497 1,525 1,180 1,848 2,198 

From others - Auprès d’autres 428 420 418 479 529 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 150 149 147 189 227 
Bonds and debentures - Obligations 1,367 1,368 1,567 1,342 1,067 
Mortgages - Hypothèques 170 181 179 170 190 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 177 201 204 261 311 
Other liabilities - Autres passifs 873 861 1,021 928 1,142 
Equity - Avoir | 5,982 6,106 6,124 6,195 6,537 
Share capital - Capital-actions 2,029 2,155 2,197 2,254 2,432 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 272 284 287 266 265 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 3,681 3,667 3,639 3,675 3,841 
Current assets - Actifs à court terme 8,993 10,607 9,993 10,529 11,224 
Current liabilities - Passifs a court terme 5,238 6,809 6,525 7,105 7,671 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 5,006 4,706 5,536 4,974 5,651 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,973 4,660 5,496 4,938 5,614 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 33 46 41 36 37 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 4,569 4,344 5,151 4,691 5,077 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 84 87 97 77 82 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 4,485 4,258 5,054 4,614 4,995 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 437 362 385 283 574 

Other Revenue - Autre revenu 20 16 24 34 34 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 20 16 24 34 34 

Other Expenses - Autres dépenses 59 63 52 63 61 


Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 


Short-term debt - Dette à court terme 26 30 20 32 29 
Long-term debt - Dette à long terme 33 33 32 32 33 
Gains/losses - Gains/pertes -44 -5 6 -10 _ 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs -- -- -- 4 - 
Others - Autres -44 -6 5 -6 - 
Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 353 310 363 244 547 
Income tax - Impôt sur le revenu 94 90 93 66 159 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 1 1 - =. - 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 261 220 270 178 388 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - - 


Net profit - Bénéfice net 261 220 270 178 388 
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Table 15 - Other transportation equipment 


Tableau 15 - Autre matériel de transport 
1997 1998 


IV | Il Il IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 473 214 964 -186 128 
Net profit - Bénéfice net 261 220 270 178 388 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 84 87 97 Ti 82 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 18 5 5 21 46 
Working capital - Fonds de roulement 93 205 354 -293 -506 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 18 -306 236 -176 128 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -1 4 2 a -9 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 135 92 -50 577 474 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 185 24 -342 667 350 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 31 32 50 6 106 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -1 -1 -2 41 38 
Bonds and debentures - Obligations -96 - 200 -225 -275 
Mortgages - Hypotheques 7 10 -2 -9 21 
Other - Autres 12 -8 -- 61 50 
Equity - Avoir -2 33 46 36 185 
Total cash available - Total, encaisse 609 307 914 391 603 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 152 69 517 3 275 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 124 86 520 19 257 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1 6 -3 -15 12 
Loans - Préts 27 -23 -1 -1 6 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 213 144 171 122 152 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 157 89 146 206 221 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 522 302 833 330 648 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 87 5 81 61 -46 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 5,142 4,295 5,545 5,486 5,774 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 459 341 349 318 593 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 261 235 229 205 387 
Net profit - Bénéfice net 261 235 229 205 387 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 11.32% 10.50% 9.65% 8.79% 14.22% 
Return on equity - Rendement de |’avoir 17.44% 15.42% 14.94% 13.25% 23.66% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 8.92% 7.95% 6.30% 5.79% 10.28% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.750 0.781 0.762 0.841 0.841 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1717 1.558 12531 1.482 1.463 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) 3.61% -16.46% 29.09% -1.05% 5.24% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.14% -15.57% 31.40% -0.51% 0.23% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 38.02% -25.55% 2.31% -9.10% 86.88% 
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Table 16 - Household appliances and electrical products 


Tableau 16 - Appareils ménagers et produits électriques 
1997 1998 


IV | II Wl IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 13,431 12,667 12,453 12,698 12,700 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 871 869 836 716 734 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3,793 3,580 3,663 3,755 3,851 
Inventories - Stocks 3,206 3,140 Sizoe 3,392 3,327 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 2,077 Tess 1,992 1,607 1,558 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 145 128 ; 151 148 148 
Loans - Préts 55 56 52 41 40 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 2,033 1,975 1,984 2,052 2,092 
Other assets - Autres actifs 1,251 1,208 1,183 987 950 

Liabilities - Passifs 8,460 7,932 8,038 8,205 8,186 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 3,544 3,208 3,209 3,372 3,319 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 1,818 1,779 1,759 1,912 1,754 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprés de banques 863 781 838 932 984 

From others - Auprès d’autres 440 482 486 324 414 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 308 258 161 160 131 
Bonds and debentures - Obligations 304 230 251 198 198 
Mortgages - Hypothèques 139 120 126 di 119 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -111 -105 -98 -137 -116 
Other liabilities - Autres passifs 1159 1,179 1,305 1,329 1,383 
Equity - Avoir 4,971 4,735 4,416 4,493 4,514 
Share capital - Capital-actions 2,632 2,383 2,387 2,364 2,364 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 657 795 427 433 433 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 1,681 1,558 1,602 1,696 TATE 
Current assets - Actifs à court terme 8,355 8,055 8,186 8,359 8,197 
Current liabilities - Passifs a court terme 5,791 5,402 5,485 5,859 5,071 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 5,912 5,297 5,343 5,407 5,681 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 5,877 5,258 5,321 5,364 5,644 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 35 39 22 44 37 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 5,649 5,084 5,129 5,233 5,496 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 91 80 90 95 83 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 5,558 5,005 5,039 5,137 5,414 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 262 212 214 175 184 

Other Revenue - Autre revenu 28 19 16 34 35 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 28 19 16 34 35 

Other Expenses - Autres dépenses 51 49 47 48 48 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 27 25 19 22 22 
Long-term debt - Dette à long terme 24 24 28 26 2h 

Gains/losses - Gains/pertes 1 5 _ 12 11 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs -3 6 -- 11 10 
Others - Autres 5 -1 1 1 1 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 242 188 184 173 182 
Income tax - Impôt sur le revenu 67 70 60 49 54 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 22. 9 27 3 8 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 197 126 151 127 136 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -2 -- -- -- - 

Net profit - Bénéfice net 196 126 151 127 135 
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Table 16 - Household appliances and electrical products 


Tableau 16 - Appareils ménagers et produits électriques 
1997 1998 


IV | Il Il IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 475 -79 171 292 224 
Net profit - Bénéfice net , 196 126 151 127 135 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 91 80 90 95 83 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 27 10 7 -17 -1 
Working capital - Fonds de roulement -11 -109 -201 -109 -64 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -62 85 122 198 64 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 234 -270 3 -2 8 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 69 109 -57 7 -39 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -6 -73 57 69 52 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -159 -38 -13 153 -157 
Other borrowings - Autres emprunts : 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -60 -51 -97 -1 -29 
Bonds and debentures - Obligations 7 -5 22 -29 -- 
Mortgages - Hypothèques 7 -6 6 -9 2 
Other - Autres 186 42 5 -163 90 
Equity - Avoir 93 239 -38 -13 2 
Total cash available - Total, encaisse 543 30 113 299 185 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 122 -105 -23 238 -41 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 91 -93 -42 253 4 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 30 -17 23 -8 -- 
Loans - Préts 1 4 -4 -11 -- 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 108 81 107 145 104 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 29 57 52 104 106 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 259 33 136 487 168 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 285 -3 -23 -188 17 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 5,450 5,701 5,555 5,305 5,242 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 208 267 215 175 129 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 202 140 138 122 141 
Net profit - Bénéfice net 200 140 138 122 141 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 10.72% 8.19% 8.45% 7.47% 8.40% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 16.24% 11.78% 12.52% 10.86% 12.49% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 3.82% 4.68% 8.87% 3.30% 2.46% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.779 0.771 0.820 0.811 0.798 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.443 1.491 1.492 1.427 1.617 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 1.33% 4.60% -2.56% -4.49% -1.19% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.85% 8.67% -1.73% -3.92% -0.35% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 14.94% 28.20% -19.51% -18.63% -26.09% 
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Table 17 - Electronic equipment and computer services 


Tableau 17 - Matériel électronique et services informatiques 
1997 1998 


IV | Il Il IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 43,966 43,988 46,381 58,839 60,742 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts PAS |S 2,389 2,305 2,979 2,446 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 13,233 11,929 13,558 14,304 14,647 
Inventories - Stocks 5,147 5,159 5,245 5,503 5,796 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 10,830 11,180 11,584 22,397 23,203 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,044 1,085 996 993 1,041 
Loans - Préts 875 984 919 948 987 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 6,388 6,067 6,494 7,005 7,372 
Other assets - Autres actifs 4,318 5,196 5,281 5,314 5,251 

Liabilities - Passifs 24,927 24,960 26,563 27,605 28,977 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 12,567 11,868 12,549 13,316 14,148 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 4,753 5,261 5,882 5,244 5,477 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 1,644 1,800 2,046 1,889 1,800 

From others - Auprès d’autres 1,226 1,540 1,542 1,621 1,653 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 19 23 23 364 41 
Bonds and debentures - Obligations 2,360 2,044 1,998 2,258 2,258 
Mortgages - Hypothèques 523 528 548 568 588 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -288 -223 -253 -277 -295 
Other liabilities - Autres passifs 2,122 2,120 2,230 2,621 3,306 
Equity - Avoir 19,039 19,028 19,818 31,234 31,765 
Share capital - Capital-actions 11,401 11,389 12,140 23,083 22,684 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 447 403 450 469 505 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 791 7,236 7,228 7,681 8,576 
Current assets - Actifs à court terme 22,404 22,165 22,753 24,303 24,359 
Current liabilities - Passifs à court terme 16,307 16,515 17,593 17,607 17,695 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d'exploitation 16,578 14,902 16,178 15,934 18,340 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 16,183 14,446 15,785 15,556 17,931 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 395 456 393 378 409 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 15,613 14,080 15,372 14,733 16,771 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 406 404 436 392 420 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 15,207 13,675 14,936 14,341 16,351 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 965 822 807 1,201 1,569 

Other Revenue - Autre revenu 65 67 100 248 303 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 65 67 100 248 303 

Other Expenses - Autres dépenses 155 : 181 185 220 230 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 42 39 38 40 41 
Long-term debt - Dette a long terme 112 142 147 179 189 

Gains/losses - Gains/pertes 9 -330 -264 307 7 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 39 1 -9 481 -8 
Others - Autres -30 -332 -256 -173 1 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 885 377 457 1,537 1,635 
Income tax - Impôt sur le revenu 233 238 268 237 282 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 38 16 2 75 80 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 689 155 202 1,375 1,432 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- - 1 -- -26 

Net profit - Bénéfice net 689 155 202 1,375 1,407 
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Table 17 - Electronic equipment and computer services 


Tableau 17 - Matériel électronique et services informatiques 
1997 1998 


IV | Il Ill IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 284 626 -54 1,548 2,554 
Net profit - Bénéfice net 689 155 202 1,375 1,407 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 406 404 436 392 420 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -20 -11 3 -2 -15 
Working capital - Fonds de roulement -797 400 -669 -214 90 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 75 -321 4 8 650 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -70 -2 -30 -12 2 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 1,209 1,322 1,462 10,815 -148 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 38 161 245 -159 -41 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -13 619 327 -652 233 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -102 4 - 341 -322 
Bonds and debentures - Obligations 16 -317 44 260 -- 
Mortgages - Hypotheques -43 5 NA 21 19 
Other - Autres 243 316 5 79 47 
Equity - Avoir 1,070 585 823 10,924 -83 
Total cash available - Total, encaisse 1,492 1,948 1,408 12,363 2,406 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 151 1,188 361 11,043 814 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 169 1,015 506 11,018 728 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -53 64 -80 -4 47 
Loans - Prêts So 109 -65 29 39 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 721 60 821 427 862 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 296 315 280 656 562 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,168 1,563 1,462 12,126 2,238 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 324 385 -54 237 169 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 15,536 14,882 16,498 16,859 17,257 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,019 745 803 1,226 1,634 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 682 106 240 1,390 1,434 
Net profit - Bénéfice net 682 106 241 1,390 1,409 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 10.83% 3.26% 4.83% 14.41% 14.73% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 14.34% 2.24% 4.84% 17.80% 18.06% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.56% 5.00% 4.87% 7.27% 9.47% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.553 0.588 0.607 0.382 0.372 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.374 1.342 1.293 1.380 1.377 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 3.65% -4.20% 10.85% 2.19% 2.36% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 2.77% -2.61% 11.01% -0.39% -0.07% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 17.99% -26.93% 7.85% 52.69% 33.26% 
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Table 18 - Real estate developers, builders and operators 


Tableau 18 - Promotion, construction et exploitation immobilières 
1997 1998 


IV | Il Ill IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 140,319 141,603 141,435 143,693 144,790 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 6,713 6,845 6,137 6,206 6,233 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,541 6,373 6,330 6,492 6,465 
Inventories - Stocks 13,253 13,488 13,522 13,624 13,774 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 25,169 25,336 24,860 25,091 25,458 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 4,882 4,806 4,857 4,882 4,926 
Loans - Préts 4,946 4,949 5,039 5,079 5,172 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 73,635 74,540 75,163 76,506 76,496 
Other assets - Autres actifs 5,180 5,268 5527 5,813 6,267 

Liabilities - Passifs 122,006 123,326 124,172 123,451 125,081 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 11,760 11,576 11,678 11,908 11,998 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 29,737 29,530 29,409 29,981 30,371 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts : 
From banks - Auprès de banques_). 11,707 11,577 11,053 11,665 11,628 


From others - Auprès d’autres 8,601 8,483 8,439 8,614 8,734 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,236 1,271 1,243 1,155 1,182 
Bonds and debentures - Obligations 12,595 12,871 12,571 12,384 12,282 
Mortgages - Hypothèques 32,858 33,588 34,167 34,453 34,474 

Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 2,058 1,919 AAA 1,848 1,848 
Other liabilities - Autres passifs 11,454 12,511 13,841 11,442 12,565 
Equity - Avoir 18,314 18,277 17,263 20,242 19,710 
Share capital - Capital-actions 22,695 23,351 23,093 23,155 22,967 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 4,554 4,546 4,562 4,491 4,447 
Retained earnings - Bénéfices non répartis -8,935 -9,620 -10,392 -7,404 -7,704 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 13,341 12,820 12,467 12,164 11,945 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 9,318 8,941 8,565 8,326 8,116 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 4,024 3,879 3,901 3,838 3,830 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 12,207 11,723 11,420 10,840 10,891 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 628 610 619 533 537 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 11,579 11,113 10,802 10,306 10,354 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,134 1,096 1,046 1,324 1,054 

Other Revenue - Autre revenu 341 303 292 361 292 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 341 303 292 361 292 

Other Expenses - Autres dépenses 1,489 1,497 1,482 1,406 1,403 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 178 172 170 168 170 
Long-term debt - Dette à long terme 1,311 1,325 1,312 1,238 1,234 

Gains/losses - Gains/pertes 50 50 36 49 2 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 34 18 32 9 6 
Others - Autres 16 32 4 40 -à 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 36 -49 -108 328 -55 
Income tax - Impôt sur le revenu 59 75 74 82 -121 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 27 -26 4 10 16 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 5 -150 -178 256 82 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires ® - S 2 5 


Net profit - Bénéfice net 5 -150 -178 256 82 
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Table 18 - Real estate developers, builders and operators 


Tableau 18 - Promotion, construction et exploitation immobilières 
1997 1998 


IV | Il III IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 1,110 909 1,401 -1,971 1,187 
Net profit - Bénéfice net 5 -150 -178 256 82 
Non-cash items - Eléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 627 609 617 532 536 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -158 -126 -137 -220 21 
Working capital - Fonds de roulement -60 -306 168 263 -87 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 707 899 948 -2,775 632 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -13 -18 -19 -28 2 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 474 808 1,367 1,232 397 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 41 -130 -354 611 66 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 186 106 62 548 458 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 52 35 -25 -87 26 

Bonds and debentures - Obligations 76 137. 243 -227 -151 

Mortgages - Hypothèques 156 271 527 286 58 

Other - Autres -123 -109 256 174 138 

Equity - Avoir 86 497 657 -73 -198 

Total cash available - Total, encaisse 1,584 1,718 2,768 -739 1,584 
Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 215 152 74 266 230 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 271 216 -72 204 44 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -26 -46 53 24 99 
Loans - Prêts -29 -18 92 38 86 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 255 826 2,070 1,800 931 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 1,022 656 656 738 779 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,492 1,633 2,800 2,804 1,940 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 91 85 -32 -3,544 -356 
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d’exploitation 12,738 13,473 12,722 11,944 11,403 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1183 1,088 1,075 1,305 1,045 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 89 -200 -188 237 141 
Net profit - Bénéfice net 89 -200 -188 237 141 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 3.96% 3.03% 2.84% 3.66% 3.63% 
Return on equity - Rendement de l’avoir 1.94% -4.37% -4.36% 4.68% 2.87% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 8.89% 8.08% 8.45% 10.92% 9.16% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 5.282 5.325 5.612 4.854 5.006 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.). -1.52% 5.77% -5.57% -6.11% 4.53% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -2.11% 6.71% -5.96% -8.65% -2.64% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 4.95% -3.89% -1.19% 21.32% -19.90% 
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Table 19 - Building materials and construction 
Tableau 19 - Matériaux de construction et construction 


1997 1998 


IV | I Il IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 35,244 35,089 36,637 36,953 36,781 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,409 2,407 2,386 2,381 2,388 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 7,358 6,056 6,782 7,328 7,145 
Inventories - Stocks 4,038 4,360 4,577 4,501 4,434 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 4,201 4,216 5,268 Sect 5,209 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,371 1,186 713 742 758 
Loans - Prêts 439 422 419 425 430 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 10,563 10,911 11,030 11,621 11,700 
Other assets - Autres actifs 4,867 5,530 5,462 4,734 4,717 

Liabilities - Passifs 23,383 23,252 25,443 25,650 25,622 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 7,486 7,281 7,628 7,998 7,968 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 4,469 4,304 5,250 5,225 5,254 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 3,115 3,050 3,548 3,302 3,101 

From others - Auprés d’autres 1,281 1,409 1,422 1,451 1,465 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 339 322 327 411 430 
Bonds and debentures - Obligations 1,078 1,087 1,085 1,088 1,082 
Mortgages - Hypotheques 1,224 1,193 1,190 1,165 1,170 
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 970 939 935 996 989 
Other liabilities - Autres passifs 3,421 3,667 4,057 4,013 4,164 
Equity - Avoir 11,861 11,837 11,194 11,303 11,159 
Share capital - Capital-actions 3,976 4,003 4,051 4,093 4,069 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 583 1,244 994 1,041 1,043 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 7,302 6,590 6,148 6,169 6,047 
Current assets - Actifs a court terme 15,660 15,204 15,096 6,783 6,023 
Current liabilities - Passifs a court terme 10,672 10,573 10,705 4,789 4,120 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 11,580 9,420 10,618 11,132 10,791 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 11,333 9,225 10,409 10,964 10,620 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 247 194 209 168 170 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 11,022 9,313 10,253 10,783 10,446 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 383 361 373 358 361 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 10,639 8,952 9,880 10,425 10,085 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 558 107 .. 865 349 345 

Other Revenue - Autre revenu 127 101 56 36 37 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 127 101 56 36 37 

Other Expenses - Autres dépenses 173 166 185 193 183 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 65 63 64 63 61 
Long-term debt - Dette à long terme 108 103 121 129 122 

Gains/losses - Gains/pertes -86 5 8 _ 2 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs -66 4 9 3 3 
Others - Autres -20 2 -- -3 -1 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 427 46 245 192 200 
Income tax - Impôt sur le revenu 154 4 87 65 72 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 18 6 11 11 9 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 290 48 168 138 137 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -2 - -- - - 


Net profit - Bénéfice net 288 48 168 138 137 
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Table 19 - Building materials and construction 
Tableau 19 - Matériaux de construction et construction 
1997 1998 


IV | Il ll IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 966 840 409 1,101 794 
Net profit - Bénéfice net 288 48 168 138 137 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 383 361 373 358 361 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 5 -18 1 12 10 
Working capital - Fonds de roulement 599 952 -559 -63 153 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -298 -432 417 658 125 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -11 -72 9 -3 9 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -410 -186 850 -81 -112 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -138 82 466 -245 -168 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -299 -163 843 -15 35 
Other borrowings - Autres emprunts ; 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 59 -17 6 84 19 
Bonds and debentures - Obligations -15 8 -1 3 -6 
Mortgages - Hypothèques -à -27 -4 -24 5 
Other - Autres -42 -13 12 29 14 
Equity - Avoir 29 -56 -473 88 -10 
Total cash available - Total, encaisse 557 654 1,259 1,020 683 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -84 -185 565 -23 - 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -70 16 1,041 -58 -21 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -11 -184 -473 28 1174 
Loans - Prêts -3 -17 -3 if 5 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 421 215 448 937 416 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 254 207 199 174 248 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 591 237 1,212 1,088 664 


Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -34 417 47 -68 19 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 11,328 10,987 10,763 9,941 10,563 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 549 413 364 So 333 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 305 253 170 -82 150 
Net profit - Bénéfice net 303 253 170 -82 150 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 7.05% 6.49% 5.00% 0.74% 4.62% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 10.28% 8.55% 6.07% -2.91% 5.38% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 4.84% 3.76% 3.38% 0.54% 3.16% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 0.970 0.960 1.146 15118 1.120 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.467 1.438 1.410 1.416 1.462 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 0.24% -3.01% -2.04% -7.63% 6.25% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) -0.25% -1.90% -1.65% 4.91% 3.45% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 10.90% -24.68% -11.99% -85.36% 526.04% 
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Table 20 - Transportation services 


Tableau 20 - Services de transport 
1997 1998 


IV | Il II IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 56,050 57,785 59,110 60,058 58,901 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 3,830 3,536 3,658 3,697 3,349 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 7,464 7,171 6,659 6,751 6,702 
Inventories - Stocks 1,439 1,437 1,480 1,390 1,395 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 11,197 13,281 14,149 14,305 13,998 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 658 416 490 518 524 
Loans - Préts 575 564 551 576 582 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 25,801 25,984 26,597 27,282 27,560 
Other assets - Autres actifs 5,086 5,398 5,526 5,539 4,791 

Liabilities - Passifs 38,143 39,848 40,346 41,331 41,029 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 8,705 8,426 8,300 8,696 8,587 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 6,078 5,493 5,472 5,541 5,437 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprés de banques 3,969 3,697 3,798 3,831 3,905 

From others - Auprés d’autres 3,465 5,808 5,960 6,208 6,176 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 252 324 326 335 313 
Bonds and debentures - Obligations 7,565 7,712 7,694 7,781 7,792 
Mortgages - Hypothèques 618 665 662 620 618 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 979 967 1,113 867 855 
Other liabilities - Autres passifs 6,512 6,757 7,020 7,452 7,346 
Equity - Avoir 17,907 17,937 18,764 18,727 17,872 
Share capital - Capital-actions 9,328 9,376 10,188 10,150 10,081 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 2,943 2,153 2,643 2,692. 2,701 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 5,636 5,808 5,933 5,885 5,090 
Current assets - Actifs à court terme 14,529 13,830 13,289 13,485 11,687 
Current liabilities - Passifs à court terme 14,376 15,140 14,031 14,562 12,777 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 12,619 11,711 12,303 12,675 12,718 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 12,125 11,245 11,828 12,182 12,233 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 495 467 475 493 485 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 11,788 11,107 11,436 11,862 12,552 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 676 656 670 702 722 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation lle 10,450 10,766 11,160 11,830 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 832 605 867 813 166 

Other Revenue - Autre revenu 97 117 102 110 105 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 97 WUZs 102 110 105 

Other Expenses - Autres dépenses 391 389 427 444 442 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme TO 71 79 86 88 
Long-term debt - Dette à long terme 321 317 348 358 354 

Gains/losses - Gains/pertes 170 15 34 50 7 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 203 34 45 72 26 
Others - Autres -33 -20 -10 -22 -18 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 708 348 577 529 -163 
Income tax - Impôt sur le revenu 402 148 194 174 -170 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 19 14 28 53 51 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 324 214 411 408 GTA 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - -1 1 - 

Net profit - Bénéfice net 324 214 410 409 57 
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Table 20 - Transportation services 


Tableau 20 - Services de transport 


1997 1998 
IV | Il II IV 
millions of dollars-millions de dollars 
Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 
Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 985 727 1,610 1,554 1,135 
Net profit - Bénéfice net 324 214 410 409 57 
Non-cash items - Eléments non monétaires 
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 676 656 670 702 722 
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 235 8 102 -266 -28 
Working capital - Fonds de roulement 339 8) 380 403 -114 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -627 -128 69 Si2 487 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 38 -27 -21 -5 11 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 412 1,997 946 345 -174 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 165 -246 108 33 66 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -9 -359 7 69 -108 
Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 54 73 3 9 -22 
Bonds and debentures - Obligations 30 150 -19 87 9 
Mortgages - Hypothèques -24 9 -2 -42 -11 
Other - Autres 143 2,360 135 248 -77 
Equity - Avoir 83 10 715 -58 -31 
Total cash available - Total, encaisse 1,396 2,724 2,556 1,898 961 
Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 150 1,992 943 170 -333 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 62 2,244 855 118 -348 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 73 -241 74 28 8 
Loans - Prêts 15 -11 13 25 6 
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 680 832 1,215 1,294 1,028 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 268 290 257 376 246 
Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,097 3,113 2,415 1,841 941 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 299 -389 141 58 21 
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 
Operating revenue - Revenu d'exploitation 12,761 12,214 12,150 12,256 12,878 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,053 852 751 459 395 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 686 283 275 107 431 
Net profit - Bénéfice net 686 283 274 108 431 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 9.69% 5.41% 5.53% 3.50% 7.24% 
Return on equity - Rendement de |’avoir 15.32% 6.31% 5.86% 2.28% 9.64% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 8.26% 6.97% 6.18% 3.75% 3.06% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.226 1321 1.274 1.298 1.356 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.011 0.914 0.947 0.926 0.915 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 0.63% -4.29% -0.52% 0.87% 5.08% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -0.28% -2.95% 0.33% 3.48% 5.82% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 11.87% -19.14% -11.88% -38.80% -14.10% 
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Table 21 - Printing, publishing and broadcasting 


Tableau 21 - Impression, édition et télédiffusion 
1997 1998 


IV I Il II IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 49,807 49,380 51,240 52,958 55,127 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,792 1,756 1,974 12922 1,625 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,003 5,436 5,918 5,862 5,999 
Inventories - Stocks 1,985 2,028 2,089 2,102 1,869 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 17,064 16,528 17,633 19,015 21,178 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 806 815 940 624 592 
Loans - Prêts 188 190 196 196 200 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 11,980 12,112 12,103 12,658 12,806 
Other assets - Autres actifs 9,990 10,514 10,790 10,949 10,856 

Liabilities - Passifs 31,954 31,758 33,182 36,399 36,923 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 6,376 6,004 6,180 6,434 6,646 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 7182 7,628 8,604 11,173 12,006 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts ; 
From banks - Aupres de banques 4,347 4,599 4,435 4,720 4,678 


From others - Auprès d’autres 1213 1,072 1,389 115 1,041 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,642 1,788 1,746 1,945 2,047 
Bonds and debentures - Obligations 7755 7,778 7,664 7,608 7,606 
Mortgages - Hypothèques 256 268 277 278 276 

Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 1,080 1,081 1,164 1227 1,316 
Other liabilities - Autres passifs 1,502 1,541 1,721 1,810 1,307 
Equity - Avoir 17,854 17,622 18,058 16,560 18,204 
Share capital - Capital-actions 14,117 13,859 13,219 11,262 13,222 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 2,166 2,192 2,451 2,445 2,434 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 1,572 AEA! 2,387 2,852 2,548 
Current assets - Actifs a court terme 11,569 11,049 11,180 13,702 12,921 
Current liabilities - Passifs a court terme 9,774 9,373 9,684 9,943 10,094 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 9,214 8,114 9,090 8,636 9,267 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 9,098 8,016 8,967 8,516 9,149 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 116 98 122 119 118 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 8,374 7,461 8,169 8,026 8,456 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 511 516 538 510 561 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 7,863 6,945 7,630 7,516 7,895 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 841 652 921 610 811 

Other Revenue - Autre revenu 212 259 197 367 403 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 212 259 197 367 403 

Other Expenses - Autres dépenses 426 419 443 433 551 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 51 51 57 59 55 
Long-term debt - Dette à long terme 376 368 386 374 496 

Gains/losses - Gains/pertes -54 -10 792 368 107 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 298 41 837 441 99 
Others - Autres -352 -51 -45 -73 8 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 572 482 1,468 913 770 
Income tax - Impôt sur le revenu 217 116 251 290 259 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 68 -2 62 149 63 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 423 364 1,278 771 574 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -3 4 -- - -1 

Net profit - Bénéfice net 420 360 1,278 771 573 
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Table 21 - Printing, publishing and broadcasting 


Tableau 21 - Impression, édition et télédiffusion 
1997 1998 


IV | Il Hl IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 447 470 422 809 570 
Net profit - Bénéfice net 420 360 1,278 771 573 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 511 516 538 510 561 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -57 -42 -13 5 29 
Working capital - Fonds de roulement -130 236 -365 406 -41 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -291 -620 -991 -868 -540 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -5 20 -26 -15 -12 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 334 -128 516 516 3,070 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 343 252 -210 571 -1 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -477 -170 954 2,569 833 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 25 147 -42 -371 217 
Bonds and debentures - Obligations -247 23 -114 -42 8 
Mortgages - Hypothèques 8 11 9 1 -3 
Other - Autres 184 -168 317 -236 -51 
Equity - Avoir 497 -223 -398 -1,975 2,067 
Total cash available - Total, encaisse 781 343 939 1,325 3,639 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -432 -596 91 707 2,037 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -487 -629 -40 901 2,037 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 114 30 125 -194 4 
Loans - Préts -59 2 6 -- 5 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 626 575 662 324 727 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 486 374 360 242 791 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 681 352 1,113 1,273 3,555 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 100 -10 -174 52 84 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 8,651 8,538 8,945 8,929 8,683 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 747 788 782 707 717 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 249 442 1,185 961 395 
Net profit - Bénéfice net 246 439 1,185 961 394 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.46% 7.14% 14.20% © 11.86% 6.94% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 5.59% 10.04% 26.25% 23.20% 8.67% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 8.64% 9.23% 8.74% 7.92% 8.25% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.288 15318 1-335 1.623 1.519 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.184 1.179 1155 1.378 1.280 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 4.69% -1.30% 4.76% -0.17% -2.76% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DÉS.) 4.66% -1.93% - 5.382% 0.73% -3.11% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 5.06% 5.41% -0.75% -9.58% 1.37% 
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Table 22 - Telecommunication carriers and postal and courier services 


Tableau 22 - Transmission des télécommunications, services postaux et messageries 
1997 1998 


IV | Il Jill IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 39,009 37,767 39,400 38,898 39,022 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 450 505 1,234 1,026 1,066 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 4,025 3,670 3,748 8,779 3,770 
Inventories - Stocks 495 503 487 497 482 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 3,743 3,783 3,731 3,800 3,628 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,097 1,251 1,328 864 827 
Loans - Préts 20 20 21 15 15 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 26,523 25,061 25,178 25,599 26,420 
Other assets - Autres actifs 2,655 2,974 3,674 3,320 2,812 

Liabilities - Passifs 25,297 24,123 25,350 24,936 24,942 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 4,396 3,934 4,036 4,252 4,531 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 3,955 3,881 3,904 3,842 3,832 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprés de banques 456 462 828 786 780 

From others - Auprès d’autres 585 581 532 497 525 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 665 526 789 890 1,054 
Bonds and debentures - Obligations 11,766 11,588 12,268 11,749 11,481 
Mortgages - Hypothèques 105 aS 130 127 127 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 977 511 -43 5 -132 
Other liabilities - Autres passifs 2,392 2,925 2,907 2,789 2,745 
Equity - Avoir 13,712 13,644 14,050 13,961 14,080 
Share capital - Capital-actions 11,368 11,954 12,512 12,439 12,442 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 692 693 602 402 403 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 1,651 997 936 1,120 1,235 
Current assets - Actifs à court terme 5,926 5,876 6,973 6,505 6,130 
Current liabilities - Passifs à court terme 10,428 9,469 10,050 10,747 11,077 


income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 6,859 6,850 7,305 7,306 7,474 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services - 6,768 6,756 7,144 7,214 7,362 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 91 94 160 92 nr 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 5,745 5,639 6,691 6,048 6,259 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 1,196 - 1,129 1,145 1,142 1,145 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 4,549 4,511 5,546 4,907 5,114 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,114 1,211 614 1,258 1,215 

Other Revenue - Autre revenu 51 60 86 69 70 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes Si 60 86 69 70 

Other Expenses - Autres dépenses 341 342 344 337 340 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 48 48 53 55 57 
Long-term debt - Dette à long terme 293 295 291 282 282 

Gains/losses - Gains/pertes -3,357 -948 42 -25 6 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 1 58 41 -19 4 
Others - Autres -3,357 -1,005 1 -6 2 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu -2,533 -20 398 965 952 
Income tax - Impôt sur le revenu 262 -80 225 461 486 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées -1 -1 -3 — -2 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -2,795 59 170 504 464 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - : - 


Net profit - Bénéfice net -2,795 59 170 504 464 
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Table 22 - Telecommunication carriers and postal and courier services 


Tableau 22 - Transmission des télécommunications, services postaux et messageries 
1997 1998 


IV | Il Ill IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 1,056 1,342 421 2,106 2,228 
Net profit - Bénéfice net -2,795 59 170 504 464 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 1,196 1,129 1,145 1,142 1,145 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -1,980 -441 8 22 -6 
Working capital - Fonds de roulement 27 -136 -528 215 191 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 4,618 733 -378 226 437 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -9 -2 4 -3 -4 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -512 -250 2,025 -834 -77 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -1 6 366 -43 4 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 77 -181 23 -62 1 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -250 -139 263 101 165 
Bonds and debentures - Obligations -302 -179 680 -519 -269 
Mortgages - Hypothèques -1 9 15 -3 oa 
Other - Autres 21 -3 -49 -35 28 
Equity - Avoir -56 236 729 -274 2 
Total cash available - Total, encaisse 545 1,091 2,447 1,272 2,151 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 17 186 28 -400 -206 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 68 42 -49 69 -170 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -49 144 77 -463 -36 
Loans - Prêts -1 -- 1 6 -- 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations. 375 572 1,187 1,558 1,955 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 346 339 380 344 344 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 738 1,097 1,596 1,502 2,092 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -193 6 851 -229 58 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 6,743 6,957 7,275 7,355 7,339 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,163 1,240 597 1,196 1,266 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -2,648 54 TA 451 620 
Net profit - Bénéfice net -2,648 54 77 451 620 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés -29.36% 3.53% 4.25% 8.24% 10.31% 
Return on equity - Rendement de l’avoir -77.24% 1.59% 2.20% 12.92% 17.62% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 17.25% 17.82% 8.21% 16.26% 17.25% 
« Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.279 1257 1-318 1.281 1.264 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.568 0.621 0.694 0.605 0.553 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 5.24% 3.18% 4.57% 1.10% -0.22% 


Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 3.92% 2.47% 16.80% -7.76% -1.40% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 12.06% 6.56% -51.82% 100.23% 5.86% 
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Table 23 - General services to business 


Tableau 23 - Services généraux aux entreprises 
1997 1998 


IV | Il Ill IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 46,272 44,695 46,058 47,500 47,605 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 4,570 4,482 5,457 5,553 5,597 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,848 6,946 6,932 7,283 7,382 
Inventories - Stocks 1,124 1,095 1,191 1,220 1,207 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 13,285 11,385 12,192 12,887 12,735 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 5,492 5,298 4,638 4,815 5,195 
Loans - Prêts 1,804 2,079 nn 2,160 2,051 2,047 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 8,609 8,607 8,624 9,102 9,063 
Other assets - Autres actifs 4,540 4,803 4,925 4,590 4,379 

Liabilities - Passifs ‘ 25,763 26,040 26,441 27,288 27,524 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 6,638 6,555 6,331 6,728 6,638 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 8,815 8,540 8,187 8,177 8,571 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 1,733 2,004 2,211 2,269 2,182 

From others - Auprès d’autres 1,567 1,535 1,877 1,999 1,920 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 296 444 515 525 591 
Bonds and debentures - Obligations 1,662 1,657 1,660 1,696 1,644 
Mortgages - Hypothèques 984 976 1,018 1,046 1,025 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé | 799 885 966 961 904 
Other liabilities - Autres passifs 3,269 3,444 3,676 3,888 4,049 
Equity - Avoir 20,509 18,655 19,617 20,212 20,081 
Share capital - Capital-actions 16,171 14,347 15,350 15413 15,371 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 1,167 1,139 1,160 1,178 1,132 
Retained earnings - Bénéfices non répartis SHA 3,169 3,107 3,320 3,578 
Current assets - Actifs a court terme 18,996 18,864 18,884 16,606 16,293 
Current liabilities - Passifs a court terme 12,742 12,485 11,961 11,978 11,444 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 9,033 8,635 8,919 9,226 8,968 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 8,393 8,049 8,261 . 8,550 8,281 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 640 586 659 676 687 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 8,662 8,182 8,288 8,699 8,290 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 359 346 342 346 346 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 8,303 7,836 7,945 8,353 7,945 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 370 453 632 527 678 

Other Revenue - Autre revenu 194 186 217 193 208 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 194 186 217 193 208 

Other Expenses - Autres dépenses 169 169 172 175 165 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 60 60 56 59 58 
Long-term debt - Dette à long terme 109 109 115 116 108 

Gains/losses - Gains/pertes 66 16 55 210 4 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 107 2 89 190 5 
Others - Autres -40 14 -35 21 -1 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 462 486 732 755 724 
Income tax - Impôt sur le revenu 164 185 226 269 293 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées -51 13 -17 -6 7 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 247 315 488 481 439 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- -- -1 - - 

Net profit - Bénéfice net 247 315 487 481 439 
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Table 23 - General services to business 


Tableau 23 - Services généraux aux entreprises 
1997 1998 


IV | Il Ill IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 867 371 480 1,156 911 
Net profit - Bénéfice net 247 315 487 481 439 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 359 346 342 346 346 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 6 112 80 -3 5 
Working capital - Fonds de roulement 240 -141 -189 -58 -97 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 25 -208 -66 272 210 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -10 -53 -175 118 8 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 789 168 1,574 707 496 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -173 271 207 58 -70 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 392 -259 -305 6 641 
Other borrowings - Autres emprunts : 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -19 148 71 9 66 
Bonds and debentures - Obligations -13 -5 4 35 -1 
Mortgages - Hypothèques 14 -8 42 29 10 
Other - Autres 24 -32 342 122 1 
Equity - Avoir 564 58 1218 448 -151 
Total cash available - Total, encaisse 1,656 539 2,054 1,863 1,407 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 967 . 7 397 594 503 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 540 -99 978 526 149 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 452 -168 -661 176 357 
Loans - Prêts -25 275 80 -109 -3 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 333 221 313 755 419 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 355 352 408 353 376 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,656 580 1,118 1,702 1,298 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 1 -41 936 161 110 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 8,848 8,822 8,960 9,187 8,778 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 379 504 625 475 687 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 264 327 488 452 455 
Net profit - Bénéfice net 264 327 488 452 455 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 4.29% 5.40% 7.03% 6.50% 6.44% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 5.15% 7.01% 9.96% 8.94% 9.07% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 4.29% 5.71% 6.98% 5.17% 7.82% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.734 0.812 0.789 0.777 0.793 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.491 1.511 1.579 1.386 1.424 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 1.49% -0.29% 1.56% 2.53% -4.45% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 2.62% -1.77% 0.20% 4.53% -7.13% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -18.59% 32.82% 24.13% -24.10% 44.72% 


Statistics Canada | 79 Statistique Canada 


Financial Statistics for Enterprises Statistiques financières des entreprises 


Table 24 - Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services 


Tableau 24 - Services d’hébergement, de restauration, d’enseignement, de santé et récréatif 


1997 1998 


IV | Il fl IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 43,976 45,346 45,945 47,359 49,000 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 3,384 3,411 3,241 3,546 3,673 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3,767 3,992 4,095 4,184 4,456 
Inventories - Stocks 1,350 1,497 1,492 11933 1,569 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 6,772 6,638 65720 7,802 8,846 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 2,254 2,153 2,392 2,284 2,059 
Loans - Préts 1,134 1,140 TSH 1,178 1,190 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 20,304 21,429 21,553 22,320 22,749 
Other assets - Autres actifs 5,010 5,085 5,314 4,513 4,458 

Liabilities - Passifs 34,591 35,462 35,780 36,703 37,409 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 6,813 6,851 6,900 7,086 7,354 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 9,262 9,071 9,111 9,631 9,591 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 3,092 3,365 3,292 3,103 3,104 

From others - Aupres d’autres 3,110 3,296 3,264 3,436 3,396 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 671 620 628 539 559 
Bonds and debentures - Obligations 2,585 2,861 2,941 2,861 2,961 
Mortgages - Hypothèques 5,000 5,105 5,102 5,054 5,044 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 382 377 411 410 379 
Other liabilities - Autres passifs 3,676 3,916 4,132 4,583 5,020 
Equity - Avoir 9,385 9,884 10,164 10,657 11,592 
Share capital - Capital-actions 7,501 7,770 8,312 8,476 8,457 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 1,195 1,528 1,149 1,591 - 2,680 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 689 586 704 590 455 
Current assets - Actifs à court terme 11,430 11,604 11,813 10,654 10,291 
Current liabilities - Passifs à court terme 11,702 12,039 12,066 12,165 11,895 


income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 11,910 11,802 11,996 12,630 13,566 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 10,824 10,729 10,922 . 111293 12920 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 1,085 1,072 1,073 17887 1,042 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 11,185 11,224 11,254 12,061 12,988 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 574 567 577 458 479 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 10,611 10,657 10,677 11,603 12,509 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 726 578 742 569 578 

Other Revenue - Autre revenu 89 66 70 78 70 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 89 66 70 78 70 

Other Expenses - Autres dépenses . 359 371 377 384 391 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 78 82 84 84 90 
Long-term debt - Dette à long terme 281 289 293 300 301 

Gains/losses - Gains/pertes 181 2 3 17 29 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 196 3 1 85 36 
Others - Autres -16 - 2 -18 -6 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 636 275 438 279 286 
Income tax - Impôt sur le revenu 247 109 168 102 109 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 4 3 10 7 -16 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 393 169 279 170 162 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - = = 


Net profit - Bénéfice net 393 169 279 170 162 
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Table 24 - Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services 


Tableau 24 - Services d'hébergement, de restauration, d'enseignement, de santé et récréatif 
1997 1998 


IV | Il HI IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 861 414 771 1,896 987 
Net profit - Bénéfice net 393 169 279 170 162 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 574 567 577 458 479 
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 93 17 32 -1 -29 
Working capital - Fonds de roulement 12 -419 -17 58 48 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -238 112 -88 1212 431 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 29 -31 -11 -1 -7 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -146 1,523 235 892 1,041 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 33 374 -70 -188 -- 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 49 -162 65 519 -56 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -2 -52 -10 -88 20 
Bonds and debentures - Obligations 4 275 Si -80 100 
Mortgages - Hypothèques -207 105 36 -48 -10 
Other - Autres -5 187 -24 172 -40 

. Equity - Avoir -18 795 156 605 1,027 
Total cash available - Total, encaisse 716 1,937 1,006 2,788 2,028 


‘Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 50 -89 249 1,024 807 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 110 6 10 1,085 1,020 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -64 -101 240 -108 -225 
Loans - Prêts 4 6 -2 47 11 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations -293 1,740 675 1,179 832 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 782 251 268 244 255 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 539 1,901 1,192 2,447 1,894 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 177 35 -186 341 134 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 11,896 11,881 12,051 12,659 13,568 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 787 659 701 469 632 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 405 212 247 149 172 
Net profit - Bénéfice net 405 212 247 149 172 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 7.85% 5.53% 5.89% 4.81% 5.00% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 17.26% 8.58% 9.71% 5.59% 5.94% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.62% 5.54% 5.82% 3.70% 4.66% 
Debt to equity.- Ratio des dettes à l'avoir 2.527 2.460 2.394 2.311 2.127 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.977 0.964 0.979 0.876 0.865 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) -1.24% -0.12% 1.43% 5.05% 7.18% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -2.29% 1.03% 1.14% 7.41% 6.12% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 16.41% -16.34% 6.46% -33.16% 84.88% 
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Table 25 - Consumer goods and services 
Tableau 25 - Biens et services de consommation 


1997 1998 


IV | Il Il IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 76,298 75,339 76,848 78,387 81,661 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 4,378 4,478 4,667 4,626 4,918 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 11,051 10,484 10,328 10,880 11,158 
Inventories - Stocks 23,972 23,229 23,727 24,294 25,155 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 10,376 9,925 10,093 10,135 11,443 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,988 1,991 1,990 1,996 2,032 
Loans - Préts 873 874 890 901 918 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 16,776 16,784 17,199 17,803 18,182 
Other assets - Autres actifs 6,883 7,574 7,953 7,159 7,855 

Liabilities - Passifs 53,188 52,174 53,420 54,242 57,115 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 18,247 17,338 17,379 18,000 19,070 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 11,582 11,450 11,825 11,560 12,328 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 6,263 6,241 6,404 6,910 7,066 

From others - Auprès d’autres 3,324 3,293 3,075 3,168 3,231 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,062 894 1,011 1,101 1,435 
Bonds and debentures - Obligations 4,081 3,842 3,904 4,017 4,066 
Mortgages - Hypothèques 1,791 1,773 1,781 1,853 1,889 
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 362 409 301 264 286 
Other liabilities - Autres passifs 6,475 6,933 7,739 7,368 7,745 
Equity - Avoir 23,110 23,165 23,428 24,145 24,546 
Share capital - Capital-actions 11,186 11,334 12,438 13,011 13,004 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 1,502 1,445 1,481 1,565 1,507 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 10,421 10,386 9,509 9,569 10,036 
Current assets - Actifs a court terme 43,169 42,229 43,020 43,780 42,132 
Current liabilities - Passifs a court terme 30,194 28,972 29,193 31,205 30,618 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 36,533 35,535 33,503 36,858 38,782 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 35,614 34,671 32,694 36,003 37,832 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 919 864 809 855 950 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 35,276 34,400 32,670 35,568 37,204 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 666 643 663 627 679 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 34,610 33,757 32,007 34,942 36,525 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,257 1,135 833 1,290 1,578 

Other Revenue - Autre revenu 180 216 151 144 137 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 180 216 151 144 137 

Other Expenses - Autres dépenses 442 446 450 478 482 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 182 180 175 188 191 
Long-term debt - Dette a long terme : 259 266 274 290 291 

Gains/losses - Gains/pertes -127 -46 -30 -22 -1 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs -8 1 15 1 14 
Others - Autres -119 -47 -45 -23 -14 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 868 860 505 934 1,232 
Income tax - Impôt sur le revenu 407 348 263 375 465 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 19 5 15 16 19 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 480 527 257 575 780 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires — -- 4 -1 -4 

Net profit - Bénéfice net 480 528 261 574 776 
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Table 25 - Consumer goods and services 
Tableau 25 - Biens et services de consommation 
1997 1998 


IV | Il fl IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 1,416 1,237 957 218 1,727 


Net profit - Bénéfice net 480 528 261 574 776 

Non-cash items - Éléments non monétaires 
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 666 643 663 627 679 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -9 54 10 10 22 
Working capital - Fonds de roulement -99 370 -587 -579 35 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 430 -300 584 61 191 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -52 -57 27 -475 25 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 993 -592 1,831 1,662 1,359 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 88 -22 170 550 155 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 378 -122 445 -80 839 

Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -211 -168 118 191 220 
Bonds and debentures - Obligations 278 -239 97 114 49 
Mortgages - Hypothèques 27 -18 8 72 36 
Other - Autres 29 -30 -157 93 62 
Equity - Avoir 405 G 1,150 722 -2 
Total cash available - Total, encaisse 2,409 645 2,788 1,880 3,086 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 743 -563 212 45 1,448 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 663 -566 161 27 1,394 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 71 2 34 7 36 
Loans - Prêts 9 1 16 11 18 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 752 627 1,204 1,173 960 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 589 480 494 423 420 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 2,084 543 1,910 1,640 2,828 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 325 102 878 240 259 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 35,324 35,682 34,944 36,481 37,556 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,105 1,031 1,151 1,227 1,429 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 382 466 474 517 678 
Net profit - Bénéfice net 382 466 478 516 675 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.39% 6.13% 6.10% 6.39% 7.42% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 6.61% 8.05% 8.09% 8.57% 11.06% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 3.13% 2.89% 3.29% 3.36% 3.81% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.216 1187 12195 1.185 1.223 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.430 1.458 1.474 1.403 1.376 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) 0.29% 1.01% -2.07% 4.40% 2.95% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.04% 1.26% -2.48% 4.32% 2.48% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 8.57% -6.68% 11.63% 6.60% 16.47% 
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Table 26 - Trust companies 
Tableau 26 - Sociétés de fiducie 
1997 1998 
IV l Il Il IV 


millions of dollars-millions de dollars 
Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 53,580 53,094 52,253 54,047 54,156 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 885 212 713 681 873 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 361 363 383 554 374 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 2,660 2,821 3,224 3,202 3,469 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 10,565 10,829 10,071 10,997 10,965 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 23,749 22,825 21,867 22,515 21,654 
Non-mortgage - Non hypothécaires 14,767 15,348 15,388 15,482 16,083 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts -414 -389 -373 -361 -340 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 358 342 339 346 352 
‘Other assets - Autres actifs 649 744 641 633 726 

Liabilities - Passifs 51,226 50,703 49,893 51,654 51,933 
Deposits - Dépôts 

Demand - À vue 11,541 11,202 11,659 11,330 11,688 
Term - À terme 35,857 35,367 35,491 36,055 36,363 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 1,607 1,251 1,305 1,313 1,327 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 318 390 321 380 434 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 108 21 6 652 Uf 

From others - Auprès d’autres 840 640 654 642 621 
Bonds and debentures - Obligations 919 1,834 457 1,309 1,458 
Mortgages - Hypothèques 28 28 28 28 28 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -113 -124 -134 -139 -102 
Other liabilities - Autres passifs 123 93 106 84 110 
Equity - Avoir 2,354 2,392 2,359 2,393 2,223 
Share capital - Capital-actions 1,903 1,907 : 1,896 1,902 1,798 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 6 6 6 33 8 


Retained earnings - Bénéfices non répartis 
Appropriated - Affectés -- - -- -- 
Unappropriated - Non affectés 445 479 458 458 417 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 1,062 1,105 972 987 1,168 
Sales of services - Ventes de services 192 232 93 86 197 
Interest - Intéréts 806 805 822 830 879 
Dividends - Dividendes 18 17 16 18 17 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 14 18 17 9 W 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 32 32 23 44 67 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 916 937 993 991 1,027 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 19 20 19 19 19 


Interest - Intéréts 
On deposits - Sur les dépôts 


Demand - A vue 65 73 76 90 94 
Term - A terme 453 446 437 399 460 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 
Provision for future loan losses - Provisions pour pertes futures 26 37 36 32 34 
Other - Autres 354 363 425 450 420 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 146 167 -21 À 141 
Other Expenses - Autres dépenses 24 30 37 76 41 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 24 30 37 76 41 
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. -7 -34 71 80 -2 
Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 115 103 13 - 98 
Income tax - Impôt sur le revenu 49 40 4 -1 11 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 1 = es 3 == 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 67 63 17 4 86 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires = = = = = 


Net profit - Bénéfice net 67 63 17 4 86 
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Table 26 - Trust companies 
Tableau 26 - Sociétés de fiducie 
1997 1998 


IV | Il Ill IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 133 441 157 -169 221 
Net profit - Bénéfice net OL 63 17 4 86 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 19 20 19 19 19 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -44 -17 -10 -8 35 
Working capital - Fonds de roulement 239 -351 37 -164 175 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -149 -157 94 -26 -95 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -- - -- 2 -- 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 155 -125 -606 1,814 820 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 
Demand - A vue 408 -339 490 -329 358 
Term - A terme 104 -490 342 565 308 
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 70 -86 -15 646 -14 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -55 72 -61 59 54 
Other borrowings - Autres emprunts 
Bonds and debentures - Obligations -308 915 -1,377 852 151 
Mortgages - Hypotheques - - - -- -- 
Other - Autres 30 -200 14 -12 -21 
Equity - Avoir -93 4 1 33 -16 
Total cash available - Total, encaisse 288 -566 -449 1,645 1,040 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -278 137 -949 1,690 730 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 717 161 403 -25 272 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -695 261 -722 924 267 
Mortgage loans - Prêts hypothécaires -1,131 -906 -711 656 -470 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires 831 621 81 136 661 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 12 2 14 24 29 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 155 29 34 35 110 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse -111 168 -900 1,749 868 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 399 -734 451 -104 172 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 1,066 1,081 974 1,005 1,170 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 215 90 -65 51 210 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 149 -25 -2 29 168 
Net profit - Bénéfice net 149 -25 -2 29 168 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 14.79% -0.55% 1.54% 5.78% 16.91% 
Return on assets - Rendement de l’actif 1.11% -0.19% -0.02% 0.22% 1.24% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 25.30% 4.13% 0.39% 4.90% 30.17% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 20.16% 8.29% -6.72% 5.11% 17.95% 
Capital ratio - Ratio du capital 22.763 22.201 22.146 22.583 24.359 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.940 1.218 0.622 1.258 1.146 
Operating costs per $100 of assets - Coûts d’exploitation par $100 d’actifs $ 6.36 $ 7.47 $ 7.96 $ 7.06 $ 7.09 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DÉS.). -10.08% 1.42% -9.93% 3.16% 16.39% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -14.52% 16.49% 4.81% -8.28% 0.65% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 13.22% -58.30% -173.00% 178.53% 308.52% 


Statistics Canada 85 Statistique Canada 


Financial Statistics for Enterprises 


Table 27 - Credit unions 


Statistiques financières des entreprises 


Tableau 27 - Caisses d'épargne et de crédit 


1997 1998 
IV Il IV 
millions of dollars-millions de dollars 
Balance Sheet - Bilan 
Assets - Actifs 136,207 137,098 137,777 139,891 142,784 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 17,893 18,049 18,739 19,183 20,266 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 924 886 934 959 981 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 1,178 1,120 1,166 1,160 1,216 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 13,406 13,648 13,425 13,418 14,533 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 60,233 60,111 60,602 60,973 61,149 
Non-mortgage - Non hypothécaires 40,020 40,854 40,273 41,214 41,669 

Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et prêts -783 -785 -788 -769 -782 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 2,352 2,337 2,338 2,358 2,400 
Other assets - Autres actifs 984 878 1,087 1,395 1352 

Liabilities - Passifs 127,445 128,248 128,781 130,733 133,534 
Deposits - Dépôts 
Demand - À vue 35,640 35,733 36,771 36,733 37,176 
Term - A terme 77,427 78,012 77,956 79,097 81,865 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,165 2,113 2,251 2,483 2,539 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 22 18 31 10 7 
Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Aupres de banques 511 615 441 466 190 
From others - Auprès d’autres 10,291 10,350 9,394 9,588 9,213 
Bonds and debentures - Obligations - - 164 110 136 
Mortgages - Hypothèques 5 4 1 1 1 
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 4 2 2 3 4 
Other liabilities - Autres passifs 1,382 1,401 1,769 2,243 2,403 
Equity - Avoir 8,762 8,850 8,997 9,158 9,250 
Share capital - Capital-actions 3,272 3,307 3,322 3,278 3,336 
Other - Autres i 1 1 1 1 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 
Appropriated - Affectés 4,158 4,216 4,305 4,357 4,433 
Unappropriated - Non affectés 1,981 12927 1,369 1,522 1,480 
Income Statement - État des résultats 
Operating Revenue - Revenu d'exploitation 2,462 2,554 2,553 2,658 2,642 
Interest - Intérêts 2,031 2,189 2,162 2,279 2,263 
Dividends - Dividendes 2 3 3 2 3 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs -1 3 2 1 if 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 429 358 387 376 375 
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 2,165 2,174 2,189 2,265 2,294 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 40 42 41 43 41 
Interest - Intéréts 
On deposits - Sur les dépôts 
Demand - A vue 196 202 100 165 157 
Term - A terme 836 905 988 1,002 983 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 1,094 1,024 1,060 1,056 A 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 296 380 364 392 349 
Other Expenses - Autres dépenses 126 126 158 160 157 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 126 126 158 160 157 
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 1 - 1 1 - 
Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 171 254 206 233 192 
Income tax - Impét sur le revenu 41 49 Sf 43 35 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 4 -1 3 2 1 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 127 205 152 192 158 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - - 
Net profit - Bénéfice net . 127 205 152 192 158 
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Table 27 - Credit unions 
Tableau 27 - Caisses d'épargne et de crédit , 
1997 1998 
IV | Il Hl IV 


millions of dollars-millions de dollars 
Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation -23 219 428 612 394 
Net profit - Bénéfice net 127 205 152 192 158 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 40 42 41 43 41 
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 2 -2 -- -3 2 
Working capital - Fonds de roulement -58 -12 89 211 34 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -52 37 154 138 175 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -81 -51 -8 31 -16 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 2,570 871 43 1,201 2,642 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 
Demand - À vue 927 93 1,039 -38 443 
Term - À terme 644 585 -56 1,141 2,768 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 79 104 -174 25 -276 
Borrowings from affiliates - Empruntis auprès des affiliées -7 -3 13 -21 -3 
Other borrowings - Autres emprunts 
Bonds and debentures - Obligations -- - 164 -54 26 
Mortgages - Hypothèques -- -1 -2 -1 -- 
Other - Autres 976 60 -957 194 -375 
Equity - Avoir -48 35 15 -44 59 
Total cash available - Total, encaisse 2,547 1,090 471 1,813 3,036 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 2,038 895 -271 1,296 1,802 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 7 -57 43 -8 56 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -139 240 -226 7 1,114 
Mortgage loans - Préts hypothécaires 465 -122 . 491 371 176 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires 1,705 834 -580 941 456 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 17 22 38 59 79 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 25 17 13 11 20 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 2,079 934 -220 1,367 1,902 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 468 156 691 446 1,134 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 2,465 2,583 2,540 2,639 2,643 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 315 401 345 371 367 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 152 223 126 175 183 
Net profit - Bénéfice net 152 223 126 175 183 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 4.84% 6.55% 5.01% 6.44% 6.25% 
Return on assets - Rendement de l'actif 0.45% 0.65% 0.37% 0.50% 0.51% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 6.94% 10.07% 5.60% 7.66% 7.90% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 12.79% 15.54% 13.59% 14.07% 13.89% 
Capital ratio - Ratio du capital 15.546 15.492 15.315 15.276 15.436 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.236 1.242 1115 del 1.032 
Operating costs per $100 of assets - Coûts d'exploitation par $100 d'actifs $ 6.31 $ 6.36 $ 6.37 $ 6.49 $ 6.38 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 3.23% 4.79% -1.64% 3.90% 0.15% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 4.57% 1.48% 0.64% 3.33% 0.36% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -5.05% 27.37% -13.98% 7.54% -1.14% 
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Table 28 - Chartered banks and other deposit-taking loan companies 


Tableau 28 - Banques à charte et sociétés de prêt acceptant des dépôts 
: 1997 1998 


IV | Il fl IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 898,981 885,881 912,947 968,213 982,031 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 16,705 1,322 3,917 8,294 12,586 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 4,984 4,671 4,722 5,122 5,022 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 32,947 34,347 38,884 41,231 41,407 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 147,948 143,558 148,895 169,824 165,136 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 243,957 243,830 249,929 250,283 248,831 
Non-mortgage - Non hypothécaires 338,100 342,599 346,786 347,795 351,818 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts -7,907 -7,626 -6,369 -12,071 -11,942 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 42,934 44,860 45,937 47,958 47,392 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 8,644 8,781 8,710 8,851 8,777 
Other assets - Autres actifs 70,670 69,540 71,536 100,926 113,006 

Liabilities - Passifs 846,168 830,744 856,062 909,470 923,349 
Deposits - Dépôts | 

Demand - À vue 201,050 198,454 204,565 204,672 209,224 
Term - À terme 390,689 387,164 386,082 400,186 396,895 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 8,790 7,743 8,211 9,001 9,373 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 1,471 4,667 6,970 11,143 11,159 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 1 - - 32 33 
From others - Auprès d’autres 3,590 3,342 5,636 3,918 3,211 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier - - - - - 
Bonds and debentures - Obligations 19,000 19,148 20,508 19,847 19,087 
Mortgages - Hypothèques 130 121 221 262 257 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -126 -209 -130 -120 -105 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 
Engagements des clients des banques comme acceptations 42,934 44,860 45,937 47,958 47,392 
Other liabilities - Autres passifs 178,639 165,453 178,061 212,570 226,824 
Equity - Avoir 52,813 55,138 56,885 58,744 58,682 
Share capital - Capital-actions 25,629 26,746 27,466 28,302 28,391 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,062 1,111 1,048 1,049 1,001 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 
Appropriated - Affectés a 1 1 1 1 
Unappropriated - Non affectés 26,121 27,280 28,370 29,391 29,289 
Income Statement - Etat des résultats 
Operating Revenue - Revenu d’exploitation 16,396 16,664 16,230 17,062 17,381 
Sales of services - Ventes de services 3,390 3,389 2,872 3,017 3,099 
Interest - Intéréts 11,635 12,301 11,799 12,771 12,993 
Dividends - Dividendes 183 183 157 211 269 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs - 3 2 - - 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 1,189 788 1,401 1,062 1,020 
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 12,103 12,565 12,312 13,084 12,854 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 362 297 300 326 348 
Interest - Intéréts 
On deposits - Sur les dépôts 
Demand - A vue 650 800 957 1,102 1,013 
Term - A terme 4,598 5,093 4,779 4,840 5,177 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 
Provision for future loan losses - Provisions pour pertes futures 468 552 838 764 519 
Other - Autres 6,025 5,823 5,438 6,051 5,796 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 4,293 4,098 3,918 3,979 4,527 
Other Expenses - Autres dépenses 1,984 1,992 1,453 1,313 1,562 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 1,984 1,992 1,453 1,313 1,562 
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. - -. - - - 
Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 2,309 2,107 2,465 2,666 2,965 
Income tax - Impôt sur le revenu 1,008 794 763 1,044 1,184 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées - - = = = 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,301 1,313 1,702 1,622 1,781 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - - 
Net profit - Bénéfice net 1,301 1,313 1,702 1,622 1,781 
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Table 28 - Chartered banks and other deposit-taking loan companies 


Tableau 28 - Banques à charte et sociétés de prêt acceptant des dépôts 
1997 1998 


IV | Il ll IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 10,589 -11,545 11,863 13,212 4,661 
Net profit - Bénéfice net 1,301 1,319 1,702 1,622 1,781 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 362 297 300 326 348 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 150 -62 266 79 -82 
Working capital - Fonds de roulement -1,109 -754 230 300 569 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 9,885 -12,339 9,366 10,884 2,044 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -- 1 - -- -- 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 19,563 -1,923 11,697 20,402 -191 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 
Demand - A vue 7,089 -2,596 6,111 208 4,551 
Term - A terme 17,449 -3,526 -1,082 17,182 -3,291 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -1 -1 - 32 1 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -3,134 3,196 2,303 4,173 15 


Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier - - - - - 


Bonds and debentures - Obligations -352 148 1,359 -572 -761 
Mortgages - Hypothèques -23 -9 100 40 -4 
Other - Autres -1,796 -248 2,295 -1,719 -707 
Equity - Avoir 332 Tals 609 1,056 4 
Total cash available - Total, encaisse 30,152 -13,468 23,560 33,613 4,470 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements : 32,591 1,382 20,173 26,347 -1,942 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 7,685 1,402 4,552 2,365 176 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 13,483 -4,393 5,336 21,575 -4,688 
Mortgage loans - Prêts hypothécaires 4,836 -126 6,098 440 -1,452 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires 6,587 4,499 4,187 1,966 4,022 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 436 433 229 466 274 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 783 726 667 793 796 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 33,810 2,541 21,069 27,606 -872 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -3,658 -16,009 2,491 6,008 5,342 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 16,277 16,569 16,652 16,856 17,246 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 4,367 4,051 4,009 3,863 4,596 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,289 1,284 1,716 1,651 1,761 
Net profit - Bénéfice net 1,289 1,284 1,716 1,651 ‘ 1,761 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 13.93% 12.39% 11.67% 10.61% 11.83% 
Return on assets - Rendement de l'actif 0.57% 0.58% 0.75% 0.68% 0.72% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 9.77% 9.31% 12.06% 11.24% 12.01% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 26.83% 24.45% 24.08% 22.92% 26.65% 
Capital ratio - Ratio du capital 17.022 16.067 16.049 16.482 16.735 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.458 0.495 0.586 0.599 0.575 
Operating costs per $100 of assets - Coûts d'exploitation par $100 d’actifs $ 5.30 $ 5.65 $ 5.54 $ 5.37 $ 5.15 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DÉS.). 6.19% 1.79% 0.50% 1.22% 2.31% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 7.25% 5.11% 1.00% 2.77% -2.64% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 3.40% -7.25% -1.03% -3.65% 18.99% 
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Table 29 - Consumer and business financing intermediaries 


Tableau 29 - Intermédiaires de crédit à la consommation et aux entreprises 
1997 1998 


IV | il (HI IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 94,789 98,786 99,595 105,701 109,290 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 3,560 2,069 1,904 2,254 2,528 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,213 2,636 2,404 2,309 3,135 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 31,739 34,835 34,820 39,902 41,149 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 3,932 4,026 4,319 4,325 4,471 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 2,308 2,767 2,441 2,385 2,424 
Non-mortgage - Non hypothécaires 39,021 40,414 40,791 39,021 40,849 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts -732 -730 -700 -689 -697 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 9,834 9,777 10,312 11,093 10,351 
Other assets - Autres actifs 2,914 2,992 3,303 5,100 5,078 

Liabilities - Passifs 74,534 79,084 80,285 82,891 86,859 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 3,307 3,165 3,021 3,587 3,693 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 12,186 11,345 11,662 10,673 12,228 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 3,104 3,084 2,546 3,011 2,887 
From others - Auprès d’autres 2,969 2,746 2,712 2,947 2,908 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 22,155 23,883 24,098 25,915 27,213 
Bonds and debentures - Obligations 26,383 30,202 31,398 31,071 31,962 
Mortgages - Hypothèques 673 849 893 927 455 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 198 125 226 287 261 
Other liabilities - Autres passifs 8,557 3,685 3,729 4,473 5,252 
Equity - Avoir 20,255 19,701 19,310 22,810 22,431 
Share capital - Capital-actions 15,298 14,465 14,064 18,206 17,655 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 2,374 2,545 8,194 2,781 2,815 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 2,583 2,691 2,053 1,823 1,961 


Operating Revenue - Revenu d'exploitation 2,869 2,846 2,805 2,930 3,179 
Sales of services - Ventes de services 57 81 45 46 41 
Interest - Intéréts 1,769 1,658 1,596 1,750 1,900 
Dividends - Dividendes 26 47 47 54 29 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 95 42 56 41 81 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 922 1,018 1,061 1,040 1,128 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 1,840 1,719 1,899 1,899 2,133 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 429 438 435 464 405 
Interest - Intéréts 

On short-term paper - Sur papiers a court terme 315 289 289 325 348 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 1,095 991 1,175 1511 1,380 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation | 1,029 1,127 906 1,031 1,046 

Other Expenses - Autres dépenses 667 705 732 824 855 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 667 705 732 824 855 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. -2 -13 2 2 -33 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 359 409 176 208 158 
Income tax - Impôt sur le revenu 26 66 41 -11 -33 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées -7 -7 -11 1 -22 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 326 336 125 220 169 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - = : = 


Net profit - Bénéfice net 326 336 125 220 169 
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Table 29 - Consumer and business financing intermediaries 


Tableau 29 - Intermédiaires de crédit à la consommation et aux entreprises 
1997 1998 


IV | Il Ill IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par |’exploitation 275 474 363 422 733 
Net profit - Bénéfice net 326 336 125 220 169 
Non-cash items - Eléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 429 438 435 464 405 
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé -82 -10 -6 66 -37 
Working capital - Fonds de roulement 307 -244 253 588 -594 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -709 -45 -421 -1,107 765 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 6 -2 -22 191 25 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 8,909 2,527 3,148 5,055 2,854 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -227 88 -524 465 -124 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 2,621 -798 840 -989 1,563 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier ever 620 1,000 1,816 1,298 
Bonds and debentures - Obligations 1,979 3,657 1,804 -294 891 
Mortgages - Hypothèques 10 -- 43 34 -472 
Other - Autres : -371 -251 -33 202 196 
Equity - Avoir 2,170 -788 18 3,821 -498 
Total cash available - Total, encaisse 9,184 3,001 3,510 5,476 3,587 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 6,136 4,101 2,160 3,197 3,548 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 3,334 2,466 449 5,077 1,393 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 132 24 229 12 170 
Mortgage loans - Préts hypothécaires 28 458 -325 -55 39 
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 2,643 15153 1,807 -1,838 1,946 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 976 365 1,122 1,127 438 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 196 48 113 50 216 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 7,308 4,514 3,395 4,374 3,326 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 1,876 -1,513 116 1,102 260 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 2,855 2,900 2,742 2,957 3,165 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,061 1,130 874 1,028 1,075 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 334 323 107 242 173 
Net profit - Bénéfice net 334 323 107 242 173 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 4.44% 4.40% 3.18% 4.16% 3.93% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 6.60% 6.56% 2.23% 4.24% 3.08% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 37.15% 38.97% 31.88% 34.75% 33.95% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 3.331 3.660 3.796 3.268 3.462 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 7.55% 1.55% -5.43% 7.83% 7.04% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) 7.67% -1.40% 5.57% 3.28% 8.36% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 7.36% 6.55% -22.65% 17.55% 4.56% 


Table 28 - Life insurers (including accident and sickness branches of life insurers) 
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Table 30 - Life insurers (including accident and sickness branches of life insurers) 
Tableau 30 - Assureurs-vie (y compris leurs divisions d’assurance-accident et d’assurance-maladie 
1997 1998 


IV | ll Il IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 178,301 177,542 178,272 180,874 182,773 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,575 2,672 2,826 2,980 8,018 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 4,531 4,518 4,359 5,164 5,214 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 20,758 20,727 20,786 23,351 23,667 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 93,076 92,338 93,499 93,684 94,725 
Loans - Prêts 

Mortgage - Hypothécaires 44,280 44,429 44,335 43,165 43,596 
Non-mortgage - Non hypothécaires 4,515 4,289 4,729 4,824 4,864 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et prêts -359 -343 -306 -340 -339 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 7,919 7,330 7,002 6,889 6,955 
Other assets - Autres actifs 1,007 1,582 1,043 1157 1,072 

Liabilities - Passifs 146,930 145,653 146,182 147,708 148,993 
Amounts left on deposit - Sommes demeurant en dépôt 5,038 5,005 4,928 5,113 5,167 
Actuarial liabilities - Passif actuariel 122,034 120,416 119,826 120,258 120,681 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 

Claims - Sinistres 1,675 1,902 1,859 2,042 2,058 
Other - Autres 3,036 2,375 2,272 2,310 2,303 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 2,709 2,234 2,358 2,860 2,885 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 2,654 3,457 3,465 3,043 3,065 
From others - Auprès d'autres 311 446 515 352 355 
Bonds and debentures - Obligations 842 842 842 1,224 1,224 
Mortgages - Hypothèques 251 168 169 138 137 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -711 -647 -557 -568 -557 
Other liabilities - Autres passifs 9,092 9,458 10,504 10,937 11,675 
Equity - Avoir 31,370 31,888 32,090 33,166 33,780 
Share capital - Capital-actions 3,724 3,690 3,727 3,724 3,724 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 670 704 693 TAA 729 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 
Appropriated - Affectés 3,429 3,463 3,258 3,499 3,506 
Unappropriated - Non affectés 23,547 24,031 24,413 25,225 25,821 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 9,788 8,815 8,765 9,170 9,588 
Premiums - Primes 4,475 4,221 4,377 4,637 4,771 
Annuity considerations - Contreparties de rentes 1,802 1,428 1,199 1,184 1,353 
Interest - Intéréts 2,704 2,628 2,633 2,692 2,771 
Dividends - Dividendes 46 74 92 76 77 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 20 10 40 44 51 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 740 455 424 536 565 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 9,229 8,144 8,129 8,522 8,977 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 2,947 2,917 2,811 2,937 3,139 
Annuity claims incurred - Sinistres aux termes de contrats de rentes 3,820 3,861 3,472 2,865 2,943 
Normal increase in actuarial liabilities - Augmentation normale du passif actuariel -136 -777 411 321 358 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement -360 -228 -250 -241 -251 
Interest - Intéréts 

On deposits - Sur les dépôts 68 68 68 73 el 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 

Policyholder dividends - Dividendes des assurés 438 420 413 494 544 

Other - Autres 2,452 1,882 2,026 2,075 2,167 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 559 671 636 647 610 

Other Expenses - Autres dépenses 74 81 81 78 81 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 74 81 81 78 81 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. -70 -1 6 -43 13 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 415 590 548 526 543 
Income tax - Impôt sur le revenu -5 198 216 273 293 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 109 99 93 124 126 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 528 491 425 377 375 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires = 2 = = : 


Net profit - Bénéfice net 528 491 425 377 375 
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Table 30 - Life insurers (including accident and sickness branches of life insurers) 


Tableau 30 - Assureurs-vie (y compris leurs divisions d’assurance-accident et d’assurance-maladie) 


1997 1998 


IV | Il Wl IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par I’exploitation 915 -1,389 896 -24 1,109 
Net profit - Bénéfice net . 528 491 425 Sin 375 
Non-cash items - Eléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement -360 -228 -250 -241 -251 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -12 34 78 155 12 
Working capital - Fonds de roulement 760 -541 50 -839 -52 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -1 -1,089 454 493 1,023 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -1 -56 139 30 -- 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 1,388 314 323 851 142 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 46 -34 -42 185 54 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -183 803 13 -423 22 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 491 -475 124 502 25 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bonds and debentures - Obligations 95 -- -- 382 - 
Mortgages - Hypothèques 1 -58 1 -31 -2 
Other - Autres -116 135 69 -164 4 
Equity - Avoir 1,055 -58 156 399 39 


Total cash available - Total, encaisse 2,303 -1,075 1,219 827 wx 1,251 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 1,762 -833 1,239 590 1,074 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 3,618 1 185 1,890 -74 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -1,298 -1,282 728 -204 679 
Mortgage loans - Préts hypothécaires . -587 674 -122 -1,190 429 
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 29 -225 448 94 41 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 158 -306 -269 -77 91 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 115 85 128 91 105 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 2,035 -1,054 1,098 605 1,270 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 269 -21 121 222 -20 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 9,713 8,302 8,928 9,649 9,521 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 578 695 690 549 628 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 582 503 395 344 419 
Net profit - Bénéfice net 582 503 395 344 419 
Premiums and annuity considerations - Primes et contreparties de rentes 6,324 5,028 5,721 6,251 6,165 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d’assurance 3,054 2,736 2,778 3,043 3,248 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.82% 5.69% 4.55% 3.87% 4.60% 
Return on equity - Rendement de |’avoir 7.42% 6.31% 4.92% 4.15% 4.96% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 5.95% 8.37% 7.73% 5.69% 6.60% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 0.216 0.224 0.229 0.230 0.227 
Net risk ratio - Ratio du risque net 0.905 0.708 0.794 0.843 0.815 
Claims to premiums - Ratio des sinistres aux primes 0.699 0.643 0.638 0.643 0.696 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DÉS.). 471% -14.54% 7.55% 8.07% -1.33% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 6.51% -16.73% . 8.30% 10.47% -2.29% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -17.35% 20.17% -0.61% -20.53% 14.52% 
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Table 31 - Property and casualty insurers 


Tableau 31 - Assureurs-biens et risques divers 
1997 1998 


IV | Il ll IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 53,619 53,783 54,324 55,401 55,004 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,651 1,550 1,552 1,808 1,786 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,959 6,908 7,543 7,737 7,562 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 711 724 706 728 723 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 33,676 33,650 33,696 34,028 33,937 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 468 503 422 466 455 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts 8 -6 -17 -18 -17 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 767 774 752 805 818 
Other assets - Autres actifs 9,395 9,680 9,670 9,848 9,740 

Liabilities - Passifs 37,967 38,134 38,477 39,251 38,713 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 

Claims - Sinistres 24,626 25,347 25,246 25,552 25,257 
Other - Autres 1,983 1,769 1,807 1,770 1,759 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 247 280 315 364 367 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 182 222 207 225 263 
From others - Auprès d'autres 4 4 4 12 11 
Mortgages - Hypothèques FX 27 11 18 18 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -361 -470 . -538 -225 -269 
Other liabilities - Autres passifs 
Unearned premiums - Primes non acquises 10,430 9,979 10,570 10,693 10,851 
Other - Autres 829 976 855 842 455 
Equity - Avoir 15,651 15,649 15,848 16,150 16,291 
Share capital - Capital-actions 2,873 2,890 2,854 2,895 2,877 
Contributed surplus - Surplus d'apport 666 664 662 595 608 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 
Appropriated - Affectés 1,249 1,354 1,429 1,381 1,418 
Unappropriated - Non affectés 10,863 10,741 10,903 11,280 11,388 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 5,494 5,393 5,314 5,316 5,463 
Net premiums earned - Primes nettes acquises 4,537 4,458 4,459 4,552 4,774 
Interest - Intérêts 498 476 478 478 490 
Dividends - Dividendes 64 61 67 62 60 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 277 283 210 t- e126 36 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 116 113 97 99 102 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 4,772 5,157 4,678 4,934 5,149 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 3,233 3,579 3,149 3,345 3,491 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 23 37 9 33 34 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 1,515 1,541 1,520 1,959 1,625 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 722 236 636 382 314 

Other Expenses - Autres dépenses 4 2 3 4 4 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts _ 4 2 3 4 4 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 10 - 9 12 2 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 733 239 647 390 311 
Income tax - Impét sur le revenu 233 110 224 124 22 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées -6 3 4 10 13 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 494 132 428 275 302 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires = > = = = 

Net profit - Bénéfice net 494 132 428 275 302 

Net premiums written - Primes nettes souscrites 4,436 4,021 5,050 4,742 4,915 

Underwriting expense - Dépenses d’assurance 4,673 5,044 4,625 4,877 5,089 

Underwriting profit - Bénéfice d’assurance -114 -566 -146 -309 -297 

Net investment and ancillary profit - Bénéfice des placements nets et des activités auxiliaires 824 810 749 661 579 
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Table 31 - Property and casualty insurers 


Tableau 31 - Assureurs-biens et risques divers 
1997 1998 


IV | Il Il IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 346 -308 -45 241 -27 
Net profit - Bénéfice net 494 132 428 275 302 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 23 37 9 33 34 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 98 -74 -47 208 -46 
Working capital - Fonds de roulement 355 427 -684 186 -179 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -629 -833 282 -458 -137 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 4 4 -32 4 - 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -89 83 -122 143 11 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -131 40 -15 19 38 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 3 33 35 49 3 
Other borrowings - Autres emprunts 

Mortgages - Hypothèques -- -- -16 Tf -- 
Other - Autres -- -- -- 7 -- 
Equity - Avoir 45 10 -125 61 -29 
Total cash available - Total, encaisse 258 -225 -167 385 -16 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -134 -349 -227 -289 -208 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 36 -9 -6 19 -10 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -108 -374 -139 -352 -187 
Mortgage loans - Prêts hypothécaires -63 35 -82 44 -12 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 45 27 1 31 34 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 301 216 99 78 170 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 211 -107 -127 -181 4 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 46 -118 -40 565 -12 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 5,528 5,385 5,326 5,282 5,493 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 905 250 441 381 496 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 604 138 298 290 411 
Net profit - Bénéfice net 604 138 298 290 411 
Net premiums eamed - Primes nettes acquises 4,549 4,489 4,472 4,498 4,785 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d’assurance 3,170 3517 8,363 3,254 3,431 
Underwriting expenses - Dépenses d’assurance 4,608 4,992 4,834 4,783 5,024 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 15.40% 3.50% 7.32% 6.96% 9.78% 
Return on equity - Rendement de |’avoir : 15.44% 3.53% 7.53% 7.17% 10.10% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 16.38% 4.64% 8.28% 7.21% 9.02% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 0.029 0.034 0.034 0.038 0.040 
Net risk ratio - Ratio du risque net 1.263 1.256 1.241 1.218 1.287 
Claims to premiums - Ratio des sinistres aux primes 0.697 0.783 0.752 0.724 ORAZ, 
Combined ratio - Ratio combiné 1.013 1012 1.081 1.064 1.050 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.). -0.36% -2.59% -1.09% -0.83% 3.99% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -2.69% 11.07% -4.86% 0.33% 1.96% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 13.56% -72.38% 76.32% -13.60% 30.12% 
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Table 32 - Other insurers and agents 


Tableau 32 - Autres assureurs et agents d'assurance 
1997 1998 


IV | Il Hil IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 4,187 4,059 4,345 4,766 4,598 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 661 602 603 525 532 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,144 1,085 1,257 1,388 1,315 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 616 592 772 816 763 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 378 374 384 409 397 
Loans - Prêts 

Mortgage - Hypothécaires 115 113 109 110 112 
Non-mortgage - Non hypothécaires 93 91 88 88 90 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 408 401 388 428 437 
Other assets - Autres actifs 772 802 744 1,001 951 

Liabilities - Passifs 3,451 3,355 3,595 3,725 3,680 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 1,713 1,637 1,687 1,997 1,966 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 492 438 497 500 520 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 217 232 220 260 220 
From others - Aupres d’autres 216 212 206 220 220 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 41 41 41 49 28 
Bonds and debentures - Obligations 186 186 310 310 307 
Mortgages - Hypothèques 78 76 74 74 76 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 90 93 99 84 78 
Other liabilities - Autres passifs 418 440 462 230 265 
Equity - Avoir 736 704 750 1,042 918 
Share capital - Capital-actions 404 400 511 507 470 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 100 101 98 98 89 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 231 203 142 437 360 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 783 748 799 781 801 
Sales of services - Ventes de services 736 701 749 732 745 
Premiums - Primes 1 1 1 - - 
Interest - Intéréts 16 16 16 15 17 
Dividends - Dividendes 2 2 2 2 2 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs -1 - - 6 8 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 30 29 32 26 30 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 762 732 789 751 783 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d’assurance - - 3 < = 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 23 23 23 23 23 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 738 709 766 729 760 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 22 17 10 30 18 

Other Expenses - Autres dépenses 19 17 ues 20 21 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 19 17 17 20 21 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. — - - 1 - 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 3 -1 7 11 -2 
Income tax - Impôt sur le revenu 8 8 9 12 8 


Equity in affiliates’ earings - Part des gains des affiliées -- -- - - - 


Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -5 -8 -16 -1 -10 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires © = + ; > 


Net profit - Bénéfice net 5 -8 -16 -1 -10 
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Table 32 - Other insurers and agents 


Tableau 32 - Autres assureurs et agents d'assurance 
1997 1998 


IV | Il II IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 126 10 -39 -572 125 
Net profit - Bénéfice net -5 -8 -16 -1 -10 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 23 23 23 23 23 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 1 2 6 -6 -- 
Working capital - Fonds de roulement 83 -5 -123 166 48 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 26 -18 72 -745 64 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -2 uve -1 -7 - 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 65 -44 253 62 -88 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 11 16 -13 41 -40 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 22 -54 59 3 20 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier - - - 7 -20 
Bonds and debentures - Obligations 1 -- 124 -- -3 
Mortgages - Hypothéques : 4 -1 -3 1 1 
Other - Autres 10 -5 -5 14 -- 
Equity - Avoir 18 -1 91 -4 46 
Total cash available - Total, encaisse 191 -34 214 -510 37 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 80 -19 184 70 -61 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 30 -11 180 45 -53 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 41 4 10 25 -12 
Mortgage loans - Préts hypothécaires 5 -2 4 1 2 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires 4 -2 -3 - 2 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 34 12 6 51 17 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 24 23 28 27 27 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 138 16 217 149 -17 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 53 -51 -3 -658 53 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 763 773 783 791 782 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 31 25 -11 33 28 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 2 -3 -31 1 -3 
Net profit - Bénéfice net 2 -3 -31 1 -3 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 3.03% 2.34% -3.30% 2.60% 2.14% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 0.85% -1.46% -16.46% 0.43% -1.39% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 4.01% 3.27% -1.37% 4.11% 3.54% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.670 1.685 1.796 1.356 1.493 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 2. 
Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) -1.55% 1.32% 127708 1.04% -1.21% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -1.50% 2.10% 6.12% 4.42% -0.62% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -2.84% -17.47% -142.48% 403.17% -14.99% 
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Table 33 - Other financial intermediaries 
Tableau 33 - Autres intermédiaires financiers 


1997 1998 


IV | Il ll IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 53,163 49,613 50,511 46,307 41,465 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,616 2,361 2,594 1,714 1,709 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 19,334 © 17,286 18,958 14,634 10,699 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 6,268 6,274 6,206 6,319 6,354 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 15,361 14,133 13,823 13,292 12,317 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 3,310 3,298 2,796 2,153 CHAT 
Non-mortgage - Non hypothécaires 1,384 1,349 1,301 1,605 1,549 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 2,905 2,860 2,835 2,983 3,138 
Other assets - Autres actifs 1,985 2,053 1,998 3,605 3,572 
Liabilities - Passifs 46,130 42,494 43,795 38,535 33,899 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 
Clients’ free credit balances - Soldes créditeurs gratis aux clients 2,062 2,686 2,694 1,942 UTC) 
Other - Autres 1725932 15,223 16,159 12,403 9,258 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 6,364 6,631 6,211 6,020 6,428 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 1,625 1,679 1,869 2121 1,520 
From others - Auprès d’autres 2,035 1,773 1,629 1920 1,708 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 283 273 329 342 266 
Bonds and debentures - Obligations 919 919 919 878 878 
Mortgages - Hypothèques 697 650 674 684 702 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 174 190 Ü7Z 181 211 
Other liabilities - Autres passifs 14,440 12,468 13,134 12,391 11,754 
Equity - Avoir 7,033 7,119 6,716 7,772 , 7,566 
Share capital - Capital-actions 6,218 6,402 6,327 6,322 6,314 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 1,398 1,357 1,389 1,411 1,382 
Retained earnings - Bénéfices non répartis -582 -640 -1,000 39 -130 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 1,948 2,038 1,919 1,746 1,735 
Sales of services - Ventes de services 
Commissions and fees - Commissions et honoraires 527 503 486 419 336 
Other - Autres 686 702 663 556 544 
Interest - Intéréts 400 476 437 439 389 
Dividends - Dividendes 78 77 78 82 Tah 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 36 45 4 26 173 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 221 236 252 223 217 
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 1,644 1,626 1,689 1,588 1,556 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 56 52 49 60 56 
Interest - Intéréts 84 115 116 72 69 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 1,503 1,459 1,523 1,456 1,430 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 304 412 230 158 179 
Other Expenses - Autres dépenses 187 183 173 256 223 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 187 183 173 256 223 
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 7 3 3 1 1 
Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 125 231 61 -97 -43 
Income tax - Impôt sur le revenu 44 55 23 -60 -39 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 1 = 7 1 1 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 81 177 37 -35 -2 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires = = > Z = 


Net profit - Bénéfice net 81 177 37 -35 -2 
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Table 33 - Other financial intermediaries 
Tableau 33 - Autres intermédiaires financiers 
1997 1998 


IW | Il il IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation | 1,918 -1,824 37 -2,825 -594 
Net profit - Bénéfice net 81 WTA 37 -35 -2 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 56 52 49 60 56 
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé -- 16 -2 -7 16 
Working capital - Fonds de roulement 1,356 -2,319 -307 126 -808 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 426 256 257 -3,018 138 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -1 -4 1 49 6 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -1,633 929 24 -692 763 
Increase in clients’ free credit balances - Augmentation des soldes créditeurs gratis aux clients-450 618 13 -752 185 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -795 | 270 83 252 -247 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -550 262 1 -190 736 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -63 -10 56 13 -77 
Bonds and debentures - Obligations -- - -- -- = 
Mortgages - Hypothèques 19 8 24 9 -1 
Other - Autres 169 -263 -139 -56 144 
Equity - Avoir 38 42 -14 32 23 
Total cash available - Total, encaisse 285 -895 61 -3,517 169 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -410 -1,242 -395 -751 -147 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -385 51 -68 114 SA 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -8 -1,247 -225 -526 -126 
Mortgage loans - Prêts hypothécaires -19 -12 -53 -643 -22 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires 2 -85 -50 304 -56 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 102 4 31 178 -29 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 447 328 348 315 341 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 138 -910 -16 -258 165 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 147 15 78 -3,259 4 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 1,957 2,011 1,918 1,760 1,738 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 344 393 214 152 217 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 107 159 24 -29 23 
Net profit - Bénéfice net 107 159 24 -29 23 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.07% 6.16% 3.40% 3.50% 4.06% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 6.07% 8.91% 1.44% -1.48% 1.21% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 17.56% 19.56% 11.18% 8.66% 12.46% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.695 1.675 1702 1.495 1.520 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) 2.27% 2.76% -4.63% -8.22% -1.26% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -2.57% 0.27% 5.31% -5.62% -5.37% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 33.40% 14.49% -45.48% -28.92% 42.11% 
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Financial Statistics for Enterprises 


Statistiques financières des entreprises 


Table no. - N° du tableau 2 4 5 6 2 8 9 
Assets = Total = Actifinn conic ccs sects deu eeretes D86227 D86405 D86494 D86583 D86672 D86761 D86850 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts .............. D86228 D86406 D86495 D86584 D86673 D86762 D86851 
Accounts receivable and accrued revenue - 

Comptes débiteurs et revenu couru ................ D86229 D86407 D86496 D86585 D86674 D86763 D86852 
inventones Stocks: 5s SPP an ee nie rere D86230 D86408 D86497 D86586 D86675 D86764 D86853 
Investments and accounts with affiliates - 

Placements et comptes auprès des affiliées ......... D86231 D86409 D86498 D86587 D86676 D86765 D86854 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . ..... D86232 D86410 D86499 D86588 D86677 D86766 D86855 
L'OANSS Prés PR Ne cn ete D86233 D86411 D86500 D86589 D86678 D86767 D86856 
Capital assets, net - Immobilisations, net.............. D86235 D86413 D86502 D86591 D86680 D86769 D86858 
Otheriassets =! Autres ACNIS TE Re Recon D86234 D86412 D86501 D86590 D86679 D86768 D86857 
Liabilities - Total - Passif ......................... D86236 D86414 D86503 D86592 D86681 D86770 D86859 
Accounts payable and accrued liabilities - 

Comptes créditeurs et exigibilités courues........... D86237 D86415 D86504 D86593 D86682 D86771 D86860 
Loans and accounts with affiliates - 

Emprunts et comptes auprès des affiliées........... D86238 D86416 D86505 ~ D86594 D86683 D86772 D86861 
Borrowings -'Emprunts’..> 5. 0 sae eee ee ee D86239 D86417 D86506 D86595 D86684 D86773 D86862 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts ........ D86240 D86418 D86507 D86596 D86685 D86774 D86863 
From banks - Auprès de banques ................... D86241 D86419 D86508 D86597 D86686 D86775 D86864 
From others - Auprès d’autres ...................... D86242 D86420 D86509 D86598 D86687 D86776 D86865 
Bankers’ acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. D86243 D86421 D86510 D86599 D86688 D86777 D86866 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ..... D86244 D86422 D86511 D86600 D86689 D86778 D86867 
Mortgages = Hypothequesimrs 1-7 ie ere rice D86245 D86423 D86512 D86601 D86690 D86779 D86868 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ....... D86246 D86424 D86513 D86602 D86691 D86780 D86869 
Other liabilities - Autres passifs. ..................... D86247 D86425 D86514 D86603 D86692 D86781 D86870 
Equity Total = AVOIr EEE NN ee D86248 D86426 D86515 D86604 D86693 D86782 D86871 
Share capital - Capital-actions ...................... D86249 D86427 D86516 D86605 D86694 D86783 D86872 
Contributed surplus and other - Surplus 

d'apport etiautres: 4.0.5 AR A TRE LALATES D86250 D86428 D86517 D86606 D86695 D86784 D86873 
Retained earnings - Bénéfices non répartis ............ D86251 D86429 D86518 D86607 D86696 D86785 D86874 
Current assets - Actif à court terme .................. D86252 D86430 D86519 D86608 D86697 D86786 D86875 
Current liabilities - Passif à court terme ............... D86253 D86431 D86520 D86609 D86698 D86787 D86876 
Operating Revenue - Revenu d'exploitation ......... D86254 D86432 D86521 D86610 D86699 D86788 D86877 
Sales of goods and services - Ventes de biens 

ChideServices NT Skee EN ET EDR D86255 D86433 D86522 D86611 D86700 D86789 D86878 
Other operating revenue - 

Autres revenus d'exploitation ..................... D86256 D86434 D86523 D86612 D86701 D86790 D86879 
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation ...... D86257 D86435 D86524 D86613 D86702 D86791 D86880 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... D86258 D86436 D86525 D86614 D86703 D86792 D86881 
Other operating expenses - Autres dépenses 

d'eXDIOHATION: hase ae eee ee D86259 D86437 D86526 D86615 D86704 D86793 D86882 
Operating Profit - Bénéfice d’exploitation ........... D86260 D86438 D86527 D86616 D86705 D86794 D86883 
Other Revenue - Autre revenu..................... D86261 D86439 D86528 D86617 D86706 D86795 D86884 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes.......... D86262 D86440 D86529 D86618 D86707 D86796 D86885 
Other Expenses - Autres dépenses ................ D86263 D86441 D86530 D86619 D86708 D86797 D86886 
Interest on borrowing - Intérêts sur les emprunts. ....... D86264 D86442 D86531 D86620 D86709 D86798 D86887 
Short-term debt - Dette à court terme ................ D86265 D86443 D86532 D86621 D86710 D86799 D86888 
Long-term debt - Dette à long terme ................. D86266 D86444 D86533 D86622 D86711 D86800 D86889 
Gains/Losses - Gains/pertes ...................... D86267 D86445 D86534 D86623 D86712 D86801 D86890 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs. .............. D86268 D86446 D86535 D86624 D86713 D86802 D86891 
Others = Autres PR = RE CR A D86269 D86447 D86536 D86625 D86714 D86803 D86892 
Profit before income tax - Bénéfice avant | 

impôt sur lerevent 7275.20 D86270 D86448 D86537 D86626 D86715 D86804 D86893 
Income tax - Impôt sur le revenu .................... D86271 D86449 D86538 D86627 D86716 D86805 D86894 
Equity in affiliates’ earnings - 

Partides: cainsides affiliées en eee toe D86272 D86450 D86539 D86628 D86717 D86806 D86895 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant 

gains extraordinaires "7: eet rec: D86273 D86451 D86540 D86629 D86718 D86807 D86896 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires ............ D86274 D86452 D86541 D86630 D86719 D86808 D86897 
Net Profit - Bénéfice net... ces D86275 D86453 D86542 D86631 D86720 D86809 D86898 
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Statistiques financières des entreprises 


Table No. - N° du tableau 2 4 5 6 7 8 9 
Cash from operating activities - Encaisse 

générée par d’exploitation ...................... D86277 D86455 D86544 D86633 D86722 D86811 D86900 
NetPrOf A BÉNÉTICONEE Ce rot D86278 D86456 D86545 D86634 D86723 D86812 D86901 
Non-cash items - Éléments non monétaires. ........... D86279 D86457 D86546 D86635 D86724 D86813 D86902 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... D86280 D86458 D86547 D86636 D86725 D86814 D86903 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ....... D86281 D86459 D86548 D86637 D86726 D86815 D86904 
Working capital - Fonds de roulement ................ D86282 D86460 D86549 D86638 D86727 D86816 D86905 
Other non-cash items - 

Autres éléments non monétaires .................. D86283 D86461 D86550 D86639 D86728 D86817 D86906 
Prior period cash transactions - Transactions 

monétaires de la période antérieure................ D86284 D86462 D86551 D86640 D86729 D86818 D86907 
Cash from financing activities - Encaisse 

générée par le financement..................... D86285 D86463 D86552 © D86641 D86730 D86819 D86908 
Borrowing from banks - Emprunts auprés de banques ... D86286 D86464 D86553 D86642 D86731 D86820 D86909 
Borrowing from affiliates - 

Emprunts auprès des affiliées..................... D86287 D86465 D86554 D86643 D86732 D86821 D86910 
Other borrowing - Autres emprunts .................. D86288 D86466 D86555 D86644 D86733 D86822 D86911 
Bankers’ acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier.................. D86289 D86467 D86556 D86645 D86734 D86823 D86912 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ..... D86290 D86468 D86557 D86646 D86735 D86824 D86913 
Mortgages =Hypotheques: fim a S PRE er à D86291 D86469 D86558 D86647 D86736 D86825 D86914 
ONE NRA AUS Ne don nee eee tee Lan D86292 D86470 D86559 D86648 D86737 D86826 D86915 
EG FD AV OI EE een le D mu RO CE D86293 D86471 D86560 D86649 D86738 D86827 D86916 
Total cash available - Total, encaisse............... D86276 D86454 D86543 D86632 D86721 D86810 D86899 
Cash applied to investment activities - 

Encaisse utilisée pour des placements ........... D86295 D86473 D86562 D86651 D86740 D86829 D86918 
Investments in affiliates - 

Placements dans des affiliées. .................... D86296 D86474 D86563 D86652 D86741 D86830 D86919 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . ..... D86297 D86475 D86564 D86653 D86742 D86831 D86920 
EOANnS'- Pré SRE... 3 Me rns ance MEME ee D86298 D86476 D86565 D86654 D86743 D86832 D86921 
Cash applied to fixed assets - Encaisse 

utilisée pour immobilisations .................... D86299 D86477 D86566 D86655 D86744 D86833 D86922 
Purcnasesic ACM Als ee D86300 D86478 D86567 D86656 D86745 D86834 D86923 
DISDOSAIS = RÉAIISAONS ES Re pero. D86301 D86479 D86568 D86657 D86746 D86835 D86924 
Cash applied to dividends - Encaisse 

utilisée pour dividendes ........................ D86302 D86480 D86569 D86658 D86747 D86836 D86925 
Total applications of cash - 

Utilisation totale de l’encaisse ................... D86294 D86472 D86561 D86650 D86739 D86828 D86917 
Increase (decrease) in cash - Augmentation 

(diminution) de l’encaisse ...................... D86303 D86481 D86570 D86659 D86748 D86837 D86926 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)... D86304 D86482 D86571 D86660 D86749 D86838 D86927 
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) .... D86305 D86483 D86572 D86661 D86750 D86839 D86928 
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice 

avant gains extraordinaires (dés.).................. D86306 D86484 D86573 D86662 D86751 D86840 D86929 
Net profit (S.a.) - Bénéfice net (dés.) ................. D86307 D86485 D86574 D86663 D86752 D86841 D86930 
Return on capital employed - Rendement 

GESICAPHAUXIEMPIOVÉS ER. mea D86308 D86486 D86575 D86664 D86753 D86842 D86931 
Return on equity - Rendement de l'avoir .............. D86309 D86487 D86576 D86665 : D86754 D86843 D86932 
Profit margin - Marge bénéficiaire. ................... D86310 D86488 D86577 D86666 D86755 D86844 D86933 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir ............. D86311 D86489 D86578 D86667 D86756 D86845 D86934 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement .... D86312 D86490 D86579 D86668 D86757 D86846 D86935 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)... D86313 D86491 D86580 D86669 D86758 D86847 D86936 
Operating expenses (s.a.) - 

Dépenses d'exploitation (dés.) .................... D86314 D86492 D86581 D86670 D86759 D86848 D86937 
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ... D86315 D86493 D86582 D86671 D86760 D86849 D86938 
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Table no. - N° du tableau 


Assets = Total ACT: ::.2R. 1... cnemeer.crercre 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts .............. 


Accounts receivable and accrued revenue - 
Comptes débiteurs et revenu couru ................ 


INVENTIONES A SOCKS. RE ER etre RE Er RS DT 


Investments and accounts with affiliates - 
Placements et comptes auprès des affiliées ......... 


Portfolio investments - Placements de portefeuille. ...... 
LOANS: ="PIEIS TERRE... M ss cose ENN LT 
Capital assets, net - Immobilisations, net.............. 
Otheriassets" Attres actifs SN RER. 
Liabilities - Total - Passif ......................... 


Accounts payable and accrued liabilities - 
Comptes créditeurs et exigibilités courues........... 


Loans and accounts with affiliates - 
Emprunts et comptes auprès des affiliées ........... 


Borrowings’ SEMPDUNIS- a... alia errs ere 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts ........ 
From banks - Aupres de banques ................... 
Fromiothers AUpresiGabtreS CPR ee 


Bankers’ acceptances and paper - 
Acceptations bancaires et papier .................. 


Bonds and debentures - Obligations et débentures ..... 
Mortgages “'AVDOINeQUes csc... 6 eee 5 2 -- 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ....... 
Other liabilities - Autres passifs. ..................... 
Equity = Total SAVOIR Reese caren eon bere 
Share capital - Capital-actions ...................... 


Contributed surplus and other - Surplus 
diapportietiautress... <n. 7 ee vem 2 ROME ne 


Retained earnings - Bénéfices non répartis ............ 
Current assets - Actif à court terme .................. 


Operating Revenue - Revenu d'exploitation ......... 


Sales of goods and services - Ventes de biens 
CUCERSEIVICES LR AE EE ne th teh 


Other operating revenue - 
Autres revenus d’exploitation ..................... 
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation ...... 


Depreciation, depletion and amortization - 
Dépréciation, épuisement et amortissement ......... 


Other operating expenses - Autres dépenses 
CE EXOT OTs Lis AR ee 


Operating Profit - Bénéfice d’exploitation ........... 
Other Revenue - Autre revenu..................... 


Other Expenses - Autres dépenses ................ 
Interest on borrowing - Intérêts sur les emprunts. ....... 
Short-term debt - Dette à court terme ................ 
Long-term debt - Dette à long terme ................. 
Gains/Losses - Gains/pertes ........ RE CANCER 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs. .............. 
Others AUTRE es TN oe 
Profit before income tax - Bénéfice avant 

impôt:sur leirevenu #20... See wo 
Income tax - Impôt sur le revenu .................... 
Equity in affiliates’ earnings - 

Part des gains des amies mr ee eae ees 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant 

gains'extraordinaires..:... mem) a 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires ............ 
Net Profit -Bénétice net.: rs. 2m let ole che 
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D86939 
D86940 


D86941 
D86942 


D86943 
D86944 
D86945 
D86947 
D86946 
D86948 


D86949 


D86950 
D86951 
D86952 
D86953 
D86954 


D86955 
D86956 
D86957 
D86958 
D86959 
D86960 
D86961 


D86962 
D86963 
D86964 
D86965 
D86966 


D86967 


D86968 
D86969 


D86970 


D86971 
D86972 
D86973 
D86974 
D86975 
D86976 
D86977 
D86978 
D86979 
D86980 
D86981 


D86982 
D86983 


D86985 


D86987 
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D87028 
D87029 


D87030 
D87031 


D87032 
D87033 
D87034 
D87036 
D87035 
D87037 


D87038 


D87039 
D87040 
D87041 
D87042 
D87043 


D87044 
D87045 
D87046 
D87047 
D87048 
D87049 
D87050 


D87051 
D87052 
D87053 
D87054 
D87055 


D87056 


D87057 
D87058 


D87059 


D87060 
D87061 
D87062 
D87063 
D87064 
D87065 
D87066 
D87067 
D87068 
D87069 
D87070 


D87071 
D87072 


D87073 


D87074 
D87075 
D87076 
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D87117 
D87118 


D87119 
D87120 


D87121 
D87122 
D87123 
D87125 
D87124 
D87126 


D87127 


D87128 
D87129 
D87130 
D87131 
D87132 


D87133 
D87134 
D87135 
D87136 
D87137 
D87138 
D87139 


D87140 
D87141 
D87142 
D87143 
D87144 


D87145 


D87146 
D87147 


D87148 


D87149 
D87150 
D87151 
D87152 
D87153 
D87154 
D87155 
D87156 
D87157 
D87158 
D87159 


D87160 
D87161 


D87162 


D87163 
D87164 
D87165 
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13 14 15 16 
D87206 D87295 D87384 D87473 
D87207 D87296 D87385 D87474 
D87208 D87297 D87386 D87475 
D87209 D87298 D87387 D87476 
D87210 D87299 D87388 D87477 
D87211 D87300 D87389 D87478 
D87212 D87301 D87390 D87479 
D87214 D87303 D87392 D87481 
D87213 D87302 D87391 D87480 
D87215 D87304 D87393 D87482 
D87216 D87305 D87394 D87483 
D87217 D87306 D87395 D87484 
D87218 D87307 D87396 D87485 
D87219 D87308 D87397 D87486 
D87220 D87309 D87398 D87487 
D87221 D87310 D87399 D87488 
D87222 D87311 D87400 D87489 
D87223 D87312 D87401 D87490 
D87224 D87313 D87402 D87491 
D87225 D87314 D87403 D87492 
D87226 D87315 D87404 D87493 
D87227 D87316 D87405 D87494 
D87228 D87317 D87406 D87495 
D87229 D87318 D87407 D87496 
D87230 D87319 D87408 D87497 
D87231 D87320 D87409 D87498 
D87232 D87321 D87410 D87499 
D87233 D87322 D87411 D87500 
D87234 D87323 D87412 D87501 
D87235 D87324 D87413 D87502 
D87236 D87325 D87414 D87503 
D87237 D87326 D87415 D87504 
D87238 D87327 D87416 D87505 
D87239 D87328 D87417 D87506 
D87240 D87329 D87418 D87507 
D87241 D87330 D87419 D87508 
D87242 D87331 D87420 D87509 
D87243 D87332 D87421 D87510 
D87244 D87333 D87422 D87511 
D87245 D87334 D87423 D87512 
D87246 D87335 D87424 D87513 
D87247 D87336 D87425 D87514 
D87248 D87337 D87426 D87515 
D87249 D87338 D87427 D87516 
D87250 D87339 D87428 D87517 
D87251 D87340 D87429 D87518 
D87252 D87341 D87430 D87519 
D87253 D87342 D87431 D87520 
D87254 D87343 D87432 D87521 
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Table No. - N° du tableau 10 11 12 13 14 15 16 
Cash from operating activities - Encaisse 

générée par d'exploitation ...................... D86989 D87078 D87167 D87256 D87345 D87434 D87523 
Nebprofit- Bénéfice net oes MT Retour D86990 D87079 D87168 D87257 D87346 D87435 D87524 
Non-cash items - Éléments non monétaires. ........... D86991 D87080 D87169 D87258 D87347 D87436 D87525 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... D86992 D87081 D87170 D87259 D87348 D87437 D87526 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ....... D86993 D87082 D87171 D87260 D87349 D87438 D87527 
Working capital - Fonds de roulement ................ D86994 D87083 D87172 D87261 D87350 D87439 D87528 
Other non-cash items - 

Autres éléments non monétaires .................. D86995 D87084 D87173 D87262 D87351 D87440 D87529 
Prior period cash transactions - Transactions 

monétaires de la période antérieure................ D86996 D87085 D87174 D87263 D87352 D87441 D87530 
Cash from financing activities - Encaisse 

générée par le financement..................... D86997 D87086 D87175 D87264 D87353 D87442. D87531 
Borrowing from banks - Emprunts auprès de banques ... D86998 D87087 D87176 D87265 D87354 D87443 D87532 
Borrowing from affiliates - à 

Emprunts auprès des affiliées. .................... D86999 D87088 D87177 D87266 D87355 D87444 D87533 
Other borrowing - Autres emprunts .................. D87000 D87089 D87178 D87267 D87356 D87445 D87534 
Bankers’ acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. D87001 D87090 D87179 D87268 D87357 D87446 D87535 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ..... D87002 D87091 D87180 D87269 D87358 D87447 D87536 
Mortgages - Hypothèques.......................... D87003 D87092 D87181 D87270 D87359 D87448 D87537 
OME AUN ES rice eis eee ates cette tsa nn clans on 4 D87004 D87093 D87182 D87271 D87360 D87449 D87538 
EGUtYy =" AVOllneseres RES LR ata tn A Sy Ses D87005 D87094 D87183 D87272 D87361 D87450 D87539 
Total cash available - Total, encaisse............... D86988 D87077 D87166 D87255 D87344 D87433 D87522 
Cash applied to investment activities - 

Encaisse utilisée pour des placements........... D87007 D87096 D87185 D87274 D87363 D87452 D87541 
Investments in affiliates - 

Placements dans des affiliées. .................... D87008 D87097 D87186 D87275 D87364 D87453 D87542 
Portfolio investments - Placements de portefeuille....... D87009 D87098 D87187 D87276 D87365 D87454 D87543 
OANSTPrÉlS ARE. PP Me D87010 D87099 D87188 D87277 D87366 D87455 D87544 
Cash applied to fixed assets - Encaisse 

utilisée pour immobilisations .................... D87011 D87100 D87189 D87278 D87367 D87456 D87545 
Purchasesi~ ACHATS ER re detre D87012 D87101 D87190 D87279 D87368 D87457 D87546 
Disposals:= RéAliSAtONS ER R creme ce: D87013 D87102 D87191 D87280 D87369 D87458 D87547 
Cash applied to dividends - Encaisse 

utilisée pour dividendes ........................ D87014 D87103 D87192 D87281 D87370 D87459 D87548 
Total applications of cash - 

Utilisation totale de l’encaisse ................... D87006 D87095 D87184 D87273 D87362 D87451 D87540 
Increase (decrease) in cash - Augmentation 

(diminution) de l’encaisse ...................... D87015 D87104 D87193 D87282 D87371 D87460 D87549 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)... D87016 D87105 D87194 D87283 D87372 D87461 D87550 
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) .... D87017 D87106 D87195 D87284 D87373 D87462 D87551 
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice 

avant gains extraordinaires (dés.).................. D87018 D87107 D87196 D87285 D87374 D87463 D87552 
Net profit (S.a.) - Bénéfice net (dés.) ................. D87019 D87108 D87197 D87286 D87375 D87464 D87553 
Return on capital employed - Rendement 

Gesicapitauxiemployves) RER > «a rt aL D87020 D87109 D87198 D87287 D87376 D87465 D87554 
Return on equity - Rendement de l’avoir.............. D87021 D87110 D87199 D87288 D87377 D87466 D87555 
Profit margin - Marge bénéficiaire. ................... D87022 D87111 D87200 D87289 D87378 D87467 D87556 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir ............. D87023 D87112 D87201 D87290 D87379 D87468 D87557 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement .... D87024 D87113 D87202 D87291 D87380 D87469 D87558 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d’exploitation (dés.)... D87025 D87114 D87203 D87292 D87381 D87470 D87559 
Operating expenses (Ss.a.) - 

Dépenses d'exploitation (dés.) .................... D87026 D87115 D87204 D87293 D87382 D87471 D87560 
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ... D87027 D87116 D87205 D87294 D87383 D87472 D87561 
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Table no. - N° du tableau 17 


Statistiques financières des entreprises 


18 19 20 21 22 23 
Assetsi- fotaleActife EL necucecer Lecveoubes D87562 D87651 D87737 D87826 D87915 D88004 D88093 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts .............. D87563 D87652 D87738 D87827 D87916 D88005 D88094 
Accounts receivable and accrued revenue - 

Comptes débiteurs et revenu couru ................ D87564 D87653 D87739 D87828 D87917 D88006 D88095 
InVentoresISIOCKST LETTRE RER be D87565 D87654 D87740 D87829 D87918 D88007 D88096 
Investments and accounts with affiliates - 

Placements et comptes auprès des affiliées ......... D87566 D87655 D87741 D87830 D87919 D88008 D88097 
Portfolio investments - Placements de portefeuille... .... D87567 D87656 D87742 D87831 D87920 D88009 D88098 
Loans:-:Prétssteer. RRR ce es ae D87568 D87657 D87743 D87832 D87921 D88010 D88099 
Capital assets, net - Immobilisations, net.............. D87570 D87659 D87745 D87834 D87923 D88012 D88101 
Other assets - Autres actifs ........................ D87569 D87658 D87744 D87833 D87922 D88011 D88100 
Liabilities:-Total= Passiff® Cr: 0e Ceres. D87571 D87660 D87746 D87835 D87924 D88013 D88102 
Accounts payable and accrued liabilities - 

Comptes créditeurs et exigibilités courues........... D87572 D87661 D87747 D87836 D87925 D88014 D88103 
Loans and accounts with affiliates - 

Emprunts et comptes auprès des affiliées........... D87573 D87662 D87748 D87837 D87926 D88015 D88104 
BOHOWINgS lEMDIUNISE PRET EN eee ene coe D87574 D87663 D87749 D87838 D87927 D88016 D88105 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts ........ D87575 D87664 D87750 D87839 D87928 D88017 D88106 
From banks - Auprès de banques ................... D87576 D87665 D87751 D87840 D87929 D88018 D88107 
From others - Auprès d'autres ...................... D87577 D87666 D87752 D87841 D87930 D88019 D88108 
Bankers’ acceptances and paper - . 

Acceptations bancaires et papier.................. D87578 D87667 D87753 D87842 D87931 D88020 D88109 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ..... D87579 D87668 D87754 D87843 D87932 D88021 D88110 
Mortgages - Hypothèques.......................... D87580 D87669 D87755 D87844 D87933 D88022 D88111 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ....... D87581 D87670 D87756 D87845 D87934 D88023 D88112 
Other liabilities - Autres passifs. ..................... D87582 D87671 D88757 D87846 D87935 D88024 D88113 
EQUItVL- Total = 'AVOIr 1... cle R eue cise thecvecce D87583 D87672 D87758 D87847 D87936 D88025 D88114 
Share capital - Capital-actions ...................... D87584 D87673 D87759 D87848 D87937 D88026 D88115 
Contributed surplus and other - Surplus 

diapportietiautrese: .. 3. = SMR... bcs ne eet wakes D87585 D87674 D87760 D87849 D87938 D88027 D88116 
Retained eamings - Bénéfices non répartis............ D87586 D87675 D87761 D87850 D87939 D88028 D88117 
Current assets - Actif à court terme .................. D87587 - D87762 D87851 D87940 D88029 D88118 
Current liabilities - Passif à court terme ............... D87588 - D87763 D87852 D87941 D88030 D88119 
Operating Revenue - Revenu d’exploitation ......... D87589 D87676 D87764 D87853 D87942 D88031 D88120 
Sales of goods and services - Ventes de biens 

etiderservicesit oan, oes ec ete Le CET ARR RATES D87590 D87677 D87765 D87854 D87943 D88032 D88121 
Other operating revenue - 

Autres revenus d'exploitation ..................... D87591 D87678 D87766 D87855 D87944 D88033 D88122 
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation ...... D87592 D87679 D87767 D87856 D87945 D88034 D88123 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... D87593 D87680 D87768 D87857 D87946 D88035 D88124 
Other operating expenses - Autres dépenses 

déexXpIOitAtIONE 263 eo. EEE ein UN LEE RC A DEN CARS D87594 D87681 D87769 D87858 D87947 D88036 D88125 
Operating Profit - Bénéfice d’exploitation ........... D87595 D87682 D87770 D87859 D87948 D88037 D88126 
Other Revenue - Autre revenu..................... D87596 D87683 D87771 D87860 D87949 D88038 D88127 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes.......... D87597 D87684 D87772 D87861 D87950 D88039 D88128 
Other Expenses - Autres dépenses ................ D87598 D87685 D87773 D87862 D87951 D88040 D88129 
Interest on borrowing - Intérêts sur les emprunts. ....... D87599 D87686 D87774 D87863 D87952 D88041 D88130 
Short-term debt - Dette à court terme ................ D87600 D87687 D87775 D87864 D87953 D88042 D88131 
Long-term debt - Dette à long terme ................. D87601 D87688 D87776 D87865 D87954 D88043 D88132 
Gains/Losses - Gains/pertes ...................... D87602 D87689 D87777 D87866 D87955 D88044 D88133 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs. .............. D87603 D87690 D87778 D87867 D87956 D88045 D88134 
GtheiST- Autres ste. oss MEN ie COR son D87604 D87691 D87779 D87868 D87957 D88046 D88135 
Profit before income tax - Bénéfice avant 

impôtSurleirevenur .:. tente. - oficiales «0.6 D87605 D87692 D87780 D87869 D87958 D88047 D88136 
Income tax - Impôt sur le revenu .................... D87606 D87693 D87781 D87870 D87959 D88048 D88137 
Equity in affiliates’ earnings - 

PartidesigainsSides atniées ner NP RE EE Er ee ee D87607 D87694 D87782 D87871 D87960 D88049 D88138 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant 

gains:extraordinaires: : 47." UP UE ieee s D87608 D87695 D87783 D87872 D87961 D88050 D88139 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires ............ D87609 D87696 D87784 D87873 D87962 D88051 D88140 
Net Profit - Bénéfice net. .......:............1.... D87610 D87697 D87785 D87874 D87963 D88052 D88141 
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Statistiques financières des entreprises 


Table No. - N° du tableau 17 18 19 20 21 22 23 
Cash from operating activities - Encaisse 

générée par d'exploitation ...................... D87612 D87699 D87787 D87876 D87965 D88054 D88143 
Neviprofit'=Benefice net aan. erence En cake D87613 D87700 D87788 D87877 D87966 D88055 D88144 
Non-cash items - Éléments non monétaires............ D87614 D87701 D87789 D87878 D87967 D88056 D88145 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... D87615 D87702 D87790 D87879 D87968 D88057 D88146 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ....... D87616 D87703 D87791 D87880 D87969 D88058 D88147 
Working capital - Fonds de roulement ................ D87617 D87704 D87792 D87881 D87970 D88059 D88148 
Other non-cash items - 

Autres éléments non monétaires .................. D87618 D87705 D87793 D87882 D87971 D88060 D88149 
Prior period cash transactions - Transactions 

monétaires de la période antérieure................ D87619 D87706 D87794 D87883 D87972 D88061 D88150 
Cash from financing activities - Encaisse 

générée par le financement..................... D87620 D87707 D87795 D87884 D87973 D88062 D88151 
Borrowing from banks - Emprunts auprès de banques ... D87621 D87708 D87796 D87885 D87974 D88063 D88152 
Borrowing from affiliates - 

Emprunts auprès des affiliées. .................... D87622 D87709 D87797 D87886 D87975 D88064 D88153 
Other borrowing - Autres emprunts .................. D87623 D87710 D87798 D87887 D87976 D88065 D88154 
Bankers’ acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. D87624 D87711 D87799 D87888 D87977 D88066 D88155 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ..... D87625 D87712 D87800 D87889 D87978 D88067 D88156 
Mortgages - Hypothèques.......................... D87626 D87713 D87801 D87890 D87979 D88068 D88157 
Other =(AutreStet.... RAR. HENRI PRET... D87627 D87714 D87802 D87891 D87980 D88069 D88158 
ÉQUItV= AVOIR. 28. NON. MRC cantare TT D87628 D87715 D87803 D87892 D87981 D88070 D88159 
Total cash available - Total, encaisse............... D87611 D87698 D87786 D87875 D87964 D88053 D88142 
Cash applied to investment activities - 

Encaisse utilisée pour des placements ........... D87630 D87717 D87805 D87894 D87983 D88072 D88161 
Investments in affiliates - 

Placements dans des affiliées. .................... D87631 D87718 D87806 D87895 D87984 D88073 D88162 
Portfolio investments - Placements de portefeuille... .... D87632 D87719 D87807 D87896 D87985 D88074 D88163 
MOaNS =i TCtSee RE DE SRP tore se D87633 D87720 D87808 D87897 D87986 D88075 D88164 
Cash applied to fixed assets - Encaisse : 

utilisée pour immobilisations.................... D87634 D87721 D87809 D87898 D87987 D88076 D88165 
Purchases’ AChaIS Tee RE crt ae ace D87635 D87722 D87810 D87899 D87988 D88077 D88166 
BDisposalstaricalisationS:. ART rm D87636 D87723 D87811 D87900 D87989 D88078 D88167 
Cash applied to dividends - Encaisse 

utilisée pour dividendes ........................ D87637 D87724 D87812 D87901 D87990 D88079 D88168 
Total applications of cash - 

Utilisation totale de l’encaisse ................... D87629 D87716 D87804 D87893 D87982 D88071 D88160 
Increase (decrease) in cash - Augmentation 

(diminution) de l’encaisse ...................... D87638 D87725 D87813 D87902 D87991 D88080 D88169 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)... D87639 D87726 D87814 D87903 D87992 D88081 D88170 
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) .... D87640 D87727 D87815 D87904 D87993 D88082 D88171 
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice 

avant gains extraordinaires (dés.).................. D87641 D87728 D87816 D87905 D87994 D88083 D88172 
Net profit (s.a.) - Bénéfice net (dés.) ................. D87642 D87729 D87817 D87906 D87995 D88084 D88173 
Return on capital employed - Rendement 

desicapitaulxiemployes PA PANNE RE oe D87643 D87730 D87818 D87907 D87996 D88085 D88174 
Return on equity - Rendement de l'avoir .............. D87644 D87731 D87819 D87908 D87997 D88086 D88175 
Profit margin - Marge bénéficiaire. ................... D87645 D87732 D87820 D87909 D87998 D88087 D88176 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir ............. D87646 D87733 D87821 D87910 D87999 D88088 D88177 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement .... D87647 - D87822 D87911 D88000 D88089 D88178 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)... D87648 D87734 D87823 D87912 D88001 D88090 D88179 
Operating expenses (s.a.) - 

Dépenses d'exploitation (dés.) .................... D87649 D87735 D87824 D87913 D88002 D88091 D88180 
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ... D87650 D87736 D87825 D87914 D88003 D88092 D88181 
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Table no. - N° du tableau 1 
Assets.-\Total.=ACtif. 7.124.220. Rtt:..: LEE D86135 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts ...... ee eno oo ore © D86136 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru ........ D86137 
InVentonieS Stocks. 2000 rennes rase emo Eee De -CL D86138 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées . .. D86139 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. ................................ D86140 
LOANS, = Préts week, «vets ss RBIS, cent DORE CARRE. eae D86141 
Mortgage. - HyYpothécaires. nus. HR fau ec MERE vio) os EIB oa D86142 
Non-mortgage = Non-hypotneCalireS = AR ee Ce ce CL -LRLÉR CC DE D86143 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et prêts.................................. D86144 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations...................... D86145 
Capital'assets inet immobilisations net. APE)... ERREUR... D86146 
Othieriassets "Autres 'Actifs ER RER M. Say hres sis RC oi PR tac en D89563 
Liabilities = Total Pass mes LC ce REG cc cette bec D86147 
Déposits = DÉDOIS TRS OR RO ee SR nues 1 2e ee = D86148 


Démand’<A vie Gets... PERS Re CN RUE - 
Term =A tterme cette. ~ Sa ee pe AR os dor NN 22: SO CE - 


Actuarial liabilities of insurers - Passif actuariel des assureurs ....................... D86149 
Accounts payable and accrued liabilities - 

Comptes. créditeurs et exigibilites Courues:;, 2. anes ec ec- con D86150 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées.......... D86151 
BOMTOWINGS me EMDEUNIS sk, icc cote acces Re aces: oa co iss RCE Co Éd CE D86152 
Loans and overdrafts = Empruntis el HÉCOUVETS M 1 scrmrcmienes > 0. cu-detentanyene = eee D86153 
From banks =7Aupres de: banques™s...-.5 arene = a cos ne nice Men eee CR D86154 
From: others -yAupres. d'autres tira... ... « "PME © os) sc MRSS «wale Me... aie oe D86155 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier.................. D86156 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ............................... D86157 
MOrtgages = Hypotneques srs cme. SR oe eee St nee lun 00 NO UE D86158 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ................................. D86159 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations...................... D86160 
Otheriliabilities:= Autres passifs tr... (QR... SO... SR. ae D86161 
Equity -,Total +. Avoir. 5 Se dives a.) anne AUS = ose 3 MORE CET D86162 
Share: capital = Capitakactions ae pa NU RÉ os. . SE ee D86163 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres ......................... D86164 
Retained earnings - Bénéfices non répartis................ a os Sa eta ae D86165 


Currént:assetS = /ACtf.:à Court terme? : 2 Rees LINE OR Re - 


Appropriated.- Affectés:.. mater ss mme. ec ace et. 4 > Ae eee - 
Unapproprated.: Non-aftectés SUR CR Re RE less circ oie eee Enea - 
Operating Revenue - Revenu d’exploitation .......................... Er eetrie D86166 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services....................... D86167 
Sales Of.services.- Ventes'de Services tt ee ol A CL - 
Insurers’ premiums and annuity considerations - 

Primes des assureurs et contreparties de rentes.................................. D86168 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes. ................................... D86169 


Gain on sale of securities and other assets - 


Gains sur la vente de titres et autres actifs .................................... D86170 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation. ........................... D86171 
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation ................................ D86172 
Insurance claims and normal increase actuarial liabilities - 

Sinistres des assureurs et augmentation normale du passif actuariel ............... D86173 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement . .. D86174 
INTETESE = IMETÉLS ct Sse ces ciate dre hte Were ee ee eee Cord 5 GE EU oe LL D86175 


Onideposits.-'Stirles depots mere. EC cere ncn RP etre ae - 
Demand '- A'VUS MT. ARR oc. < AT RPRENN SS. 2 - 
UN CU osc: suet «So re a 5 PR eee - 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation ......................... D86176 
Provision for future loan losses - Provision pour pertes futures. ...................... - 
Other"="AUteS. re re side ie ea ea LEA. ETS CS te PR - 


Operating Profit - Bénéfice d'exploitation . : 2.2... ere D86177 
Other'Revenue:-’Autre:revend 32.2. Am To ee ice D86178 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes.................................... D86179 
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D86316 
D86317 
D86318 
D86319 
D86320 
D86321 
D86322 
D86323 


D86324 


D86325 
D86326 
D89564 
D86327 
D86328 


D86329 


D86330 
D86331 
D86332 
D86333 
D86334 
D86335 
D86336 
D86337 
D86338 
D86339 


D86340 
D86341 
D86342 
D86343 
D86344 
D86345 


D86348 
D89589 
D89590 


D89591 
D86349 
D86350 


D86351 
D86352 
D86353 
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D88182 
D88183 
D88184 
D88185 
D88186 
D88187 
D88188 


D88190 
D88189 
D88191 


D88192 
D88193 
D88194 
D88195 
D88196 
D88197 
D88198 
D88199 
D88200 
D88201 


D88202 
D88203 
D88204 
D88205 
D88206 
D88207 
D88208 


D88211 
D88212 


D88213 


D88215 
D88216 
D88217 


25 


D88271 
D88272 
D88273 
D88274 
D88275 
D88276 
D88277 


D88279 
D88278 
D88280 


D88281 
D88282 
D88283 
D88284 
D88285 
D88286 
D88287 
D88288 
D88289 
D88290 


D88291 
D88292 
D88293 
D88294 
D88295 
D88296 
D88297 


D88298 
D88299 


D88300 
D88301 


D88302 


D88303 


26 af 


D88360  D88459 
D88361  D88460 
D88362  D88461 
D88363  D88462 
D88364  D88463 
D88365  D88464 
D88366  D88465 
D88367 D88466 


D89583 D89584 


- - 


D88369  D88468 
D89565  D89566 
D88370  D88469 
D88371 D88470 
D88372 D88471 
D88373 D88472 


D88374  D88473 
D88375  D88474 
D88376  D88475 
D88377 D88476 
D88378  D88477 
D88379  D88478 
D88380  D88479 
D88381 D88480 
D88382 D88481 


D88383 D88482 
D88384  D88483 
D88385  D88484 
D88386  D88485 
D88387  D88486 


D88388  D88487 
D88389  D88488 
D88390  D88489 


D88391 - 


D88392  D88490 
D88393  D88491 


D88394  D88492 
D88395  D88493 
D88396  D88494 


D88397 D88495 
D88398  D88496 
D88399  D88497 
D88400  D88498 
D88401 D88499 
D88402  D88500 
D88403 - 

D88404  - 

D88405  D88501 
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Table no. - N° du tableau 1 3 24 25 26 27 
Other Expenses - Autres dépenses ne. PM sonia vnnmitenememesest D86180 D86356 D88218 D88307 D88406  D88502 
Interest on borrowing - Intérêts sur les emprunts. ................................. D86181 D86357 D88219 D88308  D88407 D88503 
Shore-tenmidebtesDette acount tenme te. cms Set cot dat enka coe teenie ae - - D88220 D88309 - - 
Hong-termmoebic Dette a IOND NERO Ares ee cime ee à ne de ee eee - - D88221 D88310 - - 
GamsS/Losses = 'Gains/pertes MA + = eine à celole sales cs neo cesse esse dae D86182 D86358  D88222 D88311 D88408  D88504 
Gain on sale of assets - Gains sur la vente d'actifs. ............................... - - D88223 D88312 - - 

OMS AUC See setts Li LME Rose de sata à 2 dédie eek nag CR - - D88224 D88313 - - 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu ................... D86183  D86359  D88225 D88314 D88409  D88505 
income: taxi-impotsur IE EVENE ML NE oe ee 5 Soa Shae BERENS OR oi ee D86184 D86360 D88226 D88315  D88410 D88506 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées. .......................... D86185 D86361 D88227 D88316 D88411 D88507 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires........... D86186 D86362 D88228 D88317 D88412 D88508 
Extraordinarvigains -1Gainsiextraordinaires RME... MALE... ee bee D86187 D86363  D88229  D88318 D88413  D88509 
Net:ProfiteiBenefice Metin RE NMN. -RRRONR « weteitlctoees via eds sarees en Sencar 6 D86188 D86364 D88230 D88319 D88414 D88510 
Cash from operating activities - Encaisse générée par d’exploitation.............. D86190 D86366 D88232 D88321 D88416  D88512 
Nefprotit=Beneticemnet carry a ee ee oe en à are tee an MANN ren D86191 D86367 D88233 D88322 D88417 D88513 
Non-cash items - Éléments non monétaires. ..................................... D86192 - D86368 D88234 D88323 D88418 D88514 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement ...D86193  D86369 D88235  D88324  D88419 D88515 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ................................. D86194 D86370 D88236 D88325 D88420 D88516 
MWorkMOicapital = Fondé ro EMENRRE A ee sen à cie de do ee D86195 D86371 D88237 D88326 D88421 D88517 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires ........................... D86196 D86372  D88238 D88327 D88422 D88518 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure ....... D86197 D86373 D88239 D88328  D88423 D88519 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement ............ D86198 D86374  D88240 D88329 D88424 D88520 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts .................................. D86199  D86375 - - D88425  D88521 
DéMANTÉTANUEr SE RÉMORET cs APRON, OR LL REY Rs Sn late - - - - D88426 D88522 
nent AderDeN. HAL CRE RS NUM dec à - : = : D88427  D88523 
Borrowing from banks - Emprunts auprès de banques ............................. D86200 D86376 D88241 D88330 D88428 D88524 
Borrowing from affiliates - Emprunts auprès des affiliées ........................... D86201 D86377 D88242 D88331 D88429 D88525 
CMe DOMOWMG RIAU CS EMDUNS ER eee ecm boii ee te ce ce Ce nue D86202 D86378 D88243 D88332 D88430 D88526 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier.................. D86203 D86379 D88244 D88333 - - 

Bonds and debentures - Obligations et débentures ............................... D86204  D86380  D88245 D88334 D88431 D88527 
Mortgagesis hypothe quesimr...ace acer: DIM ten cor ahs tient D86205  D86381 D88246 D88335  D88432  D88528 
Other AUTOS PR eer ee te ee ER SNA Sled URL ES D86206 D86382  D88247 D88336 D88433  D88529 
EGUITyF-"AVON ete et cre en ee ee Senn nee Amare es ce leek CLE LL LE in. LR D86207 D86383 D88248 D88337 D88434  D88530 
Total cash available - Total, encaisse......................................... D86189 D86365  D88231 D88320 D88415 D88511 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements..... D86209 D86385 D88250 D88339 D88436 D88532 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées. ........................... D86210 D86386  D88251 D88340  D88437 D88533 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. ................................ D86211 D86387 D88252 D88341 D88438  D88534 
LOANS PRÉSENCE Aes Lt: aie ela, SM NS Lh LR AE nr LÉ à à D86212 D86388  D88253  D88342 D88439 D88535 
Mortgagelloans) = Prets inypothecalreSmas. EPP ER real tre! - D86389 - - D88440 D88536 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires. .................................. - D86390  - - D88441 D88537 
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations. ............ D86213 D86391 D88254 D88343 D88442 D88538 
PUFCNASESÉVACHAIS MALE 0% cree etl: ee nce NS M M bu coudre - - D88255  D88344 - - 
Disposals ARÉAÏISAIONS PRES PR RE Re a dress da eco dadie Ge - - D88256 D88345 - - 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes ................... D86214 D86392 D88257 D88346 D88443  D88539 
Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse ...................... D86208  D86384  D88249 D88338 D88435  D88531 
Increase (decrease) in cash - Augmentation (diminution) de l’encaisse ........... D86215 D86393 D88258 D88347 D88444  D88540 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)............................. D86216 D86394 D88259 D88348 D88445 D88541 
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d’exploitation (dés.) .............................. D86217 D86395  D88260 D88349  D88446  D88542 
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice avant gains extraordinaires (dés.)...... D86218  D86396 D88261 D88350 D88447 D88543 
Net profit: (sa) 2Bénéticenet (dés) RER nie ne ds hee inn na oes D86219 D86397  D88262 D88351 D88448  D88544 
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés .................... D86220 D86398 D88263 D88352  D88449 D88545 
Returnon aSsets"-1Rendementide l'acte. ne ae MM ME nai cames - - - - D88450  D88546 
Returmonequitve IRENGeMmenugde,LAVOMN ER Re ones. D86221 D86399  D88264 D88353 D88451 D88547 
Promtimargin:- Marge beneficialre 2er CRE CRC ME RER MR ir D86222 D86400 D88265  D88354  D88452 D88548 
Capitaliratio ARAtO OUICADIA RE EE eee eerste ervey crc srcnore, vere 1s - - - - D88453  D88549 
Deébrtoequiy=Ratioides dettes à laVOlin.. ac. ars cke MR  e tae shal ss D86223 D86401 D88266 D88355 D88454  D88550 
Operating costs per $100 of assets - Coûts d'exploitation par $100 d'actifs. ............ - - - - D88455  D88551 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement .............................. - - D88267 D88356 - - 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)............................. D86224  D86402 D88268  D88357 D88456 D88552 
Operating expenses (s.a.) - Dépenses d'exploitation (dés.).......................... D86225  D86403 D88269 D88358  D88457  D88553 
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ............................. D86226 D86404 D88270 D88359  D88458 D88554 
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Table no. - N° du tableau 


Assets--Hotal:- Actifs... ASE ARR RD ere DAME i alot.ohe (ol stale latotetsinictolstote tote 
Gashiand deposits.-(Encaisseretidépôts.22 eurent LD 
Accounts receivable and accrued revenue -Comptes débiteurs et revenu couru ......... 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées ... 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. ............................ As 
toans - PRISE. L'OPREL PRRR RERRT oe sc SEEN eM Ek 4 bs emt ere EME 
Mortgage = HypothéCalres #9... - Seen 4 ec Lee tort: CT 
Non-mortgage:- Non-hypothecaires M CL ec ice CR 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements CHDÉIS A NT ER EEE ER Pr ere ee 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations..,................... 
Capital’assets;net’-'Immobilisations#net.. osseee RER sls ae a seid ER eee 
Other’assets:-"AutresiactifS:s. M. Me du dos ess ee a 00e 
Liabilities Total -Passific. . . trams << EE o's kets ole eels eine co's 6 ve cc: 
Deposits = Dépôts"? MS © hence. Re © ln eters ec ce eso Ee 
Demande A'VUET. STATS Cr AT Eke Seah sie SR Sv We aE TAN Ne NRA ER eee 
TES AMENER rime nl rente ale RE EN ee REE PRCA 2 Le RER te ieee 
Amount left on deposit - Sommes demeurant en dépôt. ............................ 
Actuarial tiabilitiés -|PASSIf-ACtUArNEl RER Foe enn. PER CRETE iecnan 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues..... 
Claims - Sinistres ...... Den e 0e CRIED LOS ON BONER © D cc, ET TRROMRCN OT Sane Getic 
Clients’ free credit balances - Soldes créditeurs gratis aux clients .................... 
Other = AUTTES ca. sie: st ben on EAN pestis tt AA EEE Ak SEE LAN aR ARERR ous 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées . ......... 
Borrowings  EMDIUNIS NEA EE PR NE ele ee ici acre corer aera DU 
Loans and'overdrafts - Emprunts et découverts Me" mm eee eee eee eee ees 
From Danks?-7Aupres de banques FRE RER cod ite ee mue EE lene 
ÉrOM OLNETSS AUDIeS G'aUutres seine cvs ae en bias en rm nr CC eee ET CLS 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier.................. 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ............................... 
Morgages =Hypotheques? ERREUR 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ................................. 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations.................... + 
Other liabilities Autres passifs: ae tonne APR PE LE bee eee 
Unearmed)premiums= Primes non acquises Fe ec. CC eee 
Other SAUTES res CU Pi une aes) sac aeRO RR 
Equity: TOtal = AVOIR CET ET AS pren ME ob eos esse: 
Share,captaf= Capital ACTIONS Me oc ns crue eme ie nical Ne DUT 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres ......................... 
Retained eamings - Bénéfices.noniréepartis . RME... . RME... MR RE CO 
Approprated, 1 ANeCtéSEERR Eat. PRO. SN PORC LS ARE 
Ünapprôprated.:Nonaffectés =... 220.  HACeC It CT roe 
Operating Revenue - Revenu d’exploitation ................................... 
Sales: of Services =. Ventes de SEIvViICS TL ARE RC ae Oe eRe ee 


Premiums: Primes RE en ana a en PST ORIEN DO EE 
Net premiums earned - Primes nettes acquises .................................. 
Annuity considerations - Contreparties de rentes ................................. 
interest - Intérêts ie, Ah ceteris EEE Rea eae NE SR CE ery are 


Gain on sale of securities and other assets - 

Gains sur la vente de titres et autres actifs .............,...................... 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation. ........................... 
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation ................................ 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrat d'assurance. .............. 
Annuity claims incurred - Sinistres aux termes de contrat de rentes................... 
Normal increase in actuarial liabilities - Augmentation normale du passif actuariel ....... 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ....... MA Le a <a LE 2 ARS 
interest. - Intérêts}. PP. Re. NON", ROM ER Re a A dE 
On:deposits se Suriles GEDOtS ais Lee NE TT aie 
Demand = AU. "dan. : he: DEN ANT I th irae ne 
Terme TENG aaa, ca Soe site ne eu = Ne Te ER eC ie ren RER EE 
On short-term paper - Sur papier à court terme................................... 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation ......................... 
Provision for future loan losses - Provision pour pertes futures. ...................... 
Policyholder dividends - Dividendes des assurés. ................................. 
Others Autres ae aaa; MORTE ae RE 5 Fe ten ke elena Er 
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D88558 
D88559 


D88572 


D88578 


D88586 


D88590 
D88591 


D88592 
D88593 


29 


D88661 
D88662 
D88663 
D88664 
D88665 
D88666 
D88667 
D88668 


D89585 


D88670 
D89568 
D88671 


D88672 


D88673 
D88674 
D88675 
D88676 
D88677 
D88678 
D88679 
D88680 
D88681 


D88682 


D88689 
D88690 


D88691 
D88692 
D88693 


D88694 
D88695 


D88696 
D88697 
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D88747 
D88748 
D88749 
D88750 
D88751 
D88752 
D88753 
D88754 


D89586 


D88756 
D89569 
D88757 


D88758 
D88759 
D88760 
D88761 


D88762 
D88763 
D88764 
D88765 
D88766 
D88767 


D88768 
D88769 
D88770 


D88771 


D88779 


D88780 
D88781 
D88782 


D88783 
D88784 
D88785 
D88786 
D88787 
D88788 


D88789 
D88790 
D88791 


D88792 


D88793 
D88794 


31 


D88848 
D88849 
D88850 
D88851 
D88852 


D88853 : 


D88854 


D89587 


D88856 
D89570 
D88857 


D88858 
D88859 


D88860 
D88861 
D88862 
D88863 
D88864 
D88865 


D88866 
D88867 


D88868 
D88869 
D88870 
D88871 
D88872 
D88873 
D88874 
D88875 
D88876 
D88877 


D88878 


D88879 
D88880 


D88881 
D88882 
D88883 
D88884 


D88885 


32 33 


D88943  D89029 
D88944  D89030 
D88945  D89031 
D88946  D89032 
D88947  D89033 
D88948  D89034 
D88949  D89035 
D88950  D89036 


D88952 D89038 
D88951  D89037 
D88953  D89039 


D88955  D89043 
D88956  D89044 
D88957  D89045 
D88958  D89046 
D88959  D89047 
D88960  D89048 
D88961  D89049 
D88962  D89050 
D88963  D89051 


D88964  D89052 


D88965  D89053 
D88966  D89054 
D88967  D89055 
D88968  D89056 


D88969 D89057 
D88970  D89058 
= D89059 


D88971 - 


D88972 D89061 
D88973  D89062 


D88974  D89063 
D88975  D89064 
D88976  D89065 
D88977 - 


D88978  D89066 
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Table no. - N° du tableau 28 29 30 31 32 33 
Operating Profit - Bénéfice d'exploitation ..................................... D88606  D88698  D88795  D88887 D88980 D89069 
Other Expenses - Autres dépenses .......................................... D88607 D88699  D88796 D88888  D88981 D89070 
Interest on borrowing - Intérêts sur les emprunts. ................................. D88608 D88700 D88797 D88889  D88982  D89071 
Gains/Losses = Gains/Penes FR os eeteate es à à ishaale ie auto see à ave cite Wile arches s D88609  D88701 D88798  D88890 D88983  D89072 
Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu ................... D88610  D88702  D88799  D88891 D88984  D89073 
Income:tax:-:Impot SUr Ie re Vent ER de de re D88611 D88703 D88800  D88892 D88985  D89074 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées ........................... D88612 D88704  D88801 D88893 D88986 D89075 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires........... D88613 D88705 D88802 D88894 D88987  D89076 
Extraordinany,gains, Gains extraordinaire SEE A Ce. D88614 D88706 D88803  D88895  D88988  D89077 
NetiProfit- Bénéfice net... 5." ceeetemiole ae nes eee eo eee Coin D88615 D88707 D88804 D88896 D88989  D89078 
Net premiums written - Primes nettes souscrites................,.................. - - - D88897  - - 
Underwriting expense - Dépenses d'assurance. .................................. - - - D88898 - - 
Wndenvriting! protity-Benefice d'ASSUrANCE PE le mcm - - - D88899  - - 
Net investment and ancillary profit - 

Bénéfice des placements nets et des activités auxiliaires. ........................ - - - D88900  - - 
Cash from operating activities - Encaisse générée par d’exploitation.............. D88617 D88709 D88806  D88902  D88991 D89080 
Net profit Benefice net LEE CREME 0s in Re RE AE D88618  D88710 D88807 D88903  D88992  D89081 
Non-cash items - Éléments non monétaires: : ..2:.:......:........... 0... D88619 D88711 D88808 D88904  D88993  D89082 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement ... D88620 D88712  D88809 D88905  D88994  D89083 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ....................:............ D88621 D88713 D88810  D88906  D88995  D89084 
Morkingicapial® Fonds deiroulementR er ER so ken ucla oh ace. ce os OO D88622 D88714 D88811 D88907 D88996 D89085 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires ........................... D88623 D88715 D88812 D88908  D88997 D89086 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure....... D88624 D88716 D88813  D88909  D88998  D89087 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement ............ D88625  D88717 D88814 D88910 D88999  D89088 
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Your weekly 
5-minute economic 
summary ccc 


Infomat? 


hen every minute 
counts, you need 

to find timely 
information fast. 
Infomat is the answer 
for a quick, accurate 


economic summary. In 


less than 10 pages, it 
presents a comprehensive 


view of the changes 
under way in the 
economy, bringing you 
key indicators and events 
that will alter the 
business climate in the 
week ahead. 


Based on over 100 Statistics 
Canada surveys, Infomat 
brings you up-to-the-minute 
information on: 


consumer prices 


employment and unemployment 


gross domestic product 


manufacturing and trade 


finance... 


. and a host of other topics that make it easy 
for you to keep track of economic trends. 
Designed and written for professionals like you 
who don't have any time to spare, Infomat 
DRE the facts in concise summaries. 


It’s high time for you 
subscribe to Infomatt | 


Infomat (catalogue number 11-002- PE) | is "$145 per 
year (plus GST/HST and applicable PST) in Canada and 
US$145 outside Canada. Don’t waste time, order today! 
CALL toll-free 1 800 267-6677, FAX toll-free 

1 800 889-9734 or MAIL your order to Statistics 


Canada, Operations and Integration Division, 
Circulation Management, 120 Parkdale Avenue, 
Ottawa, Ontario, Canada, K1A OT6. 

You may also order via the Internet: 
order@statcan.ca or contact your nearest 
Statistics Canada Reference Centre listed in 

this publication. 


Faites un tour 
d'horizon de 
l'actualité économique 
en 5 minutes a 


Infomat? 


Shaque minute 
compte. Voila pourquoi 
vous tenez a obtenir des 
renseignements actuels 
qui vous informent en un 
rien de temps. Fiez-vous 
a Infomat pour vous 
livrer l’essentiel de 


l’actualité économique. 


En moins de 10 pages, 
vous trouverez le 


tableau de bord de 
l’économie ainsi que 
les événements 
déterminants pour la 
semaine qui s'annonce. 


S'appuyant sur une centaine d'enquêtes que 
Statistique Canada mène en permanence, 
Infomat vous donne l'heure juste 

sur des sujets comme : 


les prix à la consommation 
l’emploi et le chômage 
le produit intérieur brut 


la fabrication et le commerce 


la finance... 


. et nombre d’autres sujets qui vous permettront de 
comprendre les tendances. Conçu et rédigé pour les 
professionnels qui, comme vous, n'ont pas de temps à 
perdre, Jnfomat vous présente les résumés des plus 
récents faits. 


Infomat (n° 11-002-XPF au catalogue) coûte 145 $ par année 
(TPS/TVH en sus et TVP s'il y a lieu) au Canada et 145 $ US à 
l'extérieur du Canada. Ne perdez pas une minute de plus, 
commandez aujourd'hui! TÉLÉPHONEZ sans frais au 

1 800 267-6677, TÉLÉCOPIEZ sans frais au 1 800 889-9734 ou 
envoyez votre commande PAR LA POSTE à Statistique Canada, 
Division des opérations et de l'intégration, Gestion de la 
circulation, 120, avenue Parkdale, Ottawa (Ontario) Canada, 
K1A OT6. Vous pouvez aussi commander sur Internet : 
order@statcan.ca ou communiquer avec le centre de 
consultation régional de Statistique Canada le plus près de 
chez vous (la liste figure dans la présente publication). 
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ORDER FORM 


Statistics Canada 


TO ORDER: | METHOD OF PAYMENT: 


MAIL PHONE a fF 
DA | 1800 267-6677 |6—%l 1800 8a9-9734 fp (COCK only one) 


Statistics Canada Charge to VISA or or (613) 951-1584. VISA, 


Operations and Integration MasterCard. Outside Canada MasterCard and purchase LJ Please charge my: C7] VISA CL] MasterCard 
Circulation Management andthe U.S., and in the orders only. Please do not 


120 Parkdale Avenue Ottawa area, call (613) send confirmation. A fax 
Ottawa, Ontario 951-7277. Please do not will be treated as an 
Canada K1A 0T6 send confirmation. original order. 


ig Card Number 
LI INTERNET order@statcan.ca FA 1 800 363-7629 


Telecommunication Device 
| for the Hearing impaired 
(Please print) Expiry Date 
Company : 
Cardholder (please print) 
Department 


Signature 
Attention 


Se ee C1 Payment enclosed $ 
Address 


Purchase 
il NÉS ONE M ET Te Order Number 
ity rovince (please enclose) 


Postal Code 


E-mail address: Authorized Signature 


SUBTOTAL 


DISCOUNT 
(if applicable) 
GST (7%) 
(Canadian clients only, where applicable) 


Applicable PST 
(Canadian clients only, where applicable) 


Statisti Statist Ed | 
vhs statistique Canada 


BON DE COMMANDE 


Statistique Canada 


POUR COMMANDER : MODALITÉS DE PAIEMENT : 


COURRIER TÉLÉPHONE c= 1 TÉLÉCOPIEUR Cochez une seule case 
DA 1 800 267-6677 (Cas. 1 800 889-9734 ( ) 
Statistique Canada Faites débiter votre compte VISA ou (613) 951-1584. VISA, À ae 
Opérations et intégration ou MasterCard. De l'extérieur du Mean et bon LJ Veuillez débiter mon compte [J VISA [7] MasterCard 
Gestion de la circulation Canada et des Etats-Unis et dans de commande seulement. 
120, avenue Parkdale la région d'Ottawa, composez le Veuillez ne pas envoyer 
Ottawa (Ontario) (613) 951-7277. Veuillez ne pas de confirmation. Le bon 
Canada K1A OT6 envoyer de confirmation. télécopié tient lieu de 

commande originale. 


1 800 363-7629 
LA INTERNET order@statcan.ca Appareils de télécommunications 


(Veuillez écrire en majuscules) pour les malentendants Date d'expiration 


N° de carte 


Compagnie Détenteur de carte (en majuscules s.v.p.) 


Servi 
Fes Signature 


À l'attention de Fonction 


C1 Paiement inclus $ 
Adresse 


° du bon 
de commande 


Ville Province (veuillez joindre le bon)! OTe RES 


(an) (9) 


Code postal Téléphone Télécopieur 


Adresse du courrier électronique : Signature de la personne autorisée 


TPS (7 %) 
(Clients canadiens seuiement, s'il y a lieu) 


TVH en vigueur 
(N.-E., N.-B., T.-N.) 
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Unlock Canadian Consumer and 
Business Markets... 


The ALL-NEW Market Research Handbook 
1998 reveals the Canadian marketplace the 
way no other statistical resource can. It 
delivers first hand results from more than 20 
specialized Statistics Canada surveys, plus the 


very latest details from the 1996 Census, in one 
practical sourcebook! 


For entrepreneurs, market researchers, planners and analysts, for 
big business and small, Market Research Handbook 1998 is an 


invaluable and comprehensive decision-support tool. 


Capitalize on opportunities... 
p> spot emerging market trends 
> position your products effectively 
> gain a competitive edge in an increasingly volatile 
and competitive economy 
.. and manage the future of your market! 
Analyze the conditions in your market — from the local to 
the national level — using: 


e household 
expenditures 
® andmore! 


population @ sex 
e education e retail sales 
@ age @ earnings 


abour force productivity 

private and public investment 
consumer and industrial price indexes 
international trade data 

Gross Domestic Product 

and more! 


e size of business 
e plus more! 


e by industry 


e urban area 


e very latest FAMEX survey data 

e helpful User’s Guide 

e help-line phone numbers to connect you 
directly to analysts and specialists 

e CANSIM data references 

e over 145 statistical tables, enhanced by over 60 charts 
and graphs 

e complete data source for follow-up research 

e unparalled demographic and economic information on 
45 urban centres across Canada 


may also order via 


Pénétrez les marchés de consommation 
et d’affaires canadiens … 


Le TOUT DERNIER Recueil statistique des études de 
marché 1998 fait état du marché canadien comme aucune autre 
source statistique ne le fait. I] réunit les résultats de plus de 20 
enquêtes spéciales de Statistique Canada, de même que les plus 
récentes données du Recensement de 1996, dans un seul guide 


de référence pratique! 


Pour les entrepreneurs, comme pour les spécialistes des études de 
marché, les planificateurs et les analystes, de méme que pour les grandes 
et petites entreprises, le Recueil statistique des études de marché 1998 
constitue un outil complet de trés grande valeur. 


Tirez profit des possibilités. 

p repérez les nouvelles tendances 

> positionnez vos produits efficacement 

p obtenez un avantage concurrentiel au sein d’une économie 
de concurrence sans cesse changeante 


… et gérez l'avenir de votre marché! 
Analysez les conditions de votre marché — à l'échelle régionale ou 
nationale — en utilisant : 


® revenu 
e et plus! 


e population @ âge 
@ scolarité @ sexe 
e dépenses des ménages e ventes au détail 


onnees sur la proauctivité de la population active 


investissements privés et publiques 

indices des prix à la consommation et de l’industrie 
commerce international 

produit intérieur brut 

et plus! 


@ taille de l’entreprise 
e et plus! 


® secteur d'activité 
e région urbaine 


e les données les plus récentes de l’Enquête sur 
les dépenses des familles 

e un guide d'utilisateur 

e des numéros d’aide téléphonique vous permettant 
de communiquer directement avec les experts qui 
recueillent et analysent les données 

e des références aux matrices de données CANSIM 

e plus de 145 tableaux statistiques, mis en valeur par quelque 
60 graphiques 

e des renseignements sur les sources 

e de l'information socioéconomique incomparable sur 
45 grandes villes du Canada 


de marché 1998 in 62204008 an catalogue) se vead 05 6 
FVP en vigueur) et 125 $ US à l'etéreur du Canada. 
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Perspectives on = 


Labour and Income 


emphasis on 
information 
resonates loudly 

in the workplace. 
Perspectives on 
Labour and Income 
meets your need for accurate, timely 
and comprehensive information. 
The bottom line? You get vital data 
and analysis on the workplace and 
related issues facing contemporary 
Canada! 


Your springboard to success 


Each analytical article in this quarterly 
journal has clear charts, tables and 
summaries. 


Perspectives reveals the latest labour and demographic 


statistics — essential to 

p> determine how attitudes toward retirement 
influence investment decisions 
evaluate the effect of wage trends on union 
bargaining 
forecast the effect of employment on the demand 
for goods and services or social programs 
compare your organization within your industry 
develop labour market studies 
… and much more! 


> 
> 
> 
> 
> 


One easy decision: Subscribe today! 


When you invest in this Statistics Canada journal, you're investing in your 
future. Perspectives on Labour and Income (cat. no. 75-001-XPE} 
costs $58 in Canada (plus applicable taxes} and US$58 outside Canada. 


To subscribe: 


CALL toll free 1 800 267-6677 FAX 1 800 889-9734 
WRITE to Statistics Canada, Circulation Management, 


Dissemination Division, 120 Parkdale Avenue, Ottawa, Ontario 
K1A 0T6 Canada. 


Order via E-MAIL at order S Vstaican.ca 


: Or CONTACT your nearest Statistics Canada Regional Reference Centre 
_ listed in this publication. 


_ Vemploi et le revenu 
en perspective 


D. nos jours, 


on attache beaucoup 
d'importance a 
l'information en milieu de travail. 

La revue L'emploi et le revenu en 
perspective répond à vos besoins 
pour des renseignements qui sont à 
la fois précis, actuels et complets. Vous 
disposerez alors de données essentielles 
et d'analyses sur le milieu du travail et 
sur d’autres défis auxquels le Canada 

est confronté! 


Le tremplin à votre succès 


Les articles analytiques de cette revue 
trimestrielle comportent des graphiques, des 
tableaux et des sommaires conçus de façon à 
présenter clairement les statistiques sur le 
marché du travail et les statistiques démographiques qui 
sont essentielles pour : 


déterminer dans quelle mesure les attitudes à 
l'égard de la retraite influent sur les décisions en 
matière de placements 

évaluer l'effet des tendances salariales sur les 
négociations syndicales 

faire des prévisions relatives à l'incidence de 
l'emploi sur la demande de biens et de services 
ou sur les programmes sociaux 

comparer votre organisation à votre branche 
d'activité dans son ensemble 

effectuer des études sur le marché du travail 

... et bien plus encore! 


Coss 8B. 


c'est de vous abonner dès maintenant! 

_ En investissant dans cette revue de Statistique Canada, vous investissez 
aussi dans votre avenir. L'emploi et le revenu en perspective 

. (n° 75-001-XPF au catalogue) se vend 58 $ au Canada (taxes en sus) et 

. 58 $ US à l'extérieur du Canada. 

: Pour vous abonner : 

 TÉLÉPHONEZ sans frais au 1 800 267-6677  TÉLÉCOPIEZ au 1 800 889-9734 
: ÉCRIVEZ à Statistique Canada, Gestion de la circulation, Division de la diffusio 
120, avenue Parkdale, Ottawa {Ontario} K1A 016 Canada. 


| Commandez par COURRIEL à order @statcan.ca 


Ou COMMUNIQUEZ avec le Centre de consultation régional de Statistique 


4427 
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